POLITICA
privind stabilirea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile (MREL) pentru
institutiile de credit din aria de responsabilitate a
Bancii Nationale a Romaniei, in calitate de autoritate de rezolutie

Sinteza

Prezentul document are ca scop informarea publica referitoare la modul in care Banca Nationala
a Romaniei, in calitate de autoritate nationala de rezolutie (BNR-AR), interpreteaza si aplica
prevederile cadrului european de rezolutie bancara legate de determinarea cerintei minime de
fonduri proprii si datorii eligibile (MREL), cu luarea in considerare, dupa caz, a bunelor practici

la nivel european in acest domeniu.

Documentul nu poate fi considerat ca avind scopul de a trata exhaustiv toate situatiile posibile
sau toate prevederile legale aplicabile, iar circumstantele particulare ale unor institutii de credit

pot conduce la abordari diferite fata de abordarea generala descrisa in cuprinsul sau.

Bucuresti, iunie 2022
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BNR-AR stabileste o cerintda minima de fonduri proprii si datorii eligibile (MREL) pentru toate
institutiile de credit aflate n aria sa de responsabilitate, in cadrul procesului de elaborare si
revizuire periodica a planurilor de rezolutie. Cerinta MREL se determind in urma unui proces de
consultare Intre structura care exercita functia de rezolutie si structura care exercita functia de
supraveghere, precum si intre autoritati de rezolutie la nivelul colegiilor de rezolutie, in cazul

institutiilor de credit filiale ale grupurilor transfrontaliere.

Cerinta MREL se determina cu luarea 1n considerare a strategiei de solutionare (rezolutie sau
lichidare), a strategiei de rezolutie (MPE! sau SPE?) si, implicit, a tipului de entitate (entitate de
rezolutie® sau entitate care nu este entitate de rezolutie*), a unor particularititi ale institutiei de
credit: dimensiune, model de afaceri, model de finantare si profil de risc etc. De asemenea, cerinta
MREL se stabileste la nivel individual (si, dupd caz, cu luarea in considerare a perimetrului
prudential), sau la nivel consolidat. Pentru retelele cooperatiste, BNR-AR determind o cerinta
MREL agregata (la nivelul retelei cooperatiste - i.e., casa centrald si entitatile afiliate acesteia) si

o cerintd pe baza individuala (casa centrald).

Cerinta MREL se exprimai in functie de doud baze de referintd (TREAS si LRES), care trebuie

indeplinite simultan de catre institutia de credit.
Formula implicita pentru stabilirea cerintei MREL in termeni de TREA:

e pentru institutiile de credit solutionabile prin aplicarea unei actiuni de rezolutie:
MRELTREAimplicit = LAATREA + RCATREA + [MCC]
= (Pl + PZ) x TREA + (Pl +P2)post rezolutie X TREApost rezolutie + [MCC]

! Multiple Point of Entry (strategie de rezolutie cu mai multe puncte de intrare/strategie de rezolutie aplicabila in cazul
grupurilor transfrontaliere compuse din entitati/subgrupuri cu un grad ridicat de independenta si cu interconectivitate
redusa, actiunea de rezolutie fiind aplicata fiecarei entitati de rezolutie a grupului sau entitétii de rezolutie a sub-
grupului)

2 Single Point of Entry (strategie de rezolutie cu un singur punct de intrare/strategie de rezolutie aplicabild in cazul
grupurilor transfrontaliere compuse din entitati/subgrupuri caracterizate printr-un grad ridicat de interconectivitate
operationala si interdependenta financiara; actiunea de rezolutie se aplica la nivelul entitatii mama (numita si entitate
de rezolutie), in timp ce restul entitatilor din grup transfera pierderile si necesarul de recapitalizare catre aceasta

3 Entitate in privinta careia planul de rezolutie prevede masuri de rezolutie, si care face obiectul eMREL

4 Entitate in privinta careia planul de rezolutie prevede exercitarea competentei de reducere a valorii sau conversie si
care face obiectul IMREL

5 Total Risk Exposure Amount (Cuantumul total al expunerii la risc)

¢ Leverage Risk Exposure Amount (Indicatorul de masurare a expunerii totale/numitorul indicatorului efectului de
levier)
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e pentru institutiile de credit solutionabile prin lichidare:

MRELTREAimplicit = LAATREA = (P1 + P2) x TREA

Formula implicita pentru stabilirea cerintei MREL in termeni de LRE:
e pentru institutiile de credit solutionabile prin aplicarea unei actiuni de rezolutie:
MRELLREimplicit= LAALRE + RCA LRrRE
= LRE X Leverage ratio” + LREpost rezolutic X Leverage ratiopost rezolutie
e pentru institutiile de credit solutionabile prin lichidare:

MRELLREimplicit= LAALRE = LRE X Leverage ratio

Pentru institutiile de credit solutionabile prin rezolutie, cerinta MREL se determina intr-un
cuantum suficient care si asigure absorbtia pierderilor (LAA®) si, de asemenea, nivelul de
recapitalizare (RCA?®). Cerinta aferenti recapitalizirii poate fi majorati cu un cuantum (MCC'?)
pentru a se asigura ca institutia de credit este in masurd sd mentind un grad suficient de incredere

a pietei pentru o perioada adecvata care nu depdseste un an.

MCC este determinat de BNR-AR, cu luarea in considerare a tipologiei si particularitatilor
institutiei de credit. Pentru institutiile de credit care se evidentiaza prin dimensiune si complexitate,
fiind determinate ca O-SII si al caror plan de rezolutie prevede solutionarea prin recapitalizare
internd sau prin aplicarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de
capital relevante si a datoriilor eligibile, MCC se determina (i) la valoarea implicita (egala cu
valoarea amortizorului combinat (CBR) minus valoarea amortizorului anticiclic de capital
(CCyB)) in cazul institutiilor de credit care sunt entitati de rezolutie si (ii) la valoarea ajustata
pana la nivelul amortizorului O-SII, pentru institutiile de credit care nu sunt entitéti de rezolutie;
in cazul institutiilor de credit care fac parte din grupuri de rezolutie cu entitate punct de
intrare in stat tert (in lipsa unei legislatii echivalente BRRD!! in statul tert respectiv si/sau in
lipsa unui acord de cooperare cu autoritatea de rezolutie din statul tert respectiv), MCC se

determina la valoarea implicita. Pentru restul institutiilor de credit, BNR-AR nu stabileste MCC.

7 Indicatorul efectului de levier

8 Loss Absorbtion Amount

% Recapitalisation Amount

10 Market Confidence Charge

11 Directiva 2014/59/UE Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii
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BNR-AR poate avea in vedere unele ajustari aplicabile, dupd caz, astfel: ajustare aferenta
reducerii bilantului post-rezolutie (bazat pe premisa cd, urmare recunoasterii pierderilor in
rezolutie, va rezulta un bilant diminuat), ajustare in cazul aplicarii unui instrument de rezolutie
care presupune o strategie de transfer (ajustare aplicabila RCA tinand cont de utilizarea valorii
TREA, la data de referinta selectatd, aferente perimetrului de transfer), ajustare pentru atingerea
nivelului minim de 8% din totalul datoriilor si al fondurilor proprii ale institutiei de credit
(aplicabila in cazul in care planul de rezolutie prevede posibilitatea folosirii fondului de rezolutie
bancara), ajustare de Pilon 2 (fonduri proprii suplimentare) pentru calculul RCA post-rezolutie,
ajustare pentru optiuni de redresare/pentru planuri de restructurare/reorganizare (conditionat de
indeplinirea de catre institutia de credit a unor cerinte care tin de capacitatea de implementare
imediatd a masurilor sau de asumarea formald din partea institutiei de credit cu privire la

implementarea respectivelor planuri).

Pentru institutiile solutionabile prin lichidare, cerinta MREL se determina intr-un cuantum
suficient pentru absorbtia pierderilor (LAA), cuantum care este suplimentat cu o suma (add-on)
dacd solutionarea prin lichidare a respectivei institutii de credit este de naturd sa genereze un
impact asupra stabilitatii financiare sau risc de contagiune in cadrul sistemului financiar.
Autoritatea de rezolutie evalueaza daca cerinta MREL poate fi limitata la LAA. Valoarea maxima
aadd-on care ar putea fi avutd in vedere de BNR-AR este egala cu valoarea amortizorului combinat

de capital (CBR) aplicabil institutiei de credit.

BNR-AR stabileste si o cerinta de subordonare, exprimatd in functie de TREA si LRE. Pentru
institutiile de credit solutionabile prin rezolutie, cerinta de subordonare se determind pe baza
criteriilor legale si cu luarea in considerare a particularitatilor si strategiei de solutionare a
institutiei de credit. Astfel, pentru institutiile de credit care nu sunt entititi de rezolutie, cerinta
MREL este integral subordonatd iar pentru institutiile de credit care sunt entititi de rezolutie al
caror plan de rezolutie prevede solutionarea prin instrumentul recapitalizare internd, atunci cand
Banca Nationala a Romaniei stabileste o cerintd implicitd de subordonare integrald, o poate

diminua cu pana la 3,5% din TREA.

Pentru institutiile de credit solutionabile prin lichidare, cerinta de subordonare nu este
relevanta avand in vedere ca cerinta MREL se determind la nivelul cerintei de fonduri proprii, care

sunt prin natura lor instrumente subordonate.
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Fondurile proprii de nivelul 1 de baza (CET 1) utilizate pentru indeplinirea cerintei amortizorului
combinat (CBR) nu sunt luate in calcul pentru indeplinirea cerintei MREL si a cerintei de

subordonare atunci cand sunt exprimate in termeni de TREA.

Pentru a asigura eficacitatea MREL, instrumentele de datorie care pot fi luate in considerare pentru
conformarea cu cerinta MREL trebuie sd aiba o capacitate de absorbtie a pierderii ridicatd, de
aceea acestea trebuie sd indeplineasca o serie de criterii de eligibilitate care vizeaza:
(1) disponibilitatea, (i1) subordonarea, (iii) capacitatea de absorbtie a pierderilor, (iv) scadenta si
(v) alte aspecte. In masura in care datoriile respecta criteriile legale, acestea sunt acceptate de citre

BNR-AR in calculul capacitatii MREL.

Nivelul cerintet MREL, al cerintei de subordonare (dupa caz), criteriile de eligibilitate aplicabile
datoriilor pentru indeplinirea cerintei MREL, precum si termenul pana la care institutia de credit
trebuie sd asigure conformarea (1 iulie 2022 - tinta intermediara si 1 ianuarie 2024 — tinta finala)
sunt mentionate n actul administrativ ce se emite de citre BNR-AR pentru fiecare institutie de
credit din aria sa de responsabilitate. Odata atinsa tinta MREL (intermediard sau finald), aceasta

trebuie mentinutad pe baze continue.

Totodata, pentru a facilita o acumulare treptatd a capacitatii de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare, BNR-AR comunica institutiilor de credit o cerintd MREL planificata la 1 ianuarie

2023, pentru a cdrei indeplinire institutiile de credit intreprind diligentele necesare.

in legiturd cu cerinta MREL, BNR — AR poate:

e acorda derogare de la cerinta de iMREL!? (derogarea se poate acorda in situatii
exceptionale, la solicitarea institutiei de credit, Insotita de analiza acesteia cu privire la
indeplinirea conditiilor legale si de o opinie juridicd in acest sens);

e acorda permisiune unei filiale a unei entitati de rezolutie sa indeplineasca cerinta de
iMREL, partial sau integral, cu o garantie constituita de entitatea de rezolutie
(permisiunea se poate acorda la solicitarea filialei insotita de analiza acesteia cu privire la

indeplinirea conditiilor prevazute de cadrul legal, inclusiv cu privire la garantiile care ar

12 MREL intern (cerinta MREL aplicabild unei filiale a unei entitati de rezolutie sau unei filiale dintr-un stat tert
acoperite de o strategie de rezolutie cu un singur punct de intrare (SPE))
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urma sd fie utilizate pentru indeplinirea cerintei iIMREL si de o opinie juridica
independenta);

acorda permisiune unei institutii de credit de reducere/inlocuire a instrumentelor de
datorie eligibila, in anumite situatii si cu respectarea anumitor conditii;

acorda tratamentul de grandfathering (acordarea, la solicitarea institutiei de credit, a
unei perioade de tranzitie pentru instrumentele de datorie existente ale unei institutii de
credit, care au fost emise inainte de 27 iunie 2019 si care contin o clauzd de rambursare
anticipatd, perioada de tranzitie presupunand ca acele instrumente vor fi considerate pana

la scadenta datorii eligibile dacd indeplinesc celelalte conditii de eligibilitate).
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