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Emotia provocatd de deprecierea leului fata de francul elvetian a reactivat vocile care solicita
usurarea poverii debitorilor in CHF prin masuri interventionist-administrative. Aceste voci dau
ca exemplu situatia din Ungaria, unde autoritatile au in derulare un program de reconvertire in
forinti a creditelor ipotecare contractate in franci elvetieni.

Toate bune si frumoase, insa cine va suporta costurile acestor masuri luate in favoarea clientilor
bancilor? Daca ne uitam spre Ungaria vecind, conversia riscd s pund mari presiuni de depreciere
asupra forintului, spre prejudiciul intregii populatii si a economiei in intregul ei. Pentru a da
credite in franci elvetieni, bancile s-au imprumutat la randul lor in CHF. Pentru a le rambursa,
institutiile de credit din Ungaria vand forinti si cumpara moneda straina de pe piata valutara. in
acest fel, cererea de valuta creste foarte mult, iar efectul e deprecierea semnificativa a monedei
locale.

Pentru a reduce cat de cat acest risc, banca centrald de la Budapesta a luat o masura
neconventionala si riscanta: le imprumuta bancilor comerciale, din rezerva valutara, sumele n
moneda strdind necesare inchiderii pozitiilor lor valutare, respectiv rambursarii imprumuturilor
contractate de banci in CHF.

Problema este ca programul guvernamental de reconversie in forinti a creditelor ipotecare in
franci elvetieni se efectueaza la un curs de 256,5 forin{i/CHF, respectiv la cursul mediu din piata
de la finalul anului trecut. Recenta furtuna de pe piete a urcat insa cursul de schimb cu aproape
25%. Ceea ce inseamna ca, pentru a reconverti creditele In CHF, bancile vor trebui sd cheltuiasca
semnificativ mai multi forinti."Povara deprecierii suplimentare va trebui suportata in cele din
urma de cineva. Speranta este cd banca centrala a Ungariei sa detind suficienti franci elvetieni
pentru a acoperi devalorizarea forintului”, a declarat Timothy Ash, sef de strategie valutara la
Standard Bank, citat de Wall Street Journal.

Ceea ce Inseamna cd rezerva valutara a Ungariei va fi §1 mai mult afectatd de programul de
reconversie in forinti a creditelor in CHF. lar cum perceptia investitorilor strdini este extrem de
volatila in actualul moment, o pierdere brusca de incredere ar afecta grav Ungaria, mai ales ca
guvernul Orban e deja notoriu pentru masurile sale populiste antibusiness.
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Si interventionismul politicienilor maghiari, care pare sa constituie o sursa de inspiratie si pentru
cei romani, atrage reactii si din partea Bancii Centrale Europene.

Aceasta avertizeaza ca masurile din Ungaria Incalca normele europene, pentru ca modifica
retroactiv clauze din contractele de creditare, si pun o presiune semnificativa pe sectorul bancar
maghiar, ce poate afecta stabilitatea sistemului financiar si economia in ansamblu.



