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Ziarul Financiar ntreba, luni, intr-o pagina rezervata efectelor aprecierii francului elvetian, de ce
Banca Nationala a intervenit pentru “restrictionarea administrativa a creditarii in valuta™ abia din
2011 si nu a facut-o Tncepand din 2007. Voi sublinia din capul locului ca BNR a inceput seria de
“restrictionari administrative” nu in 2011, ci in 2004.

De ce abia in 2004? Fiindca pana atunci n-a fost nevoie de niciun fel de interventii In acest sens.
Daca asa cum scriam intr-un comentariu din 2004, intre 2000-2003 PIB-ul tarii, in crestere, era
sustinut cu exporturi si investitii, care calatoreau cu acceleratul, in timp ce consumul populatiei
calatorea in curse locale, incepand din 2004 lucrurile s-au inversat. Creditele, carora bancile le
imprimau ritmuri grabite, contribuiau determinant la cresterea (nesustenabild) a consumului. Si
cum imprumuturile In monede striine aveau ponderile cele mai mari, BNR semnala pericolul
riscului valutar.

Acum, cand semnalele BNR s-au adeverit, o intrebare se repetd paradoxal cu insistenta in multe
dezbateri. Si anume: de ce se laudda BNR ca a informat, a explicat, cand de fapt rolul acestei
institutii este acela de a interveni cu masuri decisive pentru ca bancile sa nu ajunga la creditari in
exces, indeosebi 1n valutd, punand in pericol populatia? Ei bine, incepand din 2005 si pana in
prezent, an de an, BNR a supravegheat creditarea, a reglementat-o si abia apoi a comunicat, fiind
elaborate in tot acest timp mai multe seturi de norme, menite sd asigure evitarea, in general, a
riscurilor la creditele destinate persoanelor fizice. In 2007, procesul de normare a creditarii de
catre BNR, potrivit conditiilor din acel timp, era deja Incheiat. Bancii Nationale 1 s-a cerut insa
atunci si-si alinieze reglementarea la practicile din Uniunea Europeana. Si a continuat. In 2007.
Regulamentul 3/2007 reglementa aplicarea “principiului creditarii responsabile”, din practica
europeand, impunand un sistem de creditare responsabil in fiecare banca, prin norme stabilite in
raport de conditiile specifice, fard centralizdri administrative. Apoi, In anii crizei, au fost
elaborate noi seturi de norme, adaptate de asemenea cerintelor europene.

Sintetizand, voi sublinia cad din 2004 si pana in prezent, la BNR nu s-au adoptat simple decizii, ci
a fost elaborata o strategie de reglementare. O strategie eficace, promovand o politici monetara
care sd nu lase loc pentru relaxari, avand insa grijd nici sd nu sufoce economia §i nici sa nu
blocheze accesul populatiei la imbunitatirea nivelului de trai. In plus, strategia BNR a contribuit
efectiv la temperarea creditarii In valutd. Si subliniez, temperarea si nu blocarea, pentru ca
imprumuturile Tn valuta aveau si un efect benefic.



Aveau 1nsa si un efect secundar nociv, in sensul ca amenintau bunastarea viitoare pentru un spor
imediat de bunastare, pe care tara nu-l acoperea cu munca performanta, ci cu deficite mari ale
contului curent. Creditele in franci elvetieni, care erau ieftine... dar se puteau oricand scumpi
printr-o miscare brusca a cursului valutar, au avut parte de un demers sustinut de temperare.

BNR si-a pus in practica strategia prin decizii care sa Tmbine supletea cu fermitatea, grija de a nu
strica nimic din ce s-a obtinut prin inaintarea citre economia de piata functionala — liberalizarea
preturilor pe pietele interne, liberalizarea (desigur administratd) a cursului valutar si, mai cu
seama, printr-un efort urias sustinut clipa de clipa timp de 15 ani, din noiembrie 1991 si pana in
septembrie 2006, pentru deplina convertibilitate a leului. Rezultatul? 11 vedem chiar intr-un
grafic publicat in Ziarul Financiar de luni. Daca ponderea creditelor in franci elvetieni este de 26
la sutd in Ungaria, de 14 la suta in Polonia, de 10 la suta in Austria si in Croatia, in Roméania
nivelul este de numai 4,7 la sutid. De fapt, nivelul real la 30 noiembrie 2014 nu depasea 3,6 la
suta.



