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Intr-un comentariu recent, publicat in Jurnalul National, analistul Ilie Serbanescu
noteazd cd Banca Nationald si guvernatorul si-ar fi uitat ,,indatoririle fatd de neamul
romanesc si partenerul de viatd, Romania”. Doctor in economie, publicist de primd mana
si fost ministru al reformei, autorul renuntd surprinzator la documentare si rigoare
analitica in schimbul unor judecati emotionale. Ilie Serbanescu numeste trei ,,infidelitati”

ale BNR, doua ce ar fi fost deja savarsite si una ce ar fi pe cale sa fie savarsita.

1) Cea dintai dintre infidelititile nominalizate: ,,externalizarea de citre Banca
Nationala a intregului sistem bancar din Romania”.

Ilie Serbanescu evitd sa scrie ,,privatizare”; el foloseste cuvantul ,.externalizare”.
Ceea ce sugereaza ca bancile ,au fost vandute capitalului strdin”. Adevarul —
inconfortabil, dar incontestabil — este ca in tara nu exista ($i nu existd nici acum) capitalul
care sd concureze la recapitalizarea bancilor. La licitatiile deschise au participat — si au
castigat — mari banci europene. lar procesul de privatizare (acesta fiind cuvantul potrivit)
a fost initiat si desavarsit de unicul proprietar al bancilor, statul roman. Mai mult, la
privatizarea celei mai mari banci — Banca Comerciald Romana — s-a pronuntat inclusiv
Parlamentul Romaniei, prin lege. Neavand bénci in proprietate, Banca Nationald nu a
vandut nicio banci. In realitate, a infiptuit nu externalizarea, ci internalizarea intregului
sistem bancar. Angajatd intr-un proces riguros de reglementare, de supraveghere si de
restructurare, BNR a contribuit de fapt la reformarea si consolidarea sistemului bancar
romanesc. Un sistem functional, stabil si solvabil, ce cuprinde banci care nu sunt straine,
asa cum afirmd L.§, ci romanesti. Subliniez: opt banci romanesti cu capital romanesc,
doudzecisicinci bdnci romanesti cu capital strdin §i opt sucursale ale unor banci
detindtoare ale pasaportului european unic. Asa s-au petrecut lucrurile in toate tarile
Europei de Est. Prin ,externalizarea” invocata de LS., de altfel fireascd in procesul
aderarii la Uniunea Europeanad, inceput la sfarsitul anilor *90, actionarii strdini au adus
aici capital, management si logistica, punand bazele unor banci noi puternice. Roménia

avea 5 banci in ianuarie 1990 si are 41 in prezent.



2) Ilie Serbanescu scrie: ,,dl. Isdrescu ne anunta, la inceputul crizei, prin 2009,
ca ajutorarea bancilor din Romania era responsabilitatea actionarilor lor — adica a
strainilor (....) A sucit-o apoi, public, in mod dramatic si dezastruos! A fost a doua
infidelitate”.

Cifrele si faptele il contrazic drastic pe 1.S. Inainte de criza, pana in decembrie 2008,
bancile romanesti cu capital strdin au repatriat (sub forma de dividende acordate
actionarilor) numai paisprezece la sutd din totalul castigurilor adunate din momentul zero
al prezentei in Romania i pand atunci. Grosul profiturilor — optzeci si sase la suta — a fost
reinvestit Tn Roméania. Pe intregul parcurs al crizei, an de an, Banca Nationald a cerut
actionarilor subsidiarelor (bancile mama) sa-si ajute fiicele si sa le trimita fonduri pentru
a-si putea continua activitatea. Toti, fira exceptii, au rispuns pozitiv. Intre 2009 si martie
2012, majorarile de capital efectuate la cererea BNR, Tmprumuturile subordonate,
depozitele deschise de bancile mama la bancile fiicd sau creditele acordate de bancile
mama au depdsit, in sume nete, 22 de miliarde de euro. In contul ,celei de a doua
infidelitati” 1.S. adauga si faptul ca ,,BNR a salvat subsidiarele bancare straine (...) pe
seama unor bani adusi cu imprumut de la FMI”. Notez ca Romania, in 2009, a semnat un
Acord de imprumut cu Uniunea Europeana, FMI si Banca Mondiald, nu doar cu FMI. lar
BNR nu numai ca a acceptat §i promovat aranjamentul, dar este parte a lui, alaturi de
Guvern. Era absolutd nevoie de acest imprumut? Sa analizim. Romania consumad an de
an mai mult decat produce iar de capital strdin avem nevoie ca de aer. Dupa aderarea la
Uniunea Europeani, pe canalele financiare, valuta de afard venea in tari in valuri. In
Romania au intrat (am 1n vedere tot sume nete) 26,5 miliarde de euro in 2007 si 25,7
miliarde de euro 1n 2008. Cand a inceput criza, in 2009, a fost strans dintr-o datd
robinetul valutar. Socul reducerii dramatice a intrarilor de capital (sumele aveau sa scada
cu mai mult de doud treimi atat in 2009, cat si in 2010 si 2011) a afectat Intreaga noastra
societate. $1 nu doar pentru cd activitatea economicad devenise dependenta de sumele mari
de valuta ce veneau din afara tarii; bugetul insusi — mai exact intreaga constructie
bugetara, cuprinzand majorarile de salarii, de pensii si de cheltuieli pentru achizitii —
devenise dependent de fluxurile valutare masive, ce pareau sa fie de duratad. Capitalul
strain stimula consumul, investitiile si productia, care la randul lor alimentau statul cu
venituri bugetare. Cand izvorul a secat, provocdnd un imens gol de finantare, pietele
private si bugetul au fost puse In fata unei recesiuni severe ce ameninta sd se
prelungeasca. Acesta a fost motivul optiunii, la inceputul anului 2009, pentru un acord cu

institutiile financiare internationale, si nicidecum ,salvarea bancilor strdine”. A fost
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incheiat, In conditii avantajoase, un aranjament de imprumut de 20 de miliarde de euro.
De fapt, nu a fost un simplu aranjament financiar, ci un program economic care a

contribuit decisiv la iesirea Romaniei din recesiune in 2011.

3) Cea de-a treia infidelitate, despre care Ilie Serbanescu spune ca e pe cale sa
fie savarsita, ar fi asumarea de citre BNR a unui rol de ,,mamai-surogat” pentru
subsidiarele unor bénci striine; in acest scop, BNR s-ar pregati sa acorde acestor
banci ,,credite de supravietuire”.

Povestea ,,salvarii subsidiarelor” de catre BNR e repetatd cu insistentd de [.S. Nu
spune insd niciodatd cum, in ce fel si pe ce canale. E adevarat ca BNR, saptamanal,
crediteaza bancile. Le crediteazd insa cu lei, nu cu valuta Tmprumutatd iar la licitatiile
desfasurate cu regularitate, in fiecare zi de luni, au acces si bancile cu capital romanesc,
nu doar cele cu capital strdin. Aceste imprumuturi nu sunt in niciun caz ,.credite de
supravietuire”. Si nici nu sunt ,,un sprijin” dat ,,subsidiarelor”. Sprijinirea bancilor, cum
fac BCE, Fed si Banca Angliei, inseamna acordarea de imprumuturi pe doi-trei ani si cu
dobanzi joase. Rolul de ,,mama-surogat” e deci o inchipuire. BNR acorda credite pe o
sdptamand, dobanzile sunt peste rata inflatiei iar operatiunea se inscrie in redobandirea
pozitiei normale a bancii centrale, pozitie care presupune activarea rolului de
imprumutator (prin licitatii deschise) pentru reglarea lichiditatii In intregul sistem bancar.
Daca acest proces de creditare are o desfasurare ritmica si sustinuta, principalul motiv
este acela ca, in actualele imprejurdri, pe piata monetard nu sunt Incad asigurate conditii
pentru reducerea rezervelor minime obligatorii pana la un nivel indicat de bunele practici

din Uniunea Europeana.



