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Raportul anual: principalul instrument de asumare
a responsabilitatii institutionale a BNR

Q Conform prevederilor Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR, art. 35, alin. (4)

Guvernatorul prezinta Parlamentului, in numele Consiliului de administratie, pGna la
data de 30 iunie a anului urmator, Raportul anual al Bancii Nationale a Romdéniei —
care cuprinde activitatile Bancii Nationale a Romdaniei, situatiile financiare anuale si
raportul de audit — pentru a fi dezbatut, fara a fi supus votului, in sedinta comunad a

celor doua Camere ale Parlamentului.

Q Tn raport este prezentat detaliat modul in care a actionat banca central3
pentru indeplinirea atributiilor statutare

O Raportul anual 2017 a fost transmis Parlamentului, Presedintiei, Guvernului
si ministerelor si institutiilor publice cu atributii in domeniul economic si
financiar in data de 27 iunie 2018 ...

a ... si va fi disponibil publicului pe website-ul BNR la incheierea conferintei de
presa
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Relatia BNR cu Parlamentul Romaniei

QO TIntre Parlamentul Romaniei si Banca Nationald a Romaniei se desfisoars
un dialog permanent, care consta, in principal, in:

v' Elaborarea si prezentarea punctelor de vedere ale BNR asupra unor proiecte
de acte normative care privesc domeniile in care aceasta are atributii

v" Participarea la discutii ale comisiilor de specialitate pe tematici din sfera de
activitate a BNR

v Transmiterea catre presedintii celor doua Camere ale Parlamentului si citre
comisiile de specialitate — pe langa Raportul anual (obligatie statutara) —
a Raportului asupra inflatiei si a Raportului asupra stabilitatii financiare

v Formularea raspunsurilor la interpelari punctuale adresate de senatori sau
deputati

3 Tn situatii economice si financiare deosebite, BNR prezintd Parlamentului opinii si
pozitii fundamentate in vederea solutionarii adecvate a problemelor in cauza
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Relatia BNR cu Guvernul si cu alte autoritati ale statului

J Participarea la Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiala, constituit in 2017

v’ Structurd de cooperare interinstitutionald din care fac parte reprezentanti ai BNR, ai Autoritatii de
Supraveghere Financiara si ai Guvernului si care contribuie la mentinerea stabilitatii financiare, inclusiv prin
consolidarea capacitatii sistemului financiar de a rezista socurilor si prin diminuarea acumularii de riscuri
sistemice

J Cooperare permanenta cu Guvernul Romaniei, pe multiple dimensiuni, Tn principal:
v Cooperare in cadrul institutiilor financiare internationale (FMI, Banca Mondial3)

v’ Participarea la sedintele Comisiei de planificare a fluxurilor financiare ale Trezoreriei statului si realizarea
zilnica a operatiunilor Trezoreriei statului

v Cooperare cu Ministerul Finantelor Publice in procesul de emisiune de obligatiuni pe pietele internationale
de capital

[ Participare la Comisia Nationala de fundamentare a Planului national de adoptare a monedei euro
(infiintata in 2018), condusa de primul-ministru si de presedintele Academiei Romane, in calitate
de copresedinti, respectiv de guvernatorul BNR si de un viceprim-ministru, in calitate de
vicepresedinti

v" Tn BNR functioneazd din anul 2010 Comitetul de pregétire a trecerii la euro, care asigurd un cadru formalizat
de dezbateri, cu rol de suport al deciziilor bancii centrale in procesul de aderare la zona euro

v/ BNR a subliniat ih mod repetat importanta elaborérii unei foi de parcurs care sd prevadd pasii necesari in
vederea adoptarii cu succes a monedei euro
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Cuprinsul Raportului anual 2017

Sinteza Raportului anual

Capitolul 1.
Capitolul 2.
Capitolul 3.
Capitolul 4.
Capitolul 5.
Capitolul 6.
Capitolul 7.
Capitolul 8.
Capitolul 9.

Capitolul 10.
Capitolul 11.

Capitolul 12.
Capitolul 13.
Capitolul 14.
Capitolul 15.
Capitolul 16.

Contextul international si evolutii macroeconomice interne
Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

Stabilitatea financiara

Autorizarea si reglementarea institutiilor financiare
Supravegherea prudentiala a institutiilor financiare

Emisiunea de numerar

Sisteme de plati si de decontare

Administrarea rezervelor internationale

Balanta de plati si pozitia investitionala internationala a Romaniei
Relatii internationale

Convergenta economiei romanesti si noul cadru de guvernanta economica
in Uniunea Europeana

Comunicarea externa a Bancii Nationale a Romaniei

Statistica si cercetare economica

Activitatea juridica a Bancii Nationale a Romaniei

Cadrul institutional si organizarea Bancii Nationale a Romaniei

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2017

Sectiune statistica

@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

(5}



Raportul anual 2017: principalele caracteristici
ale contextului macroeconomic si financiar

O Crestere economica situata la nivelul de varf al perioadei postcriza, in
contextul a doi ani consecutivi de stimuli fiscali si de majorare a veniturilor

d Dezechilibru extern in accentuare, pe fondul expansiunii absorbtiei
interne dincolo de potentialul economiei

O Traiectorie ascendenta a ratei anuale a inflatiei, de la valorile negative
consemnate in 2015 si 2016 la valori apropiate de limita superioara a
intervalului asociat tintei

d Continuarea procesului de normalizare a cadrului operational al politicii
monetare; ajustarea treptata a conduitei politicii monetare prin
ingustarea coridorului ratelor dobanzilor la facilitatile permanente

O Stabilitate financiara robusta a tarii, nefiind identificat niciun risc sistemic
sever

O Pozitie financiara solida a BNR; nivel pozitiv semnificativ al capitalului
propriu si rezultat financiar pozitiv
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Cresterea economica a Romaniei a fost printre cele mai rapide din UE,
in principal pe seama cererii de consum

Cresterea economicainstatele UEin 2017

variatie anuala, %

UE-28 = 2,5%
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Sursa: Eurostat, INS, calcule BNR
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Contributii lacresterea economicain Romania

contributii, pp variatie anuala, %

B consumul final total
W formarea bruta de capital fix
1% variatia stocurilor

B export net
@ PIB real (sc. dr.)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Stimulii fiscali si conditiile favorabile pe piata muncii din perspectiva salariilor
Si a ocuparii au constituit principalii factori de sustinere a cererii

Deficitul bugetului general consolidat

7 soldul bugetului general
consolidat (% in PIB)

M soldul structural al bugetului
general consolidat (% in PIB
potential)

Sursa: AMECO, INS, calcule BNR

I@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

T1 2008
T4 2008
T3 2009
T2 2010
T12011

Efectivul salariatilor din economie
si rata somajului

[ Isector bugetar
[ sector privat

=rata somajului inregistrat (sc. dr.)

— rata somajului BIM (sc. dr.)

T32012 e

T2 2013

T12014

T4 2014

T22016 e e
T12017

T4 2011
T3 2015

Salariul mediu net

variatieanuald, %

[ total economie

—sector privat

—— sector bugetar
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Crestere consistenta a productiei industriale ...

variatie anuala, % variatie anuala, %

===industria extractiva - -15
¥ productia industriala ——industria prelucritoare
4 - -20
) —genergie electrica si termica, gaze, apa calda
si aer conditionat

6 - - -25
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Sursa: INS
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... asociata cu precadere sectorului auto

Productiaindustriala

Numarul de salariati in industrie

_contributii, pp

variatie anual3, %

30 L 2 o4 4
J 2016 masini si echipamente s
,\’/\ ,
D 2017 2017:+38,2% Niipe
25 O s
e 7
{b‘ Ve 3 3
é@ //
20 ® ind.auto VS'O ,.
farma ///
15 // 2
ind. extractiva ind| prelucrdtoare ~‘echip. electrice
10 o metalurgie ///
chimie 1
5 productia i = ind.-alimentara
furnizarea de 2l ‘§iabéuturilor
() energie il
0 ® @
prel. 0
) y hidrocarburi ® mobild
ind. usoara ‘
-5
1 -1
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{1 2016 ™ 2016
20 ¢ 2017 J 2017 W ind. extractivd
B productia si furnizareade energie
-20 -15  -10 -5 0 > 10 15 20 25 30 alte ramuri prelucratoare
OX: ratd medie anuala de crestere in 2016, % B ind. auto si cea conexa (cauciuc, echip. electrice)
OY: rata medie anuala de cresterein 2017, % — industrie (sc. dr.)
Sursa: INS, calcule BNR
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Accentuarea dezechilibrului extern,
pe seama expansiunii absorbtiei interne ...

Absorbtia interna si echilibrul extern Balanta bunurilor Contul curentin statele UE
1 % n PIB variatie anualg, %_ 1 3 mld. EUR, fob -fob . 15
e O
8 - 8
0
— ® 1
4 -4 [ 1 J
-3 ‘
. o 5
0 -0 i
[
-6 ® o
4 L 4 o] 0
oo
-9 P
8 mm deficit cont curent 8 RO®
. [
B bunuri de consum i 5
=== consum final gospodarii -12 H bunuri de capital
12 populatie (sc.dr.) r-12 bunuri intermediare o
= absorbtie interna (sc.dr.) bunuri neclasificate
B deficitul de bunuri
-16 - -16 -15 - -10
2014 2015 2016 2017 -10 -5 0 5 10

0 O
o O
o O
N N

Sursa: INS, Eurostat, BNR, calcule BNR

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

OX: soldul contului curent (% in PIB), anul 2016
OY: soldul contului curent (% in PIB), anul 2017
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... CU toate ca exporturile de bunuri au continuat sa consemneze cresteri robuste

Fluxuri comerciale de bunuri Structura exporturilor de bunuri  Structuraimporturilor de bunuri
40 Veriatieanuals,% 100 Procente procente .,
=—importuri
P 90 - alte produse alte produse 90
35 A\ ——exporturi - _
) produse metalurgice
produse metalurgice
80 - - 80
70 - produse chimice si din cauciuc produse chimice sidin cauciuc - 70
60
produse agroalimentare, >0
bauturi, tutun .
produse agroalimentare, 20
bauturi, tutun
30
20
10
T 0
S @ 9389 3 8 8 5 S 2 9 32 3 8 38 5 S 2 9 3 3 8 8 5
R R R R R R R R R & R R 8 R | R R R R R R R | R

Nota: Calcule conform BPM6.

Sursa: BNR
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Rezervele internationale ale Romaniei s-au mentinut la un nivel ridicat;
indicatori de adecvare in limitele recomandate

Rezerve internationale Datoria externa Adecvarearezervelorinternationale

50 - mld. EUR 140 - mld. EUR % _mld. EUR

2 RMO + MFP (incl. alte ministere si agentii) 1 pe termen scurt m rezerve internationale

B imprumut FMI la BNR (datorie majoritar privata) m indicator FMI {100-150%)

5 hatd indicator - b

: rezerva valutard neta 120 - u pe termen lung

40 - aur # 3 luni de importuri prospective
100 60 - @ 100% din datoria externi pe TS (scadent

reziduala)
A 20% din M3
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Surse: BNR, CNSP, FMI, calcule BNR
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Consolidarea si plasarea adecvata a stocului de aur — preocupare constanta a BNR

Stocul de aur, 1989-2017

110 tone
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
0
R IR RRSSS 8388583330 IEES
RAARTARARRIIISIRSIRIRRRRRRRE
I stoc in strdinatate stocin tara
Sursa: BNR
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Rezerva de aur se situeaza in prezent cu 36 tone
peste nivelul din 1989

Conversia cantitatilor excedentare de argint in aur
monetar (1994-2000) a determinat imbunatatirea
structurii rezervelor in metale pretioase

S-a urmarit asigurarea unui anumit echilibru intre
plasarea in strdinatate si pastrarea in tara a stocului
de aur

v In perioade de turbulenti economici sau geopolitics
sporita, creditorii externi tind sa considere ca doar aurul
din strdinatate poate constitui o garantie pentru un
eventual imprumut, avand certitudinea respectarii
standardelor internationale

v Aurul pastrat de catre BNR in contul deschis la Banca
Angliei (custode solid din punct de vedere financiar si
reputational) este in permanenta la dispozitia BNR

— Plasarea aurului in operatiuni de arbitraj sau de tip
speculativ ar implica risc de contrapartida, care a
crescut semnificativ odata cu criza globala

— O eventuala valorificare a stocului de aur ar
presupune o forma de instrdinare, chiar daca ar
ramane depozitat la Banca Angliei
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Pozitie favorabila la nivel regional din perspectiva rezervei de aur

Stocul de aur la 31 decembrie 2017, comparatii internationale

11 O - i L . i L
100
80
60
40

20

Romania Polonia Bulgaria Slovacia Rep. Ceha Ungaria

Sursa: FMI
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Ill. Evolutia inflatiei si politica monetara
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Rata anuala a inflatiei IPC a reintrat in septembrie 2017 in intervalul de variatie
asociat tintei stationare, unde a ramas pana la sfarsitul anului

Determinanti

3 variatie anuala, %

A\ Efectul de baza asociat reducerii cotei
standard a TVA in ianuarie 2016

A Majorari repetate ale preturilor
administrate la energie

A\ Socuri pe partea ofertei in cazul
combustibililor si al unor bunuri
alimentare

A\ Largirea excedentului de cerere agregata

A\ Cresterea costurilor de productie
(forta de munca, utilitati)

A\ Majorarea asteptarilor privind inflatia

-4
e N o s s e i s R e B B RS B R e R B A\ Usoara depreciere a monedei nationale
§5838853488§535386§53885388s3¢% in raport cu euro
—IPC CORE2 ajustat WV Modificirile operate la inceputul anului
= = |PC - excl. TVA CORE2 ajustat - excl. TVA

2017 in regimul impozitarii indirecte si
eliminarea unor taxe nefiscale

...... IPC mediu anual

Sursa:INS, calcule si estimdri BNR

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 19



Doua treimi din inflatia inregistrata la finele anului 2017
sunt explicate de componente exogene, ...

contributii la rata anuala a inflatiei —decembrie 2017, puncte procentuale

' _33%_
3,0 | |
| 1,1pp!
2,5 | :
| | |
2,0 — I
1’5 -
1’0 .
0,5
0,0
Energie  Combustibili  Produse Oua Fructe Ap3, canal, Citrice Gaze IPC
electrica din tutun proaspete  salubritate si fructe naturale
meridionale
M preturi puternic influentate de accize M preturi volatile alimentare M preturi administrate
Sursa: INS, calcule BNR
20
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... iInsa excedentul de cerere agregata si cresterea costurilor de productie
au antrenat o accelerare si la nivelul inflatiei de baza

Componentele inflatiei de baza Pozitia ciclica a economiei
~contributii*,pp. Vi a_ri"‘_‘t_i?_a_n_lfa_l_‘:"‘_*_'f/‘j_ 3 deviatia PIB, % in PIB potential
CORE2 ajustat — bunuri alimentare 2
[ CORE2 ajustat —bunuri nealimentare 0
6 - m CORE2 ajustat —servicii L6
=== CORE2 ajustat (sc. dr.) -2
N LN n N (o] (o] (o] (o] ~ ™~ ™~ ~ 4
i - i i - i i - i i i i
o o o o o o o o o o o o
N (V] (g\] (V] N (g\] (V] N (V] (o\] (V] (V]
s EE R R P PRPPER PR PR
Costuride productie
1g - Variatieanuald%e . variatieanuald, %
e====ULC nominal —economie
12 - el -1 50
=== energie (sc. dr.)
2
0

'I_‘
N
I
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
I
I
1
(9
o

~ N
o o
o O
N N
- <
=

*) exclusiv efectul direct al modificarilor TVA

T3 2008
T2 2009
T1 2010
T4 2010
T3 2011
T2 2012
T12013
T4 2013
T3 2014
T2 2015
T1 2016
T4 2016
T3 2017

Sursa: INS, Banca Mondiald, calcule si estimdri BNR
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Continuarea procesului de normalizare a cadrului operational al politicii monetare

Ratele dobanzilor BNR Ratele RMO
6 procente procente; sfarsit de perioada 16
-------- \ 14
5 \
\
e = - 12
‘\
4
Voo =y 10
\
\
3 L - 8
6
2
4
1
2
0 0
ian.15 ian.16 ian.17 ian.18 ian.15 ian.16 ian.17 ian.18
—rata dobanzii de politica monetara
—rata dobanzii la facilitatea de depozit RMO lei
rata dobanzii la facilitatea de credit === RMO valut3
Sursa: BNR
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Ecartul negativ intre ratele dobanzilor si rata anuala a inflatiei
nu reprezinta o particularitate a Romaniei

Romania Polonia
4 procente procente 4
ROBOR 3M / WIBOR 3M
2 o 2
AN/

0 0
22 -2
-4 -4

<< <+ < < n LN N o O (o) (o} | S N N~ ™~ < < < < N LN N N o (o) (e} (o) ™~ N~ ™~ ™~

iR i B e s B e A s e B s A B s . e e R i R R R B B B B B s B s B Be.

§ 38 §5 38583883838 %§§§%§§§%§§§%§§§

- — ('U - — ('U - — ('U - — m - — - — - — - —

Ungaria Republica Ceha

procente procente
4 4
0 ﬂ%%ﬁ— = 0
5 BUBOR 3M PRIBOR 3M 5
-4 -4

N LN N (o) (o) (o) N~ N~

333328333333 53888 S92 S539329339993549 49

e S — S L S B I G T U R cC 5 5 85 € 5 5 B € 5 35 B £ 5 35 B

8 22 38 22 38 22 g s 2323 &8 22 g &8 22 3 8 2 =23 & 2.2 3

——rata dobanzii de politica monetara ==rataanuald ainflatiei

Sursa: Bloomberg, BNR, bdnci centrale nationale
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Tendinta de depreciere moderata a leului fata de euro (dupa 4 ani de evolutie stabila),
pe fondul adancirii dezechilibrului extern; volatilitate mai redusa fata de zlot, forint si coroana ceha

Evolutia cursului de schimb fata de euro Volatilitatea istorica
indice (%), 31 decembrie2012=100 deviatiestd. (90 dezile)

112 8
108 6
104 4
100 2
96 I T T T T T | T T T f T T T T T T T T T O

g 3 2 3 8 353 & & 5 5§ 9 3 3 & 4 3 35 & 5 5

s 2 & 2 & 2 & 2 & E s 2 & 2 & 2 & 2 & =

——RON/EUR ~—HUF/EUR ~—PLN/EUR ——CZK/EUR

Sursa: BCE, Bloomberg
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IV. Creditul si masa monetara
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Crestere robusta a creditului in lei, cu impact favorabil asupra structurii pe monede
a creditului acordat sectorului privat

Creditele noi acordate sectorului privat si ratamedie Credit acordat sectorului privat (stoc)
a dobanzii laimprumuturile in moneda nationala

. . . . 0 H
go _mid. lei, fluxuri cumulate pe ultimele 12 luni %p.a. o mid. lei 160
70 14 dec.2017: 62,8% din total.
140
60 12
50 10 120
40 8
30 6 100
20 4
80
0 0 60
OO0 O A N AN NN T DN O ONDNDN OO0 O H T AN ANANOCTNSETITLNWLMMNDOONDNIDN
SR be R B Rr i b e R b b e Be. SRR b bbb B bbb brbaba e bs
C C 2 &£ 00 =S O's & “ wec Cc > 8 0= 0 C C > 5 00 =S5 0O+ - e © > 5000
E3283228Eg6gRe3283238 5528532282622 8328/83238
lei
I valutad . “
) o ) o = |ei = valuta
—rata medie a dobanzii la creditele noiin lei (sc. dr.)
Sursa: BNR
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Crestere semnificativ mai lenta a creditului acordat companiilor nefinanciare
comparativ cu cel acordat populatiei

Creditul acordat sectorului privat

—stoc— d Persistenta unor vulnerabilitati
15 variatie anuald (termeninominali, %) sfarsit de perioada, % 56 structu.r.ale B suvbcarv)lt.allz.a r_e' . .
. ° . rentabilitate scazuta, indisciplina la plata,
10 o e ° 18 apel facil la insolventa — limiteaza
o ) creditarea pe segmentul companiilor
5 40 nefinanciare
0 39 v" In ultimul deceniu, indiferent de faza
~/\ ciclului economic, 40-50 la suta dintre
-5 | 24 firmele active au inregistrat pierderi,
iar ponderea firmelor cu un nivel al
10 —total 16 capitalizarii sub limita reglementats a
15 gospodarii ale populatiei g depasit 40 la suta

societati nefinanciare

2 ® societdti nefinanciare/total . O Sunt necesare programe speciale de

9939399 NNNLT LYY NnN incurajare a creditarii destinate IMM
SS3EFECETE SRS EEEER S
Sursa: BNR
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Creditul ipotecar a constituit principalul element de sustinere
a dinamicii alerte a creditului acordat populatiei

Credit de consum

mld. lei

mld. lei, cumulat 12 luni

60

58

24 80

- 20 70

iun.16

feb.16
apr.16
aug.16
oct.16
dec.16
feb.17
apr.17
iun.17

N
A
(S}
T
©

*) exclusiv creditele renegociate
Sursa: BNR
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Credit pentru locuinte

mld. lei

mld. lei, cumulat 12 luni

i stoc  ——flux (sc.dr.)*

iun.16

dec.15
feb.16
apr.16
aug.16
oct.16
dec.16
feb.17
apr.17
iun.17
aug.17
oct.17
dec.17

Rata dobanzii pentru creditele

in lei acordate populatiei
%, flux

——=consum

—— |locuinte

T12014
T22014
732014 |
T42014
T12015
T2 2015
T3 2015
T4 2015 |
T12016
T2 2016 |
T3 2016
T4 2016
T12017
T2 2017
732017 |
T4 2017

28

15
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Consolidarea dinamicii creditului in teritoriu pozitiv nu este inca asociata
nici la nivel european cu o crestere a gradului de intermediere financiara

Creditul acordat sectorului privat Intermedierea financiara

-~ . , o sk (o o/
12 variatie anuald medie nominala*(% % in PIB 65

ey

-12
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

——Republica Ceha ——Ungaria Polonia ——Romania

Sursa: bdnci centrale nationale
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Activele externe nete au continuat sa reprezinte principala sursa de creatie monetara

Contrapartida masei monetare (M3)

20 contributii, pp variatie anuala nominala, % 20
O Influente expansioniste, dar de
15 - 15 mai mica amplitudine au
exercitat si
10 10
5 5 v Accelerarea dinamicii creditului
acordat sectorului privat
o NN — — 0
I

v Cresterea mai pronuntata a

-5 -5
- - detinerilor de titluri de stat ale

-10 -10 institutiilor de credit
2013 2014 2015 2016 2017

I credit acordat administratiei publice centrale de institutiile de credit
W credit acordat sectorului privat
depozite ale administratiei publice centrale
active externe, net
I 3lte active interne, net*
M3 (sc. dr.)

*) pasive financiare pe termen lung, conturi de capital, alte active si alte pasive
Sursa: BNR
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Ritmul mediu de crestere a masei monetare a incetinit ...

Masa monetara

variatie anuala, %
42 o
. .
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24
18
12
6
0
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-12
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(o o \Ko KoK Ko Ko No\Na\Na\Ne\No\No\No\No\No\No\No\No\Na\No\No\No Ko Ko Ko N\ No KoVl
AN ANNSS I ANNSETANNSS AN TN NS AN MM St
e e e e T e ety
——M1lreal = eeeee M1 nominal
M3real —  ceece M3 nominal

®  M3/PIB (sc. dr.)

Sursa: INS, BNR
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procente

T2 2017
T3 2017
T4 2017

36

30

24

18

12

-12

a ... Tn contextul

v Decelerarii cresterii activelor
externe nete ale sistemului
bancar, preponderent pe fondul
incetinirii intrarilor de fonduri
europene

v’ Relativei dinamizari a
depozitelor administratiei
publice centrale

O Tendinta de monetizare a
economiei: crestere a masei
monetare superioara cresterii
PIB — scaderea vitezei de rotatie
a banilor, reprezentand o
evolutie favorabila, in
concordanta cu maturizarea
economiei
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V. Stabilitatea financiara



Niveluri confortabile de adecvare a capitalului si de lichiditate in sectorul bancar

Indicatori de adecvare a capitalului Indicatori de lichiditate

procente procente
<. 40,0
18 . ¢ ¢ L 4
VN o - e
‘\‘/
16
—e—lichiditate imediata
14 27 7
I —e—indicatorul de lichiditate (sc. dr.)
~e
12
18 ._._.—.—. 2
2,0
—_e—0—0 ,
10 o—e_o—0—o—0—0—"° ¢
indicatorul de solvabilitate 9 1
8
= rata fondurilor proprii de nivel 1 in functie de
6 riscul de credit
X .. . 0 0
rata fondurilor proprii de nivel 1 PN NO O A NN I OONN
O OO A oA ded e A A
4 ' B Scocdcudcdcdcdcdcoc o
=== rata fondurilor proprii totale (CRD IV/CRR) L-5g=2g=¢g=2g=g=2g=¢g=288:=¢8
2

=== ata fondurilor proprii de nivel 1 (CRD IV/CRR)

Lichiditate imediata = (numerar, depozite bancare la vedere i la termen
+ titluri de stat libere de gaj+obligatiuni libere de
0 sarcini)/Total datorii (nivel prudent > 30%)

% c 0-_8 % c d‘8 % c 0-_8 % c 0-_8 % c 9-_8 % c d‘8 % c 0-_8 % c d—g Indicatorul de lichiditate = lichiditate efectivd/cerinte de lichiditate (prag
E.E 9,-0 E.E g-c E.E S‘))-c E.E 9,-5 E.E g-c E.E g-c E.E 8-5 E‘E 9,-0 reglementat = 1)
Sursa: BNR
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Calitatea activelor bancare s-a imbunatatit,
pe fondul avansarii procesului de curatare a bilanturilor

2 _credite neperformante, %1in total portofoliude credite

< < N
— — —
o [8) =
Q GJ ©
wn © £

iun.15
sep.15
nov.15
dec.15
mar.16
iun.16
sep.16
dec.16
mar.17
iun.17

sep.17
dec.17

Indicator definit de Autoritatea Bancara Europeana ca raport intre total expuneri neperformante reprezentate de credite si avansuri si
total expuneri reprezentate de credite si avansuri.

Sursa: BNR
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Evolutii pozitive in planul rentabilitatii sectorului bancar

procente mil. lei
0 - 5335 [ 6 000
25 - 4 401 &3 profit net (sc. dr.) 4475 - 5000
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10 | A A’ 2 000
: oo 1000
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-10 - -2000
-15 - ~2342 -3000
-20 - -4 000
-25 - -4667 - -5000

C) ~ o) D o — ~ ) < LN w0 ™~

o o o o — — — — — — — —

(@] (@] (@] (@] (®] (@] (@] (@] (@] (®] (@] (@]

Q Q Q Q Q Q ] Q Q Q Q D

o o gl o gl o o o o o o o

Notd: Incepand din ianuarie 2012, indicatorii se calculeaza potrivit raportarilor intocmite n conformitate cu IFRS.

Sursa: BNR
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Datorie publica scazuta comparativ cu majoritatea statelor UE;
distributie echilibrata pe categorii de detinatori

Datoria publica a Romaniei

% in PIB

50 2 E

" detinuta de rezidenti

D
wv
|
T

I detinuta de nerezidenti

10 +

(@]
-
o
N

Sursa: INS, MFP

2013
2014
2015
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Sursa: AMECO

Datorie publica bruta a statelor membre UE
la finele anului 2017
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Finantare a deficitului de cont curent asigurata preponderent din fluxuri stabile

1, Mmid. EUR
9 -
6 -
3 -
0 -
-3 -
-6 -
-9 -
-12 -
2012 2013 2014 2015
" alte fluxuri* active de rezerva, net (crestere
B investitii directe investitii de portofoliu
transferuri de capital depozite
W credite externe B soldul contului curent

*)in principal credite comerciale si avansurisi alte creante/angajamente externe

Sursa: BNR
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VI. Comunicarea publica



Respectand principiul transparentei si al responsabilitatii institutionale,
BNR si-a indeplinit si in 2017 rolul de furnizor de informatie economica de calitate

Q Publicarea minutelor sedintelor de politica monetara ale Consiliului de
administratie

a Publicatii periodice: Raportul anual, Raportul asupra inflatiei, Raportul
asupra stabilitatii financiare, rezultate ale cercetarilor statistice realizate
de BNR etc.

v Principalele rapoarte sunt transmise nu doar Parlamentului, ci si
Presedintiei, ministerelor si institutiilor publice cu atributii in domeniul
economic si financiar, precum si universitatilor si institutelor de cercetare

O Publicatii ocazionale: studii si lucrari de cercetare vizand nu doar
spectrul financiar-monetar, ci si diverse aspecte ale economiei reale

Comunicate, conferinte si briefing-uri de presa

Date statistice: balanta de plati, indicatori monetari, indicatori privind
sistemul bancar etc.

Q Seminarii si simpozioane stiintifice
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Preocupare constanta a BNR pentru educatia financiara

Colaborare cu Ministerul Educatiei Nationale (MEN) si parteneriate cu universitati
cu profil economic, precum si cu institutii si organizatii care sustin educatia
financiara la nivel national si international

Continuarea proiectelor deja traditionale ,,Sa vorbim despre bani si banci”,
,BNR — Zilele portilor deschise pentru studentii economisti” si ,,Academica BNR”
(derulat intr-un format nou, destinat nu doar profesorilor de specialitate, ci si
non-economistilor)

Lansarea in 2017 a Seminarului de Analiza si Cercetare Economica (BEARS),
eveniment cu frecventa lunara in cadrul caruia sunt prezentate lucrarile unor
cercetatori de prestigiu

Ca o recunoastere a calitatii activitatilor de educatie financiara, Romaniei
— reprezentata de BNR, MEN si ASF — i s-a decernat in mai 2017 trofeul
,Global Inclusion Award 2017”, in cadrul unui eveniment organizat la Berlin
de Child and Youth Finance International si de Presedintia germana a G20

I@BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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VIl. Pozitia financiara a BNR
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Pozitie financiara solida a Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2017

Capitalul propriu al Bancii Nationale a Romaniei

mii lei

I Y ey
Capital 30000 30 000
Rezerve 2 289 285 2 259 905
Cont special de reevaluare 14 828 040 15502 902
Rezultatul exercitiului financiar 186 715 124 636
Repartizarea profitului -171778 -114 848
Total capital propriu 17 162 262 17 802 595

O La data de 31 decembrie 2017, capitalul propriu al Bancii Nationale a Romaniei
(reprezentand activele nete) a inregistrat un nivel pozitiv semnificativ, confirmand
soliditatea pozitiei financiare a bancii centrale

O Un nivel semnificativ al capitalului propriu intareste capacitatea institutiei de a-si
indeplini atributiile legale nationale, precum si obligatiile care decurg din calitatea
de membru al Sistemului European al Bancilor Centrale, garantandu-i independenta
financiara si conferind credibilitate operatiunilor pe care le desfasoara

I@ BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Rezultatul financiar al Bancii Nationale a Romaniei

Rezultat anual (mii lei) Variatie

Activitatea anuala
o [ e

Politica monetara -28 509 -53 415 -47
Administrarea activelor si pasivelor in valuta 1441 659 1303417 11
Emisiunea monetara si decontarea platilor -46 883 -84 394 -44
Alte operatiuni (cheltuieli nete de functionare) -419 378 -393 611 7
Rezultat operational total 946 889 771997 23
Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare -760 174 -647 361 17
Profitul exercitiului financiar 186 715 124 636 50

O Tnanul 2017, BNR a inregistrat profit in suma de 186 715 mii lei, in crestere cu
50 la suta fata de anul precedent

O 80 la suta din profit, respectiv 149 372 mii lei, a fost transferat catre bugetul de stat

A Din profitul ramas la dispozitia BNR, in valoare de 37 343 mii lei, 60 la suta s-a
repartizat pentru majorarea rezervelor statutare (22 406 mii lei)

Suma de 14 937 mii lei ramasa dupa distributiile din anul 2017 a fost repartizata
in anul 2018, conform legii
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Impozitul pe veniturile nete platit de BNR catre bugetul de stat

‘milioane

2014 2015 2016 2017

Nota: Veniturile nete sunt determinate potrivit art. 43 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR.

Sursa: BNR
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Rezultatele activitatii de administrare a rezervelor valutare constituie principala sursa a rezultatului

financiar pozitiv al BNR si au fost obtinute intr-un climat extern caracterizat de randamente scazute

Structura rezervelor valutare la 31 dec.2017 Rentabilitate comparativa
procente procente procente

AUD investitii
CAD investitii
NOK investitii
GBP investitii

USD investitii

USD lichiditate

H guverne B EUR

B agentii guvernamentale = uUsD

EUR investitii

[ institutii supranationale  alte valute EUR lichiditate

B numerarsi depozite
-10 -05 00 05 10 15 20 25

M rentabilitatea portofoliului BNR

i i e valute - L .
pe emitenti P B rentabilitatea portofoliului de referinta

Sursa: BNR
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