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Sinteza

Cele mai importante aspecte relevate de aceastd analizd' se refera la:

= Emisiile de gaze cu efect de serd din Romania au continuat tendinta descrescatoare
siin 2020, inregistrand 41,2 la suta din nivelul aferent anului 1990 si cu 1,6 puncte
procentuale mai putin comparativ cu anul precedent. Romania se mentine in
continuare pe primul loc in randul statelor din regiune in procesul de decarbonizare
a activitatilor economice. Consumul de energie din surse regenerabile din Romania
se situeaza peste media statelor din regiune si, respectiv, peste media UE.

= Principalele riscuri fizice evaluate in analiza se refera la inundatii, seceta si temperaturi
ridicate. Companiile din Romania aflate in sectoare care ar putea fi afectate
de aceste riscuri (medii si ridicate) sunt importante pentru economie. Acestea
au generat 25 la suta din valoarea addugata bruta totala in 2021. Expunerea
bancara a acestora s-a situat la 30 la suta din creditarea companiilor nefinanciare
in 2021.

= Importanta companiilor nefinanciare relevante din punct de vedere climatic
(brown) in economie s-a mentinut constanta in anul 2021, comparativ cu anul
precedent. Profitabilitatea acestora s-a imbunatatit in 2021, similar evolutiilor
la nivel agregat, insa rdmane mai redusa fata de media companiilor nefinanciare.
Valoarea absolutd a expunerii bancare fata de companiile brown a inregistrat
o crestere importanta de la datele publicate in ultima editie a Tabloului (+30 la suta),
similar tendintelor la nivel agregat. Ponderea acestora in totalul expunerilor
bancare fatd de companiile nefinanciare a inregistrat o crestere moderata, de
2,5 puncte procentuale, in aceeasi perioada. Tn schimb, intensitatea de carbon
a imprumuturilor (engl. loan carbon intensity) catre sectoarele brown s-a mentinut
pe un trend descendent si in anul 2021.

= Emisiunea obligatiunilor verzi la nivel mondial in 2021 a inregistrat o majorare
semnificativa fatd de anul precedent (+210 la sutd). Statele membre ale UE au
detinut, in continuare, cea mai importanta pondere din totalul obligatiunilor
verzi emise. De asemenea, au fost facute progrese si la nivel national. Astfel, in
Romania au fost emise obligatiuni verzi si durabile in valoare de 2,3 miliarde lei
in anul 2021 si, respectiv, 1,7 miliarde lei in 2022 (pana in luna octombrie). n acelasi
timp, creditele bancare verzi (raportate incepand cu luna mai 2022) au atins valoarea
de 976 milioane lei in luna septembrie 2022.

» Romania sprijina atingerea obiectivelor UE in ceea ce priveste realizarea tranzitiei
climatice prin reducerea semnificativa a emisiilor de gaze cu efect de serd pana in
anul 2030 (cu cel putin 55 la sutd fata de nivelul din anul 1990) si de atingere a
neutralitatii climatice in anul 2050. Cele mai recente date privind scenariile climatice

Documentul este realizat in conformitate cu masura nr. 12 din Recomandarea Comitetului National pentru Supravegherea
Macroprudentiala nr. R/6/2021 privind sprijinirea finantarii verzi adresatd Bancii Nationale a Romaniei.
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publicate de Reteaua pentru ecologizarea sistemului financiar (engl. Network for
Greening the Financial System) releva faptul ca, pentru Romania, pe orizontul de
timp 2022-2050, masurile de tranzitie implementate intr-o maniera ordonata sunt
de natura sa contribuie mai eficient la o crestere economica sustenabila pe termen
mediu si lung.

1. Economia reala

Emisiile de gaze cu efect de sera din Romania au continuat tendinta descrescatoare
siin 2020, inregistrand 41,2 la suta din nivelul aferent anului 1990 si cu 1,6 puncte
procentuale mai putin comparativ cu anul precedent. Aceasta reprezinta cea mai
accentuata reducere in randul statelor din regiune. Cea mai importanta scadere a
emisiilor de gaze cu efect de sera (aproximativ 30 la sutd) a avut loc dupa prabusirea
regimului comunist, in perioada 1991-1994, pe fondul inchiderii totale sau partiale a
unor conglomerate industriale cu emisii ridicate de carbon si al incetinirii activitatii
industriale in general (Grafic 1.1).

Grafic 1.1. Emisiile de gaze cu efect de serd, comparatii regionale
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Nota: Gazele cu efect de sera incluse sunt: dioxid de carbon, metan, oxid de azot, hidrofluorocarburi
si perfluorocarburi.

Sursa: Eurostat, calcule BNR

Romania se mentine in continuare pe primul loc in randul statelor din regiune in
procesul de decarbonizare a activitatilor economice, inregistrand cele mai bune
evolutii in ceea ce priveste intensitatea CO2 la PIB si productivitatea utilizarii
carbonului bazata atat pe productie, cat si pe cerere (Graficele 1.22, 1.3%5i 1.4%).

Indicatorii prezentati fac parte din Indicatorii de crestere verde, calculati de catre OCDE (https://www.oecd.org/
greengrowth/green-growth-indicators/). Productivitatea carbonului bazatd pe productie este calculata ca PIB real generat
pe unitate de CO2 emisd. Sunt incluse emisiile din combustia carbunilor, petrolului, gazelor naturale si a altor combustibili.
Productivitatea carbonului bazata pe cererea interna reprezinta PIB real pe unitate de CO2 emisa din cererea finala. Emisiile
din cererea interna reprezinta carbonul emis pe durata diferitelor stagii ale productiei bunurilor consumate incluse in
cererea internd finalg, indiferent de locatia unde s-au desfasurat stagiile productiei. Intensitatea de carbon a PIB reprezintd
PIB pe emisii provenite din productie, similar celor utilizate pentru calculul productivitdtii carbonului.
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Grafic 1.4. Intensitatea de CO2
a PIB, comparatii regionale

Grafic 1.3. Productivitatea
carbonului bazata pe cererea
internd, comparatii regionale

Grafic 1.2. Productivitatea
carbonului bazata pe productie,
comparatii regionale
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Din 1990 pana in prezent au fost intreprinse eforturi considerabile in vederea cresterii
surselor regenerabile in Romania. De aproape doud decenii, consumul de energie

din surse regenerabile din Romania se situeaza peste media statelor din regiune

si, respectiv, peste media UE (24,3 la suta comparativ cu 17,6 la suta si, respectiv

22,1 la sutd, date aferente anului 2020, Grafic 1.5). Cu toate acestea, este important
de remarcat faptul ca aceasta crestere s-a aplatizat in ultimii ani in Romania,
mentinandu-se in jurul a 25 la suta din anul 2013 péana in 2020 (Grafic 1.5).

Grafic 1.6. Structura energiei electrice din surse
regenerabile in Romania

Grafic 1.5. Consumul de energie din surse
regenerabile, comparatii internationale
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Sursa: Eurostat, calcule BNR Sursa: Our World in Data (Oxford University)

Romania indeplineste inca din anul 2019 obiectivul propus in cadrul Planului national
de actiune in domeniul energiei din surse regenerabile. Aceasta evolutie favorabild a
avut loc pe fondul diversificarii surselor de energie regenerabila (hidrologice, solare,
eoliene si alte surse regenerabile, Grafic 1.6).

In Romania, principalele sectoare de activitate consumatoare de energie din surse
regenerabile sunt reprezentate de industria prelucratoare (51 la sutd) si utilitati
(22,4 la suta, Grafic 1.7).
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Grafic 1.7. Consumul de energie din surse
regenerabile in principalele sectoare de activitate
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2. Riscul fizic

Grafic 1.8. Exporturile de combustibili fosili,
comparatii regionale
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Sursa: Banca Mondiala

Principalele riscuri fizice evaluate in analiza se refera la inundatii, seceta si temperaturi
ridicate. Astfel, au fost identificate 23, 31 si, respectiv, 30 de judete cu risc mediu si
ridicat de inundatii, seceta si, respectiv, temperaturi ridicate.

Expunerea bancara a companiilor din Romania aflate in sectoare care ar putea fi
afectate de riscuri fizice (medii si ridicate) este relativ moderata (7 la suta in cazul
riscului de secetad, 8,6 la suta in cazul riscului de temperaturi ridicate si 20 la suta in
cazul riscului de inundatii, Graficele 2.2, 2.4 si 2.6).

Grafic 2.1. Riscul de inundatji si ponderea valorii
addugate brute (VAB) a firmelor din sectoarele
expuse in total VAB aferenta judetelor cu nivel mediu
si ridicat al riscului
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Grafic 2.2. Importanta in economie a companiilor
expuse la riscul mediu si ridicat de inundatjii
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Grafic 2.3. Riscul de seceta si ponderea valorii Grafic 2.4. Importanta in economie a companiilor
adaugate brute (VAB) a firmelor din sectoarele expuse la riscul mediu si ridicat de seceta
expuse in total VAB aferentd judetelor cu nivel mediu
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Companiile din Romania aflate in sectoare care ar putea fi afectate de riscurile fizice
(medii si ridicate) sunt importante pentru economie. In ceea ce priveste riscul de
inundatii, companiile nefinanciare din sectoarele vulnerabile la acest risc au generat
15 la sutd din valoarea adaugata bruta (VAB) la nivel agregat in 2021 si au detinut
13,7 la suta din activele totale (Graficele 2.13 si 2.23). Este important de mentionat

ca firmele care au generat cea mai importanta parte din VAB in 2021 (71 la suta) se
afla in judete cu risc scazut de inundatii. In cazul riscului de seceta, firmele din cadrul
sectoarelor expuse la acest risc au generat doar 3 la sutd din VAB la nivel agregat

in 2021, in timp ce detineau 5,1 la suta din activele totale (Graficele 2.3* si 2.4%).
Companiile nefinanciare afectate de riscul inregistrarii de temperaturi ridicate au
generat 9 la suta din VAB la nivel agregat in 2021 si au detinut 9,2 la suta din activele
totale (Graficele 2.5° si 2.6°).

Fenomenul incalzirii globale a condus la o crestere a temperaturii medii din ultimii
30 de ani, aceasta urcand treptat peste media anilor 1951-1980. Valoarea maxima

a temperaturii medii a fost inregistrata consecutiv in anii 2018, 2019 si 2020,

fiind cu 2,3 grade Celsius mai ridicata fatd de media perioadei de referinta. in 2021,
temperatura medie in Romania a scazut moderat, fiind in linie cu temperatura medie

Au fost identificate 23 de judete cu risc mediu si ridicat de inundatii. Au fost luate in calcul companiile nefinanciare din
urmatorele sectoare de activitate, considerandu-se ca acestea pot fi afectate de riscul de inundatii: agriculturd, industrie
prelucratoare si servicii (detalii in Anexa 2). Intervalele pentru ponderea valorii adaugate brute (VAB) a firmelor din
sectoarele expuse in total VAB aferentd judetelor cu nivel mediu si ridicat al riscului au fost determinate prin calculul
percentilelor 33 si 66.

Delimitarea categoriilor de risc de seceta s-a efectuat prin calcularea quartilelor pentru valorile aferente SPEI - Standard
Precipitation-Evapotranspiration Index (World Bank, Climate Change Knowledge Portal). Au fost identificate 31 de judete cu
risc mediu si ridicat de secetd. Au fost luate in calcul companiile nefinanciare din urmatorele sectoare de activitate,
considerandu-se ca acestea pot fi afectate de riscul privind seceta: agricultura si utilitati (detalii in Anexa 2). Intervalele
pentru ponderea valorii addugate brute (VAB) a firmelor din sectoarele expuse in total VAB aferenta judetelor cu nivel mediu
si ridicat al riscului au fost determinate prin calculul percentilelor 33 si 66.

Delimitarea categoriilor de risc privind temperaturile ridicate s-a efectuat prin calcularea quartilelor pentru valorile medii
anuale ale temperaturilor maxime lunare. Au fost identificate 30 de judete cu risc mediu si ridicat de temperaturi ridicate. Au
fost luate in calcul companiile nefinanciare din urmatorele sectoare de activitate, considerandu-se ca acestea pot fi afectate
de riscul de temperaturi ridicate: constructii (detalii in Anexa 2). Intervalele pentru ponderea valorii addugate brute (VAB) a
firmelor din sectoarele expuse in total VAB aferentd judetelor cu nivel mediu si ridicat al riscului au fost determinate prin
calculul percentilelor 33 si 66.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 9
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10

inregistrata la nivel global, sianume cu 1,5 grade Celsius mai ridicata comparativ cu

media anilor 1951-1980 (Grafic 2.7).

Grafic 2.5. Riscul de temperaturi ridicate si ponderea
valorii adaugate brute (VAB) a firmelor din sectoarele
expuse in total VAB aferentd judetelor cu nivel mediu

Grafic 2.6. Importanta in economie a companiilor
expuse la riscul mediu si ridicat de temperaturi
ridicate
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Grafic 2.7. Temperatura medie anuala Grafic 2.8. Cantitatea anuald de precipitatii
si defrisarea neta a padurilor®
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n perioada 1980-2021 au fost inregistrate 39 de dezastre naturale in Romania
(Grafic 2.97). Acestea au provocat pierderi economice® in cuantum de aproximativ

Defrisarea neta a padurilor arata suprafata padurilor pierdute in fiecare an, exprimata in kilohectare. Datele provin dintr-o
colaborare intre University of Maryland, Google, United States Geological Survey si NASA si sunt bazate pe imagini din satelit.

Gradul de pregatire pentru schimbarile climatice este una dintre cele doua componente ale indicelui ND-GAIN, dezvoltat de
universitatea Notre Dame (https://gain.nd.edu/our-work/country-index/methodology/). Acesta ilustreazd disponibilitatea si
usurinta cu care o tara poate face investitii pentru adaptarea la noile conditii, datorita unui mediu de afaceri sigur si eficient.
Are trei componente esentiale: gradul de pregatire economica, sociala si din punct de vedere al guvernantei. O valoare mai
ridicatd a indicelui aratd o situatie mai buna. Indicele de vulnerabilitate este a doua componenta a indicelui ND-GAIN si se
concentreaza pe predispozitia societatii la a fi afectata negativ de pericolele climatice. Acest indice se imparte in trei
masuratori: expunere, senzitivitate si capacitatea de adaptare. De asemenea, masoara vulnerabilitatea unei tari avand in
vedere sase categorii importante: mancare, apd, sandtate, ecosistem, servicii, infrastructura si habitat uman. O valoare mai
ridicata a indicelui arata o situatie mai slaba. Frecventa dezastrelor climatice prezintd numarul dezastrelor climatice (secetd,
temperaturi extreme, inundatii, alunecari de teren, furtuni si focuri sélbatice) din fiecare an.

Daunele economice reprezinta cuantificarea acelor pagube provocate de evenimente hidrologice, climatologice si
meteorologice.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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14 miliarde euro. Dezastrele climatice au cauzat daune economice in valoare de
487 miliarde euro in randul statelor membre ale Uniunii Europene (in intervalul

1980-2020, Grafic 2.10).

Grafic 2.9. Indicatori privind vulnerabilitatea si
pregatirea climatica si frecventa dezastrelor climatice

Grafic 2.10. Daune economice cauzate de dezastre
climatice la nivelul statelor membre ale UE-27
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In anul 2021 a fost inregistrat un singur dezastru natural in Romania din categoria
Lnundatii“ In medie, cantitatea anuala de precipitatii a inregistrat o crestere de
65 mm in anul 2021 comparativ cu anul 2020 (Grafic 2.8).

3. Riscul de tranzitie

Importanta companiilor nefinanciare relevante din punct de vedere climatic (brown)
in economie s-a mentinut constanta in anul 2021, comparativ cu anul precedent
(Grafic 3.1°). Astfel, in anul 2021, acestea au generat 40 la suta din valoarea adiugata
bruta la nivel agregat, in timp ce detineau 48 la suta din activele totale ale companiilor
nefinanciare si angajau 33 la suta din totalul angajatilor la nivelul companiilor
nefinanciare. Profitabilitatea acestora s-a imbunatdtit in anul 2021, similar evolutiilor
la nivel agregat, insa rdméane mai redusa fata de media companiilor nefinanciare
(Grafic 3.2°).

Expunerea bancara fata de companiile brown a inregistrat o crestere importanta
de la publicarea ultimei editii a Tabloului, similar tendintelor la nivel agregat
(Grafic 3.4). Soldul creditelor acordate acestor companii s-a situat la 84 miliarde lei

Companiile brown au fost identificate conform Metodologiei de identificare a sectoarelor economice relevante din punct de
vedere climatic prezentate in cadrul Raportului Grupului de lucru CNSM privind sprijinirea finantdrii verzi (http://www.cnsmro.
ro/res/ups/Raport-CNSM-pentru-sprijinirea-finantarii-verzi_PUB.pdf). Astfel, au fost luate in considerare toate companiile
avand ca obiect principal de activitate codurile CAEN din diviziunile CAEN prezentate in Anexa 1.

1
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in luna iunie 2022 (+30 la suta fata de iunie 2021) si a reprezentat 50,6 la suta

(+2,5 puncte procentuale comparativ cu iunie 2021) din totalul expunerilor bancare
fata de companiile nefinanciare. Intensitatea de carbon a imprumuturilor (engl. loan
carbon intensity) catre sectoarele relevante din punct de vedere climatic a suferit o
diminuare de 14 la suta in anul 2021 fata de anul anterior'®, iar la finalul anului 2021
a inregistrat valoarea de 690,2 tone/mil. lei (Grafic 3.5).

Grafic 3.1. Indicatori privind importanta economica Grafic 3.2. Indicatori de performanta financiard a
a companiilor relevante din punct de vedere climatic ~ companiilor relevante din punct de vedere climatic
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Grafic 3.3. Indicatori privind sdndtatea financiard a companiilor brown
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m grad de indatorare (Dat/AT) brown 1 termen de recuperare a creantelor brown
w lichiditate generala brown e lichiditate generala
* termen de recuperare a creantelor 4 grad de indatorare (Dat/AT)

Sursa: MF, calcule BNR

10 Emisiile de CO2 aferente anului 2021 nu sunt disponibile. Pentru calculul intensitatii de CO2 a imprumuturilor in anul 2021
au fost utilizate emisiile de CO2 aferente anului 2020.
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Grafic 3.4. Expunerea bancara fata de

Grafic 3.5. Continutul de CO2 al expunerilor bancare
companiile brown

catre companiile brown

920 mld. lei procente

56 58000 mii tone tone/milicane lei 1200
56000 1000
54000 800
60 52
52000 600
50000 400
30 48 48000 200
46000 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
0 44 emisii de CO2 - total sectoare relevante climatic
== 2 =l=1E 2 = Z g S = & B ——e— intensitatea de CO2 a imprumuturilor* (sc. dr.)
R E R S S E R *) Emisiile de CO2 aferente anului 2021 nu sunt
total expunere climatics disponibile. Pentru calculul intensitatii de CO2
o a fmprumuturilor in anul 2021 au fost utilizate
= rata expunerii climatice (sc. dr) emisiile de CO2 aferente anului 2020.
Sursa: BNR

Sursa: Eurostat, calcule BNR

Rata de neperformantd a creditelor (rata NPL) acordate companiilor brown a atins
valoarea de 5 la suta in luna iunie 2022, consemnand o scadere de 1,7 puncte
procentuale fata de aceeasi perioada a anului trecut. Totusi, se mentine peste rata NPL
la nivel agregat, care a inregistrat valoarea de 4,7 la suta in iunie 2022. De asemenea,

probabilitatea medie de nerambursare pentru companiile brown ramane superioara
celei la nivel de economie (Grafic 3.6).

Grafic 3.6. Probabilitatea de nerambursare si rata de neperformanta

3 Procente

procente
25 5
20 4
15 3
10 2
5 1
0 0

dec.15 iun.16  dec16 iun.17 dec17 iun.18 dec18 iun.19 dec19 iun20 dec20 un21 dec21 iun.22

probabilitatea de nerambursare (PD) total brown
probabilitatea de nerambursare (PD) total economie
= r3ta NPL expunere climatica (sc. dr.)

= rata NPL total expunere sector nefinanciar (sc. dr.)
Sursa: MF, BNR
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4. Finantarea verde

In anul 2021, valoarea obligatiunilor verzi emise la nivel mondial a fost de 607 miliarde
euro, inregistrand o majorare semnificativa fata de anul 2020 (+210 la sutd), ceea ce
arata un interes pregnant si in crestere pentru acest tip de instrumente din partea
investitorilor (Grafic 4.1).

Grafic 4.1. Emisiunea de obligatiuni verzi la nivel global

700 mild. euro

600
500
400
300
200
— B

—
- .
) — e e, e -
Pandin2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mChina  m Marea Britanie Statele Unite ale Americii M state membre ale UE M alte state

Nota: Datele prezentate sunt cele disponibile la nivelul lunii octombrie 2022.

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule BNR

Grafic 4.2. Emisiunea de obligatiuni verzi si durabile Statele membre ale UE au detht’ n

in Romania in functie de emitent continuare, cea mai importanta pondere

0 mid. lei din totalul obligatiunilor verzi emise
(45 la suta, respectiv 273 miliarde

2 euro), fiind urmate de Statele Unite

1,5 ale Americii (9,6 la suta, 58 miliarde

10 euro) si China (8 la suta, 48 miliarde
euro). Emisiunea de obligatiuni verzi

05 - s-a mentinut intr-un ritm alert si in

0,0 anul 2022, valoarea obligatiunilor emise

2021 2022

| institutii financiare — obligatiuni durabile

W institutii financiare — obligatiuni verzi
companii nefinanciare — obligatiuni verzi

m companii nefinanciare — obligatiuni durabile

Sursa: BVB, calcule BNR

pana la finalul lunii octombrie fiind de
aproximativ 430 miliarde euro.

Tn Romania au fost emise obligatiuni
verzi si durabile in valoare de 2,3 miliarde
lei in anul 2021, intr-un total de cinci
emisiuni. De asemenea, in anul 2022 (pana in luna octombrie), in cadrul a trei
emisiuni, valoarea obligatiunilor verzi si durabile a atins 1,7 miliarde lei (Grafic 4.2"").

Datele prezentate sunt cele disponibile la nivelul lunii octombrie 2022. Obligatiunile durabile reprezinta obligatiuni ale
caror fonduri vor fi folosite exclusiv pentru finantarea sau refinantarea unei combinatii de proiecte ,verzi" si proiecte sociale.
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Cele mai multe fonduri acumulate prin aceste instrumente vor contribui la atingerea
obiectivului durabil (SDG) 11 - Orase si comunitati durabile (25,5 la suta din fonduri) si
SDG 13 - Actiune climatica (19,7 la suta din fonduri) (Grafic 4.3™).

Grafic 4.3. Utilizarea fondurilor din obligatiunile verzi si durabile emise in Romania in functie de obiectivele
de dezvoltare durabild (SDG) urmarite

procente

SDG 2 - Foamete ,zero”

SDG 7 - Energie curata si la preturi accesibile
1 SDG 8 - Muncd decenta si crestere economica
B SDG 9 - Industrie, inovatie si infrastructura

SDG 11 - Orase si comunitati durabile
1 SDG 12 - Consum si productie responsabile

m SDG 13 - Actiune climatica

W SDG 15 — Viata terestra
255

Sursa: BVB, calcule BNR

Grafic 4.4. Creditele bancare verzi in functie de destinatie

1000 Millei
B finantari pentru adaptarea la schimbdrile

climatice
m finantari speciale de mediu sau investitii in

—
750 tehnologii
m transport urban sau intraurban eficient si
infrastructura pentru eficientizarea transportului
I
) I apa, canalizare, reducerea deseurilor si a apelor
uzate si remediere

250 alte activati cu destinatie climatica

, 1

mai 22 iun.22 iul.22 aug.22 sep.22

m eficientd energeticad
M electricitate si sisteme de incalzire si racire
W cladiri verzi

Nota: Raportarea creditelor verzi in Centrala Riscului de Credit a inceput in luna mai 2022, indeplinindu-se
astfel masura nr. 12 din Recomandarea CNSM nr. R/6/2021 privind sprijinirea finantdrii verzi.
Sursa: BNR

n acelasi timp, creditele bancare verzi (raportate incepand cu luna mai 2022)
acordate companiilor nefinanciare au atins valoarea de 976 milioane lei in luna
septembrie 2022 (Grafic 4.4). Cele mai importante destinatii sunt cladirile verzi
(42 la suta din total credite verzi), electricitatea si sistemele de incalzire si racire
(24 la sutd) si investitiile de eficienta energetica (13 la suta).
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5. Politicile guvernamentale

Taxele privind protectia mediului din Romania reprezinta 1,6 la suta din PIB in

anul 2020, situandu-se sub media statelor din regiune (2,6 la sutd, Grafic 5.1).
Cheltuielile guvernamentale privind protectia mediului reprezinta 0,7 la suta din PIB
in 2020, fiind relativ apropiate de media tarilor din regiune (Grafic 5.2).

Grafic 5.1. Taxe privind protectia mediului, Grafic 5.2. Cheltuieli guvernamentale privind
comparatii regionale protectia mediului, comparatii regionale
procente din PIB 15 procente din PIB
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Sursa: FMI, calcule BNR Sursa: FMI
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Grafic 5.3. Politicile de taxare a carbonului la nivel global
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W schema ETS sau taxa pe carbon propusa

M schema ETS implementatd sau programata
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Notd: Situatia prezentata este cea de la nivelul lunii aprilie 2022.
Sursa: Banca Mondiald

La nivel global, in prezent, exista 68 de initiative implementate in vederea taxdrii
carbonului. Acestea acopera 11,8 GtCO2, respectiv 23,1 la suta din totalul emisiilor de
CO2 la nivel mondial'? (Grafic 5.3).

12 Conform celor mai recente date ale Bancii Mondiale (https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/).
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Pretul carbonului in cadrul sistemului de tranzactionare a carbonului (ETS) din
UE a continuat sa creasca semnificativ in anul 2022. Nivelul maxim istoric al
indicatorului a fost atins in luna august 2022 (97,6 euro/tona CO2), iar in prezent

(octombrie 2022) pretul certificatelor UE ETS inregistreaza valoarea de 70 euro/tona
CO2 (Grafic 5.4).

Grafic 5.4. Pretul certificatelor UE ETS
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Nota: Sistemul de tranzactionare a emisiilor (ETS) al UE este o schema introdusa in anul 2005 pentru
reducerea emisiilor de carbon (https://ec.europa.eu/clima/policies/ets_ro). Fiecare instalatie acoperita
de cdtre sistem are 0 anumita cota de carbon pentru care primeste certificate. Acestea pot fi
tranzactionate in functie de nevoile companiilor din sistem. La acest sistem participa statele UE
si Islanda, Norvegia si Liechtenstein.

Sursa: Refinitiv Datastream

Grafic 5.5. Modificarea procentuald a PIB conform scenariilor NGFS

procente
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Net Zero (tranzitie dezordonatd) Net Zero 2050 (tranzitie ordonata)

Sursa: Reteaua pentru ecologizarea sistemului financiar Phase 3 Scenario Explorer DOI: 10.5281/zenodo.7085776

Romania sprijina atingerea obiectivelor UE in ceea ce priveste realizarea tranzitiei
climatice prin reducerea semnificativa a emisiilor de gaze cu efect de sera pana

in anul 2030 (cu cel putin 55 la sutd fata de nivelul din anul 1990) si realizarea
neutralitatii climatice in anul 2050. In vederea atingerii acestor obiective, Romania
poate accesa fonduri prin Fondul pentru Mediu si fondurile europene, inclusiv prin
PNRR si Cadrul financiar multianual 2021-2027. De asemenea, poate atrage granturi
(inclusiv imprumuturi) cu destinatie verde prin instrumentul ,Next Generation EU”
(NGEU). In acest sens, 30 la sutd din programele din Cadrul financiar multianual
2021-2027 si din NGEU, cat si 37 la suta din programele din cadrul Mecanismului
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15
16

de redresare si rezilienta sunt destinate sprijinirii actiunilor climatice'. Totodata,
41 la sutd din fondurile in valoare totala de 29,18 miliarde euro aferente PNRR' sunt
alocate pentru reforme si investitii care conduc la realizarea obiectivelor climatice.

Cele mai recente date privind scenariile climatice publicate de Reteaua pentru
ecologizarea sistemului financiar'® releva faptul ca pentru Romania, pe orizontul de
timp 2022-2050, masurile de tranzitie implementate intr-o maniera ordonata sunt
de natura sa contribuie mai eficient la o crestere economica sustenabila pe termen
mediu si lung (Grafic 5.5'°).

Conform Raportului grupului de lucru cu Administratia prezidentiala: Limitarea schimbdrilor climatice si a impactului lor:
o abordare integratd pentru Romdnia: Raport Limitarea Schimbarilor Climatice.pdf (presidency.ro).

14,24 miliarde euro granturi si 14,94 miliarde euro sub forma de imprumuturi.
Network for Greening the Financial System, modelul NiGEM 2022.

Conform modelului NIGEM GCAM v1.22 dezvoltat de NGFS. A fost avut in vedere modelul care combind riscul de tranzitie cu
riscul fizic cronic. Scenariul ,Sub 2 grade Celsius (tranzitie ordonata)” presupune ca sansa de 67 la suté de a limita incalzirea
globald sub 2°C se mentine pe tot parcursul secolului 21. Scenariul ,Net Zero 2050 (tranzitie ordonatd)” prevede cd emisiile
globale de CO2 vor fi zero in 2050. Scenariul ,Tranzitie intarziata (tranzitie dezordonata)” presupune o redresare economica
farda combustibili fosili” in urmatorii 10 ani, scenariul actual de politici pastrandu-si traiectoria pana in 2030. Ulterior, se
presupune ca tarile care au un angajament clar fatd de o tinta specificd de neutralitate climatica isi vor indeplini obiectivul
privind fragmentarea regionala - preturile certificatelor de emisii CO2 fragmentate la nivel regional se vor alinia pretului
global in jurul anului 2070, pentru a mentine sansa de 67 la suta de a limita incdlzirea globald sub 2°Cin 2100. Scenariul ,Net
Zero (tranzitie dezordonatd)” presupune ca temperatura medie va fi adusa sub 1,5°C in 2100, dupa o depdsire temporara
limitata. Totodatd, presiunea politicilor si eforturile de atenuare sunt distribuite inegal intre sectoare, avand loc actiuni de
atenuare mai puternice in sectoarele transporturi si constructii de clddiri, pentru a reflecta masurile orientate mai degraba
spre consumatori.
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Anexe

1. Sectoarele economice relevante din punct de vedere climatic

01 Agriculturd, vanatoare si servicii anexe

05-09 Industria extractiva

10-12 Industria alimentard; fabricarea bauturilor; fabricarea produselor din tutun

17 Fabricarea hartiei si a produselor din hartie

19 Fabricarea produselor de cocserie si a produselor obtinute din prelucrarea
titeiului

20 Fabricarea substantelor si a produselor chimice

21 Fabricarea produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice

23 Fabricarea altor produse din minerale nemetalice

24 Industria metalurgica

25 Industria constructiilor metalice si a produselor din metal, exclusiv masini,
utilaje si instalatii

35 Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda
si aer conditionat

37-39 Salubritate, gestionarea deseurilor, activitati de decontaminare

49 Transporturi terestre si transporturi prin conducte

41-43 Constructii

51 Transporturi aeriene

68 Tranzactii imobiliare
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2. Sectoarele economice dupa diviziunea CAEN in functie de categoriile

de risc fizic

Riscul de inundatii

Agriculturd, vanatoare si servicii anexe
Silvicultura si exploatare forestiera
Pescuitul si acvacultura

Industria alimentard

Fabricarea bauturilor

Fabricarea produselor din tutun
Fabricarea produselor textile
Fabricarea articolelor de imbracaminte

Tabdcirea si finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochindrie,
harnasamentelor si incaltdmintei; prepararea si vopsirea blanurilor

Prelucrarea lemnului, fabricarea produselor din lemn si pluta, cu exceptia mobilei;
fabricarea articolelor din paie si din alte materiale vegetale impletite

Fabricarea hartiei si a produselor din hartie

Tipdrire si reproducerea pe suporti a inregistrarilor

Fabricarea produselor de cocserie si a produselor obtinute din prelucrarea titeiului
Fabricarea substantelor si a produselor chimice

Fabricarea produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice
Fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice

Fabricarea altor produse din minerale nemetalice

Industria metalurgica

Industria constructiilor metalice si a produselor din metal, exclusiv masini, utilaje si
instalatii

Fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice

Fabricarea echipamentelor electrice

Fabricarea de masini, utilaje si echipamente n.ca.

Fabricarea autovehiculelor de transport rutier, a remorcilor si semiremorcilor
Fabricarea altor mijloace de transport

Fabricarea de mobila

Alte activitati industriale n.c.a.

Repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor
Transporturi terestre si transporturi prin conducte

Depozitare si activitati auxiliare pentru transporturi

Activitati de posta si de curier

Riscul de seceta

01
02
03
36

Agriculturd, vandtoare si servicii anexe
Silvicultura si exploatare forestiera
Pescuitul si acvacultura

Captarea, tratarea si distributia apei

Riscul de temperaturi ridicate

41
42
43

Constructii de cladiri
Lucrdri de geniu civil

Lucrari speciale de constructii
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3. Activitati considerate in categoria finantarilor cu destinatie climatica

Activitati de diminuare
a impactului asupra
mediului

Activitati de adaptare la
schimbarile climatice —
reducerea vulnerabilitatilor
la efectele schimbarilor
climatice si cresterea
capacitatii de adaptare la
noul cadru

Energie regenerabila:

- Productie de energie din surse curate (solar, eolian, geotermal, biomasa etc.)
- Imbunatatirea mecanismelor de transport si distributie

- Investitii pentru dezvoltarea sistemelor de stocare

Eficienta energetica:

- Imbunatétirea facilitatilor din industrii sau schimbarea cu unele noi

- Investitii in spatiile rezidentiale/comerciale/publice/vehicule
(Imbunatatirea sau inlocuirea parcului de masini)

- lluminat, sisteme de incdlzire, izolare (ce intrd in eficienta energetica)

Reducerea deseurilor si a apelor uzate

Transport:

« Schimbarea modului de transport urban (inclusiv prin mdsuri de sustinere a
transportului nemotorizat)

« Masuri de management pentru reducerea emisiilor de gaze cu efecte de sera
(parcari, zone fara masini etc.)

- Transport interurban feroviar care sa ofere alternative la transport
rutier/aerian

« Infrastructura pentru transport eficient si cu emisii scazute

Cladiri verzi - finantari pentru respectarea/atingerea unor standarde pentru

cladirile ecologice, precum:

« Certificatul de excelenta IFC in proiectarea pentru eficienta ridicata (EDGE)

- Sistemul local de certificare a cladirilor verzi

- Certificat de conducere in proiectarea energiei si a mediului (LEED) eliberat
de cdtre US Green Building Council

- Certificat BRE, pentru metoda de evaluare a mediului (BREEAM) definit de
Building Research;

« Bronz, argint sau aur emis de German Sustainable Building Council (DGNB)

- Certificat RoGBC sau alte tipuri de certificari

Finantari speciale de mediu sau investitii in tehnologii (conform BERD)

« Produse sau echipamente

« Low carbon technologies (inclusiv R&D) (de ex.: irigatii inteligente)

- Reducerea altor emisii GHG in afara de energie: fugitive emissions, captare si
stocare de carbon, reducerea emisiilor din procesele industriale

Agricultura (de ex. investitii pentru adaptarea la noile conditii meteo

si la evenimentele climatice extreme prin irigatii, desecare-drenaj,
combaterea eroziunii solului si refacerea calitdtii solului, prevenirea
desertificarii, cercetare pentru reducerea risipei de apa sau emisii de GHG,
extinderea suprafetelor certificate ecologic, masuri de agromediu (impadurire,
perdele forestiere, impunerea normelor de eco-conditionalitate), certificate
privind biomasa etc.).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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