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ROMANIA

- prezentare generala -

In sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dunarii (1 075 km), cu iesire la Marea Neagra (245 km);

Totalul granitelor Romaniei insumeaza 3 150 kmy;
Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia, Ucraina, Ungaria.

238 391 kmp (locul 12 in Europa);

Structura: 62,3 la suta teren agricol (39,4 la suta arabil), 26,1 la suta paduri,
11,6 la suti alte terenuri.

21,5 milioane locuitori la 1 iulie 2007 (locul 9 in Europa);

Densitate: 90 locuitori/kmp;

Urbanizare: 55,1 la suta;

Structura etnicd: 89,5 la sutd romani, 6,6 la sutd maghiari, 3,9 la suta alte
nationalitati;

Administrativ, Romania este impartitd in 42 de judete (inclusiv municipiul Bucuresti,
cu regim de judet), are un numar de 320 orase (din care 103 municipii) si 2 854
comune;

Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori);

Limba oficiala: limba romana.

Republica;
Puterea legislativa: parlament bicameral;
Puterea executiva: guvern, condus de un prim-ministru desemnat de presedintele tarii.

Presedintele tarii este ales in baza rezultatelor alegerilor generale prin scrutin
universal pentru un mandat de 5 ani.

Leul (RON), cu subdiviziunea sa, banul;
Convertibilitate deplina a monedei nationale;

Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutara interbancard; moneda
de referinta este euro.
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Sinteza principalelor evolutii economice si financiare
in anul 2007

Aderarea Romaniei la Uniunea Europeana la 1 ianuarie 2007 a fost rezultatul unei
perioade de eforturi sustinute pe linia reformarii societatii si economiei romanesti,
demarate in deceniul anterior, dar accelerate indeosebi incepand cu anul 2000.
Astfel, s-a incheiat un ciclu de sapte ani (2000-2006) avand ca principal obiectiv
aderarea tarii la Uniunea Europeana si a inceput un ciclu nou, probabil tot de sapte
ani (2007-2013), care ar trebui sd se finalizeze cu adoptarea de catre Romania a
monedei euro.

Primul an de participare a Romaniei in mecanismele UE a fost unul complicat,
alcatuit din doud semestre cu evolutii sensibil diferite. Astfel, In prima parte a
anului 2007, marcatd de existenta pe pietele financiare internationale a unui exces
de lichiditate in cautare de randamente ridicate, calitatea de stat membru recent
dobandita de Romania si liberalizarea contului de capital (proces finalizat in
septembrie 2006) au favorizat intrari semnificative de fonduri externe. Aceasta
finantare abundentd a condus la aprecierea semnificativd a monedei nationale, cu
efect favorabil pe termen scurt in planul reducerii inflatiei, dar cu implicatii
negative asupra evolutiei contului curent al balantei de plati, facand necesara
calibrarea in consecinta a raspunsului politicii monetare.

A doua jumatate a anului 2007 a fost afectata de trei factori externi: (i) declansarea
crizei creditelor ipotecare cu risc ridicat (subprime) in SUA, care a schimbat
perceptia investitorilor strdini fatd de economiile din Centrul si Estul Europei,
conducand la retragerea masiva de fonduri; (ii) cresterea fara precedent a preturilor
alimentelor si (iii) escaladarea pretului petrolului. Suprapuse cu o serie de evolutii
interne nefavorabile (un an agricol foarte secetos, stimularea cererii interne printr-o
politica salarialda laxa si prin majorarea rapidd a creditului acordat sectorului
privat), evenimentele amintite au condus la reaparitia presiunilor inflationiste si la
adancirea in continuare a deficitului extern. Aceastd noud combinatie de factori a
facut necesara recalibrarea raspunsului politicilor macroeconomice, in general, si a
politicii monetare, Tn special.

1. Evolutii si politici in domeniul convergentei nominale

Adoptarea de catre Roménia a monedei euro la momentul propus (2014) prin
Programul de convergentd, pe care tara noastra l-a inaintat Comisiei Europene la
inceputul anului 2007, depinde de indeplinirea concomitentd a criteriilor de
convergentd nominald (criteriile de la Maastricht) si a criteriilor de convergenta
juridicd. Dintre criteriile de convergentd nominald, Romania continud sa
indeplineasca criteriul privind sustenabilitatea pozitiei fiscale (care se refera la
ponderea deficitului fiscal si a datoriei publice in PIB), in timp ce evaluarea
criteriului referitor la stabilitatea cursului de schimb nu poate fi realizata cu
acuratete atat timp cat leul nu participd la Mecanismul Cursului de Schimb II
(ERM 1I).

Banca Nationala a Romaniei
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Sinteza principalelor evolutii economice si financiare in anul 2007

1.1. Rata inflatiei

In 2007, rata medie anuala a inflatiei masurata prin indicele preturilor de consum
(IPC) s-a situat la nivelul de 4,84 la suta; conform indicelui armonizat al preturilor
de consum (IAPC), utilizat de Comisia Europeana si de Banca Centrald Europeana,
rata inflatiei a fost de 4,9 la suta, in conditiile In care nivelul de referinta (1,5
puncte procentuale peste media celor mai performante trei state membre UE) a fost
de 2,8 la suta.

Evolutia mentionatd a condus la: (i) intreruperea traiectoriei descendente observate
la nivelul inflatiei decembrie/decembrie incd din anul 2000 (cand rata inflatiei a
fost de 40,7 la sutd), in conditiile in care la finele anului 2007 nivelul inregistrat
(6,6 la sutd) a fost superior celui din anul precedent, si (ii) depasirea tintei anuntate
de banca centrala (4 la suta =1 punct procentual).

Totusi, trebuie remarcat faptul cd inflatia din Roméania nu mai atinge cel mai inalt
nivel dintre tarile care au aderat recent la Uniunea Europeand; in decembrie 2007,
din punct de vedere al ratei inflatiei, Romania se afla pe locul 5, cu o performanta
mai bund decat Bulgaria, Estonia, Letonia, Lituania si Ungaria. Tot ca o constatare
de ordin general, in majoritatea economiilor emergente care practica tintirea
inflatiei s-au Inregistrat Tn 2007 depasiri ale limitei superioare a intervalului tintit,
ca efect al unor factori cu actiune globala.

In cazul Romaniei, rezultatele privind reducerea ratei inflatiei au depasit in prima
jumadtate a anului cele mai optimiste asteptari, aceasta situdndu-se in cea mai mare
parte a perioadei sub tinta centrald (3,7 la sutd 1n martie, 3,8 la sutd in
aprilie-iunie). Performanta s-a datorat in principal aprecierii monedei nationale, ca
efect al atractivitatii pe care Romania, nou stat membru al UE, cu moneda deplin
convertibild, a exercitat-o asupra investitorilor straini. In conditiile unui excedent
global de lichiditate, acestia s-au orientat catre pietele emergente care ofereau cele
mai Tnalte randamente, printre care si Roméania.

Factorii interni care au contribuit la diminuarea inflatiei in perioada respectiva au
inclus excedentul bugetului general consolidat, incetinirea ritmului de crestere a
preturilor administrate si evolutia constanti a preturilor volatile. In acest context
favorabil din punct de vedere al evolutiei inflatiei, BNR a redus rata dobanzii de
politica monetara de la 8,75 la suta la 7 la sutd pe an, prin operarea a patru ajustari
de amplitudini diferite. O preocupare permanentd a autoritatii monetare a fost ca,
pastrand regimul de curs flotant si utilizind din plin valentele acestuia in
descurajarea speculatorilor, s nu permitd totusi o apreciere excesiva a monedei
nationale, datoritd potentialului de reversibilitate a acesteia, cu efecte nocive asupra
inflatiei. Astfel, dupa ce a atins valoarea de 3,11 RON/EUR 1n luna iulie, cursul de
schimb a revenit ulterior la valori mai bine corelate cu fundamentele economice
(Indeosebi cu evolutia diferentialului de productivitate fata de zona euro).

Inversarea trendului inflatiei In semestrul al doilea al anului s-a produs in contextul
deficitului de produse agroalimentare inregistrat pe plan mondial, al atingerii unor
noi recorduri ale pretului petrolului, dar si al crizei de pe piata creditelor ipotecare
din SUA, care a modificat perceptia investitorilor asupra riscurilor, conducand la
iesiri de capital.
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Intr-o asemenea conjuncturd, slibiciunile macroeconomice interne (devansarea
cresterii productivitatii muncii de cétre cea a salariilor, deficitul in crestere al
contului curent §i predominanta finantarii prin credite, cresterea economicéd bazata
mai mult pe consum §i mai putin pe exporturi) au inceput sa fie penalizate, dupa ce
in prima parte a anului aceiasi investitori strdini le-au considerat benigne. Astfel,
presiunile de depreciere a monedei nationale, manifeste incepand cu luna august,
au fost nsotite de corectia indicilor bursieri, de largirea spread-urilor aferente
obligatiunilor suverane si de majorarea ratelor CDS'. Suprapuse unor evenimente
interne nefavorabile — un an agricol extrem de secetos si trecerea pe deficit a
bugetului general consolidat in ultimele luni ale anului —, evolutiile mentionate au
alimentat un puternic puseu inflationist, rata anuala a inflatiei crescand de la 4 la
suta In 1ulie la 6,8 la suta in octombrie.

In consecinti, BNR a actionat in sensul intaririi politicii monetare, majorand rata
dobanzii de politicd monetard in octombrie 2007 si in ianuarie 2008 cu cate 0,5
puncte procentuale, pana la nivelul de 8 la sutd pe an. Ulterior, data fiind
persistenta crizei de pe pietele financiare internationale si a cresterii preturilor
produselor alimentare si petrolului si avand in vedere necesitatea ancorarii
asteptarilor inflationiste la un nivel compatibil cu atingerea obiectivului de inflatie
pe termen mediu (3,5 la sutd =1 punct procentual pentru anul 2009), banca centrala
a recurs la efectuarea a noi majorari ale dobanzii de politicd monetara, pana la 9,75
la sutd in mai 2008.

Cursul de schimb al monedei nationale a revenit spre sfarsitul anului 2007 la valori
mai sustenabile, iar dinamica exporturilor a Inceput si o devanseze pe cea a
importurilor. Pentru a asigura restrictivitatea conditiilor monetare in sens larg,
BNR a mentinut pe parcursul intregului an 2007 nivelul inalt al ratelor rezervelor
minime obligatorii (20 la sutd pentru pasivele constituite In lei si 40 la sutd pentru
pasivele constituite in valuta).

Imprimarea in continuare a gradului crescut de restrictivitate conditiilor monetare
in sens larg se va realiza preponderent prin intermediul cadrului operational al
politicii monetare specific strategiei de tintire directd a inflatiei. Avand in vedere
schimbarile produse in ultima perioadd la nivelul conditiilor lichiditatii si
anticiparea accentudrii acestora — diminuarea excedentului structural de lichiditate
din sistemul bancar, precum si scaderea pozitiei nete a lichiditatii institutiilor de
credit — o provocare pentru banca centrala o vor reprezenta in perioada urmatoare
adaptarea instrumentelor politicii monetare la noul context si maximizarea eficaci-
tatii acestora. Aceastd actiune a fost deja initiatd prin noile modificari aduse recent
de BNR unor instrumente de politicdi monetard, care se circumscriu totodata
procesului gradual de armonizare a cadrului operational al BNR cu cel al BCE.
Astfel, pentru a creste eficacitatea gestiondrii de citre banca centrald a conditiilor
lichiditatii de pe piata monetara si, implicit, a influentei exercitate de instrumentele
de politica monetard asupra ratelor dobanzilor pe termen scurt de pe aceasta piata,
Consiliul de administratie al BNR a decis sa reduca scadenta operatiunilor standard
de atragere de depozite de la doud saptimani la o saptimana. Concomitent, in
scopul ameliordrii transmiterii semnalelor de politicdi monetard si al reducerii

' Credit Default Swap — instrument financiar derivat in cadrul ciruia o parte (cumpéritorul) face pliti
periodice catre o alta (vanzitorul) in schimbul promisiunii unei plati (despagubiri) conditionate de
intrarea in incapacitate de platd a unei terte parti (entitatea de referinta).
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amplitudinii fluctuatiilor ratelor dobanzilor de pe piata monetara interbancara, s-a
decis imprimarea unui caracter simetric coridorului format de ratele dobanzilor
facilitatilor permanente in jurul ratei dobanzii de politicd monetard si restrangerea
amplitudinii acestuia la valoarea de +4 puncte procentuale.

O discutie privind determinantii inflatiei in Roménia Tn anul 2007 nu poate fi
completd fard o analizd a modului agresiv in care majoritatea bancilor au creditat
sectorul privat. In prima parte a anului, intr-un mediu caracterizat de exuberanta
investitiilor si a consumului §i de evolutia favorabild a inflatiei, unele banci au
solicitat BNR validarea aplicarii normelor proprii de creditare, un argument in
acest sens fiind, in multe cazuri, existenta unor proceduri bine puse la punct chiar
de cétre bancile-mama. Pana la sfarsitul anului 2007, astfel de autorizatii au fost
acordate unui numar de 16 banci. Si dupa declansarea crizei creditelor subprime,
creditul acordat sectorului privat si-a mentinut ritmul alert de crestere (50,5 la suta
in termeni reali in decembrie 2007 fatd de decembrie 2006). Faptul ca o pondere de
peste 54 la sutd din creditul acordat sectorului privat este angajatd in valutd
accentueazd vulnerabilitatile structurale, in conditiile in care un numar mare de
debitori nu sunt protejati fatd de riscul valutar. Desi adancirea In continuare a
intermedierii financiare este dezirabild, se impune o temperare a ritmului 1n care se
desfasoara acest proces, avand in vedere potentialul impact negativ al creditarii
accelerate atat asupra inflatiei, cat si asupra deficitului de cont curent. Totusi, date
fiind sistemele de recompense si de penalizdri care actioneaza la nivel
microeconomic, astfel de limitari voluntare ale creditarii sunt putin probabile.
Autoritatea monetard a raspuns acestor provocari hotirand in februarie 2008
majorarea provizioanelor de risc aferente debitorilor neprotejati fatd de riscul
valutar.

1.2. Ratele dobanzilor pe termen lung

Nivelul mediu al ratelor dobanzilor la obligatiunile de stat pe termen lung s-a situat
in 2007 la 7,1 la sutd pe an, cu putin peste valoarea de referintd de 6,4 la suta
(2 puncte procentuale peste media ratelor dobanzii din cele trei state membre ale
UE cu cea mai buna performantd din punct de vedere al stabilitatii preturilor).
Totusi, avand in vedere nivelul redus al lichiditatii pe piata obligatiunilor de stat pe
termen lung din Roménia, este greu de formulat o concluzie cu privire la stadiul
indeplinirii acestui criteriu. Emisiunile de obligatiuni de stat pe termen lung au
frecventd redusd; de exemplu, in prima jumatate a anului 2007 nu au existat
emisiuni de acest tip, bugetul general consolidat inregistrand un excedent in
perioada respectiva. Nici piata secundara nu este suficient de lichidd, formarea unui
pret corect fiind dificild ca urmare a numarului redus de tranzactii derulate. In mod
evident, indeplinirea acestui criteriu de convergentd depinde de performanta
consemnata in planul reducerii inflatiei.

1.3. Deficitul bugetului general consolidat

Criteriul deficitului bugetar, si anume mentinerea acestuia sub plafonul de 3 la suta
din PIB, este respectat de Romania inca din anul 2001. Cu toate acestea, in anul
2007, deficitul bugetar masurat conform standardelor europene (SEC 1995) a
cunoscut o crestere pana la 2,5 la sutd din PIB, fatd de 2,2 la suta din PIB in 2006.
Aceasta relaxare fiscald prociclicd a contribuit la intreruperea dezinflatiei, cu atat
mai mult cu cdt a intervenit in a doua jumatate a anului, marcatd deja de
acumularea de presiuni inflationiste. Mentinerea conduitei actuale a politicii fiscale
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ar face dificild reancorarea anticipatiilor inflationiste si corectarea dezechilibrului
extern pe termen mediu. Totusi, conform Programului de convergenta, guvernul isi
propune o scédere a deficitului bugetar pana in 2011, obiectivul fiind atingerea
unui nivel de 0,9 la sutd din PIB al deficitului structural (rezultat prin eliminarea
influentei factorilor ciclici).

1.4. Datoria publica totala

In ceea ce priveste ponderea datoriei publice in PIB, nivelul de 13,0 la sutd
inregistrat Tn 2007 se situeaza confortabil sub valoarea de referinta, de 60 la suta
din PIB, stabilita prin criteriile de la Maastricht. Chiar daca o proportie insemnata
din datoria publica totala este denominatd in valutd (circa 65,6 la sutd in anul
2007), nivelul general scazut ii diminueaza senzitivitatea la riscul valutar.

1.5. Fluctuatiile cursului de schimb

Deocamdatd, moneda nationald nu participa la Mecanismul Cursului de Schimb II
(ERM 1I), anticipandu-se ca intrarea nu va avea loc mai devreme de anul 2012.
Ca atare, nu a fost incd definitd o paritate centrald in raport cu care sa poata fi
apreciata Incadrarea fluctuatiilor cursului de schimb intr-o banda de =15 la suta.

Conform Raportului de convergentd publicat in mai 2008 de Banca Centrala
Europeand, in care se analizeaza pentru prima oara evolutia economiei Romaniei,
fluctuatiile cursului RON/EUR s-au Incadrat intre 10,8 la sutd (apreciere) si 9,6 la
sutd (depreciere), valoarea de referinta utilizata fiind media lunii aprilie 2006.

2. Criteriile de convergenta juridica

Convergenta juridica vizeazd compatibilitatea legislatiei nationale cu prevederile
comunitare, n ceea ce priveste: (i) independenta bancii centrale; (ii) interzicerea
finantarii monetare si a accesului privilegiat; (iii) integrarea juridicd deplind a
bancii centrale in Eurosistem; (iv) ortografierea unitard a monedei euro. Din
perspectiva Raportului de convergentd din 2008, BNR nu indeplineste toate
criteriile de convergenta juridica, recomandarea Comisiei Europene si a Bancii
Centrale Europene referindu-se la modificarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul
BNR 1n acest sens. Astfel, legea trebuie adaptata indeosebi in ceea ce priveste
independenta béncii centrale (sunt semnalate aspecte referitoare la independenta
institutionala, independenta personald, independenta financiara si confidentialitate)
si In ceea ce priveste finantarea monetara si accesul privilegiat.

3. Evolutii si politici in domeniul convergentei reale

Tratatul de la Maastricht nu stipuleaza, in mod expres, existenta unor criterii de
convergentd reald. Cu toate acestea, este evident faptul ca, pentru ca adoptarea euro
sd genereze mai multe beneficii decat costuri, este necesara atingerea in prealabil a
unui grad ridicat de convergenta reala cu tarile membre ale zonei euro Tn domenii
precum PIB/locuitor, productivitatea muncii, structura economiei, gradul de
deschidere a economiei etc.
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3.1. Cresterea PIB si a PIB pe locuitor

In ultimii opt ani, cresterea PIB a fost robusta, situdndu-se in medie la 5,6 la sutd
pe an, fapt ce a condus la dublarea PIB/locuitor in ultimii cinci ani. Totusi, la
sfargitul anului 2007 nivelul acestui indicator (exprimat la paritatea puterii de
cumpdrare) se situa in cazul Romaniei la numai 40,3 la sutd din media UE27.
Astfel, este de inteles dorinta autoritatilor de a stimula cresterea economica, in
scopul eliminarii cit mai rapide a decalajului respectiv, insd continuarea
convergentei reale intr-un ritm alert necesitd implementarea unor politici
macroeconomice care sa asigure corectarea dezechilibrului intern si a celui extern,
concomitent cu administrarea adecvatd a riscurilor asociate expansiunii rapide a
intermedierii financiare. Mai precis, nu pot fi ignorate anumite constrangeri, puse
de altfel in evidenta de fenomenul de adancire a dezechilibrelor macroeconomice
care a insotit accelerarea ritmului de convergenta reala in ultimii ani.

In primul rand, prezenta unui exces de cerere contribuie la persistenta presiunilor
inflationiste, reducerea de duratd a inflatiei fiind conditionatd de eliminarea
acestuia.

In al doilea rand, o crestere economica nesustinuta de castiguri de productivitate
genereazd in cele din urmd fie inflatie, fie deficit extern, fie o combinatie a
acestora.

In al treilea rand, importantd este nu numai dinamica PIB, ci si tiparul de crestere
economici. In cazul Romaniei, desi in anul 2007 investitiile au inregistrat (pentru a
treia oard consecutiv) cel mai rapid ritm de crestere dintre componentele cererii,
decalajul de pondere in PIB a mentinut contributia acestui segment (7,4 puncte
procentuale) sub cea a consumului final (8,5 puncte procentuale). Cresterea
economica rapidd generatd in principal de cererea de consum si caracterizata
printr-un aport negativ pronuntat al exporturilor nete (-8,7 puncte procentuale in
anul 2007) este in mod evident nesustenabild, reclamand aplicarea unor politici
care sd tempereze expansiunea consumului si sa stimuleze investitiile si exportul.

In al patrulea rind, experienta istorici arati ci, in lume, existi foarte putine
economii care au reusit sd creasca constant cu peste 5 la sutd pe an pe termen lung.
De exemplu, 1n perioada 1986-2006, doar sapte téri au reusit aceastd performanta.
Niciuna dintre aceste tari nu a avut insd dezavantajul unei forte de munca aflate in
proces de imbatranire si/sau de diminuare, fenomene care se intalnesc in Romania
si care sunt caracteristice statelor dezvoltate. Avand in vedere constrangerile de
mai sus, este posibil ca 1n viitor nivelul PIB potential sa cunoasca, in Romania, o
tendintd descendenta.

3.2. Productivitatea muncii

In perioada 2000-2006 a fost respectati o corelatie economica fundamentala, si
anume cresterea mai rapidd a productivitdtii muncii comparativ cu cresterea
salariilor. Rezultate ale acestei corelatii au fost aprecierea in termeni reali (iar in
ultimii ani ai perioadei, chiar in termeni nominali) a leului fatd de principalele
monede si efectul de avutie asociat (cresterea valorii in euro a activelor mobile si
imobile detinute de populatie).
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Corelatia nu s-a mentinut insa si in anul 2007, salariul mediu brut in industrie’
crescand cu 11,9 la sutd (fatd de anul precedent), peste dinamica productivitatii
muncii (9,9 la sutd). Aceasta evolutie nefavorabild explica partial deprecierea
corectiva a leului din ultima parte a anului. Daca aceastd decorelare va continua,
atunci efectul de avutie va fi inversat, iar politica monetara va intampina dificultati
suplimentare in demersul de reducere a inflatiei, in conditiile unei tendinte de
depreciere reald (sau chiar nominald) a monedei nationale.

3.3. Structura economiei

Aparent, in anul 2007 economia Romaniei a facut un pas inainte in ceea ce priveste
convergenta structurii pe ramuri cu cea a statelor dezvoltate din UE, insa nu trebuie
ignorate distorsiunile induse de actiunea unor factori conjuncturali. Astfel, ca efect
al secetei (cea mai severa dupa 1946), ponderea agriculturii in PIB a scazut la 6,6
la sutd. In acelagi timp, ponderea serviciilor a crescut usor, la 49,6 la suta din PIB,
dar continud sd persiste un decalaj important fatd de economiile dezvoltate, unde
serviciile reprezinta 65-70 la suta din PIB.

3.4. Gradul de deschidere a economiei

In anul 2007 nu s-au consemnat progrese in ceea ce priveste deschiderea economiei
romanesti, ponderea comertului exterior in PIB evoludnd in continuare pe o
traiectorie descendentd (pand la 66,3 la sutd), iar cea a tranzactiilor cu UE
ramanand constantd (47,3 la sutd). Aceste valori situeazd Romania pe o pozitie
inferioara comparativ cu alte tari din regiune, membre ale UE (Bulgaria, Cehia,
Polonia, Slovacia, Ungaria), al caror grad de deschidere a variat in 2007 intre 72 si
155 la sutd. Defavorabil este si faptul ca deschiderea economica a Romaniei este
sustinutd In mult mai micd masurd de exporturi (sub 40 la sutd din valoarea
schimburilor externe), In timp ce in cazul tarilor mentionate (cu exceptia Bulgariei)
cele doud componente ale balantei comerciale au contributii relativ echilibrate.
Merita insd remarcata continuarea modificarilor pozitive observate n ultimii ani n
structura exporturilor, si anume extinderea ponderii detinute de produsele cu
valoare adaugatd mare (mijloace de transport, masini, aparate §i echipamente),
astfel Incat in anul 2007 nivelul acesteia (34,1 la sutd) a fost de aproximativ doua
ori mai mare decit ponderea detinutd de exporturile de produse ale industriei de
confectii, textile si incaltaminte.

4. Mix-ul de politici macroeconomice

Avand 1n vedere multiplele provocari carora trebuie sa le faca fatd economia
romaneascd in ceea ce priveste atat convergenta nominald, cat si convergenta reald,
Consiliul de administratie al BNR a subliniat in mod repetat necesitatea adecvarii
mix-ului de politici macroeconomice la schimbdrile intervenite In contextul
economic.

In viziunea BNR, acest mix presupune:

— continuarea reformelor structurale, astfel Incat sa stimuleze cresterea produc-
tivitatii muncii §i competitivitatea externd a produselor si serviciilor romanesti;

2 Deflatat cu indicele preturilor productiei industriale pentru piata interni.
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— restrictivitatea ridicatd a politicii monetare;

— politica fiscald mai austerd decat cea proiectatd, destinatd corectarii dezechi-
librelor macroeconomice prin masuri precum imbunatatirea planificérii
bugetare prin aprobarea de bugete multianuale, asigurarea unei executii
bugetare uniforme s§i predictibile, limitarea cresterii cheltuielilor bugetare,
canalizarea acestora cu precadere catre investitii etc.;

— o politicd de adecvare a evolutiei castigurilor salariale la cea a productivitatii
muncii.

O problemd majora o constituie deteriorarea deficitului contului curent al balantei
de plati, de la 8,7 la sutd din PIB in 2005 la 10,4 la sutd din PIB in 2006 si la 14 la
sutd din PIB 1n 2007. Aceastad deteriorare a fost provocata (pe langa aprecierca
monedei nationale fatd de euro si devansarea dinamicii productivititii muncii de
citre cea salariald) de o serie de cauze structurale. In ceea ce priveste balanta
comerciald, aceasta a fost afectatd in principal de exacerbarea importurilor de
autoturisme si de alimente (acestea din urma, doar partial explicate de anul agricol
slab). O altd problemd, specifica Romaniei, o constituie faptul ca servicii
importante (turismul, transporturile) nu inregistreaza surplusuri, ci, in mod singular
in regiunea Europei Centrale si de Est, contribuie la deficitul contului curent al
balantei de plati. In al treilea rdnd, majorarea neti a intririlor din transferuri
private, provenite in special de la lucrdtorii romani din striinatate, a fost
contrabalansata in mare masura de cresterea neta similara a iesirilor din veniturile
obtinute de striinii rezidenti in Romania. In ceea ce priveste finantarea deficitului
prin intermediul contului de capital si financiar, o evolutie nefavorabila a
constituit-o devansarea investitiilor strdine directe (7,1 miliarde euro) de cétre
credite si alte investitii (9,7 miliarde euro). Mai mult, conform datelor Comisiei
Europene, investitiile straine directe din ultimii ani s-au concentrat in domenii care,
direct sau indirect, au stimulat importurile (comert, intermediere financiara, sector
imobiliar), orientandu-se in mai micd masurd catre domenii generatoare de
exporturi (industrie prelucratoare, turism, transporturi).

in paralel cu adancirea deficitului contului curent a crescut si datoria externd pe
termen mediu si lung (cu 32,5 la sutd fatd de sfarsitul anului 2006, panad la
37,8 miliarde euro). Este semnificativ faptul ca sporul de datorie externd inregistrat
in anul 2007 fatd de anul 2006 este in Intregime datorat sectorului privat, in timp ce
sectorul public si-a mentinut constant nivelul datoriei externe in aceastd perioada
(aproximativ 10 miliarde euro). In consecinti, cea mai mare parte a efortului de
ajustare externd va trebui sd fie intreprinsd de sectorul privat. Cu toate acestea,
sectorul public nu se poate sustrage de la acest efort, fiind nevoit ca prin politici
bugetare si salariale prudente sa contribuie la diminuarea dezechilibrului.

In domeniul reformelor structurale, imbunitatirea functionirii pietelor, in general,
si a pietelor financiare, In particular, detine o importantd deosebita. Anul 2007 a
marcat debutul pilonului II al sistemului de pensii (pensii obligatorii administrate
privat), dupd cateva amandri succesive. Tot in anul 2007, pe Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) a avut loc o listare importantd (Transgaz Mediag S.A.), insa
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numdrul de blue chip-uri’ listate a rimas nesemnificativ, iar lichiditatea bursei se
mentine redusa. in plus, in partea a doua a anului, BVB a fost afectata de retragerea
investitorilor straini de pe pietele emergente, indicele BET incheind anul cu o
scadere de 4,3 la suta fata de luna august; totusi, la nivelul intregului an, cresterea
indicelui BET a fost comparabild cu cea inregistratd in anul 2006 (circa 22 la sutd).

O alta piata esentiala pentru dezvoltarea economica este cea a fortei de munca.
Ulterior relaxarii restrictiilor de circulatie a cetatenilor roméani in spatiul Schengen
incepand cu anul 2002, peste 1,5 milioane persoane au emigrat in cautarea unor
locuri de munca. Acest fenomen a generat deficite pe anumite segmente ale pietei
interne a fortei de munca, indeosebi in ramuri precum constructiile sau industria
textilelor si confectiilor. O solutie ar putea fi oferitd de utilizarea fortei de munca
subocupate din sectorul agricol — se estimeazd ca existd circa 3 milioane de
gospodarii agricole de subzistentd si de semisubzistentd care nu vor avea
capacitatea de a accesa fonduri europene. Totusi, exploatarea acestui rezervor de
fortd de munca este limitatd de gradul ridicat de imbatranire si de nivelul de
educatie scdzut din mediul rural.

O alta solutie pentru problema deficitului de fortd de munca o constituie
deschiderea pietei romanesti pentru lucratori extracomunitari (indeosebi din estul si
din sudul Asiei), care s-a conturat tot mai puternic in anul 2007 ca modalitate de
rezolvare a unor deficite punctuale. Dacd Romania va repeta experienta Greciei,
Portugaliei si Spaniei, este posibil ca in 10-15 ani dupd aderare sd se transforme
dintr-o tard de emigratie neta Intr-o tard de imigratie netd, fapt care va rezolva o
serie de probleme economice, dar va ridica provocari de ordin cultural si social.

Din perspectiva procesului de privatizare, anul 2007 nu s-a caracterizat prin
evenimente notabile. Dintre cele 104 contracte semnate pana la finele anului, 13 au
implicat vanzarea de pachete majoritare de actiuni detinute de Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului (AVAS). Cea mai importanta tranzactie a fost cea
de privatizare a companiei Automobile Craiova, valoarea contractului, inclusiv
investitiile asumate, depasind 700 milioane euro; din aceastd sumai, valoarea
pachetului de actiuni a reprezentat 57 milioane euro. Desi negocierile cu compania
Ford s-au incheiat inca din toamna anului 2007, transferul efectiv al drepturilor de
proprietate asupra companiei Automobile Craiova s-a realizat In luna martie 2008,
dupa obtinerea aprobarii Comisiei Europene. O altd tranzactie importantd derulata
in anul 2007 a fost vanzarea pachetului majoritar detinut de stat la compania
Electroputere Craiova, pentru suma de 2,3 milioane euro. De asemenea, in cazul
unor societdti cu probleme aflate In portofoliul AVAS (de exemplu Tractorul
Brasov, Rulmentul Bragov), pentru care nu a existat interes din partea unor
investitori strategici, s-a decis declansarea procedurii de lichidare voluntara, cu
vanzarea activelor; in primul caz, procesul a fost deja finalizat.

3 Cele mai solicitate actiuni de pe piatd. Criteriile de evaluare includ: capitalizarea, performantele
financiare ale companiei, calitatea actionariatului si a managementului, pozitia pe piatd si activitatea
derulata.
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5. Integrarea europeana si relatiile cu organismele internationale

Avand 1n vedere noul statut al Romaniei, de membru cu drepturi depline al Uniunii
Europene, BNR a actionat, impreund cu alte autoritati romane, n sensul ajustarii si
integrarii politicilor nationale in cadrul de lucru european.

5.1. Contributia BNR la elaborarea de documente de orientare
strategica

Banca Nationald a Roméniei a contribuit, potrivit domeniilor sale de competenta, la
elaborarea Programului de convergentd pentru 2007 (prezentat la Reuniunea
ECOFIN din martie 2007), respectiv pentru 2008 (transmis la Bruxelles in
decembrie 2007). In aceste documente se estimeazi ci Romania ar putea adopta
moneda euro la orizontul anului 2014. Acest orizont temporal a fost considerat
necesar pentru realizarea convergentei nominale, dar §i pentru asigurarea
sustenabilitatii acesteia prin progresele inregistrate pe linia convergentei reale. De
asemenea, BNR a fost solicitatd sa contribuie, conform domeniului sau de
activitate, la Tntocmirea Programului National de Reforme 2007-2010 (Strategia
Lisabona revizuitd), precum si la exercitiile bianuale de prognoza macroeconomica
ale Comisiei Europene si ale Bancii Centrale Europene.

5.2. Participarea BNR la Sistemul European al Bancilor Centrale
(SEBC)

Odata cu aderarea Romaniei la UE, BNR a fost invitata sd participe, cu drepturi
depline, la reuniunile structurilor si substructurilor comunitare, respectiv ale SEBC,
ale Comisiei Europene si ale Consiliului UE. In prezent, guvernatorul si
viceguvernatorul responsabil cu afaceri europene reprezinti BNR la Consiliul
General al SEBC; un numar de 60 de persoane sunt desemnate ca reprezentanti ai
BNR la cele 12+1 comitete si substructuri ale SEBC; aproximativ 34 de persoane
reprezintd BNR sau participa alaturi de reprezentantii Ministerului Economiei si
Finantelor la reuniunile de lucru ale structurilor Comisiei Europene si ale
Consiliului UE. Totodata, BNR participd la reuniunile saptdmanale de coordonare
organizate de Ministerul Afacerilor Externe si de Departamentul pentru Afaceri
Externe, prezentdnd puncte de vedere asupra unor proiecte de directive sau de
regulamente din aria sa de competenta.

5.3. Relatiile BNR cu institutiile financiare internationale

In octombrie 2007 a fost achitatd ultima rata de credit aferentd Aranjamentului
stand-by aprobat de Fondul Monetar International (FMI) in anul 2001. in aceste
conditii, relatia Romaniei cu FMI se bazeaza in prezent pe exercitarea de cétre
aceastd institutie a functiei de supraveghere, prin analiza anuald a evolutiilor si
politicilor economice, monetare, fiscale si structurale, in cadrul consultarilor
conform articolului IV al Statutului FMIL. In cursul anului 2007, misiunea FMI a
efectuat doud vizite la Bucuresti, dupd cum urmeaza: in perioada 20 februa-
rie-7 martie, cu scopul evaluarii evolutiilor economice din anul 2006, respectiv in
perioada 26 septembrie-2 octombrie, pentru analizarea proiectului de buget pentru
anul 2008 si a evolutiei indicatorilor macroeconomici.

Din anul 1991 si pana la 31 decembrie 2007, Banca Internationald pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) a acordat Romaniei credite in valoare de
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5,5 miliarde dolari SUA si granturi in valoare de 100 milioane dolari SUA. in
prezent, sunt in derulare 25 de proiecte, care Tnsumeaza 1,8 miliarde dolari SUA. in
cursul anului 2007, Romania a primit din partea BIRD credite in valoare de 133
milioane dolari SUA in scopul dezvoltarii sectorului agricol si al controlului
poluadrii.

In aceeasi perioadi (1991-2007), Banca Europeani pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD) a acordat Romaniei credite in valoare cumulata de
3,54 miliarde euro. Pe parcursul anului 2007 au fost semnate 29 de proiecte, cu o
valoare totald de 336 milioane euro.

Din 1991 si pana la 31 decembrie 2007 au fost Inregistrate 70 de acorduri de
imprumut semnate intre Romania si Banca Europeand de Investitii (BEI), cu o
valoare cumulati de 5,1 miliarde euro. In anul 2007, BEI a finantat cinci proiecte
(in servicii, utilitati municipale, industrie etc.) In suma totala de 174,8 milioane
euro.

BNR este actionar la Banca Reglementelor Internationale (BRI) inca de la
infiintarea acestei institutii, in anul 1930. In anul 2007, BNR a incasat pentru
actiunile detinute la BRI dividende in suma de 3,3 milioane dolari SUA, aferente
anului financiar 2006-2007.

Agentiile de rating au mentinut in anul 2007 calificativele acordate pentru datoria
pe termen lung a Romaniei (Baa3 de céitre Moody's; BBB— de cétre Standard &
Poor’s; BBB de catre Fitch), dar ultimele doud agentii au anuntat in ultima parte a
anului o deteriorare a perspectivei din stabild in negativa, reflectdnd inrautatirea
perceptiei investitorilor straini.

6. Sistemul bancar

Pe parcursul anului 2007, dat fiind noul statut al Roméaniei de tard membra a UE,
competitia din sistemul bancar s-a accentuat sensibil, conducind la transformari
structurale. In afara celor 42 de institutii de credit inscrise in Registrul institutiilor
de credit in anul 2007, un numar de 143 institutii strdine au notificat intentia de a
oferi servicii bancare pe teritoriul Romaniei. Totodata, au fost supuse procedurii de
notificare si Inscrise in registre 4 563 institutii financiare nebancare (IFN), dintre
care 221 au fost inscrise in Registrul general. Dintre acestea, 3 institutii financiare
nebancare au fost radiate pana la sfarsitul anului 2007.

6.1. Modificari in structura sistemului bancar roméanesc

Principalele modificari inregistrate in anul 2007 in sistemul bancar din Romania au
fost urmatoarele:

— autorizarea functiondrii Bancii Millennium, membra a grupului portughez cu
acelasi nume;

— deschiderea a trei sucursale ale unor institutii de credit strdine: Fortis Bank
(Belgia), La Caixa (Spania) si Finicredito (Portugalia);
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— fuziunea prin absorbtie de cdtre Banca HVB Tiriac a Bancii UniCredit
Romania, noua entitate desfasurandu-si activitatea sub numele UniCredit Tiriac
Bank;

— incetarea activitatii Bancii Blom Bank Egypt si transferul acesteia catre Blom
Bank France Paris, Sucursala Romania;

— schimbarea denumirii in cazul a trei banci: Finansbank Roménia a devenit
Credit Europe Bank, Mindbank a luat numele ATE Bank Romania, iar
Romexterra Bank si-a schimbat denumirea in MKB Romexterra Bank;

— deschiderea in Cipru a unei sucursale apartinand Bancii Transilvania.

La sfarsitul anului 2007, In Romania functionau 42 de institutii de credit (41 de
binci si reteaua cooperatisti CREDITCOOP). In ceea ce priveste structura
sistemului bancar dupa forma de proprietate a capitalului, doud banci detineau
capital de stat (CEC si Eximbank), trei erau cu capital majoritar privat romanesc,
iar 36 intrau in categoria bancilor cu capital majoritar striin (inclusiv sucursalele
bancilor strdine). Bancile cu capital majoritar privat detineau 94,6 la sutd din
activele sistemului bancar romanesc, celor cu capital majoritar de stat revenindu-le
numai 5,4 la sutd. Totodata, ponderea activelor bancilor cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor striine, era de 87,9 la suta.

Sistemul bancar roménesc continua sa fie caracterizat printr-un grad relativ Tnalt de
concentrare. Primele cinci banci (in functie de valoarea activelor) detineau 56,4 la
sutd din activele bilantiere agregate, 57,1 la sutd din totalul creditelor, 60,0 la sutd
din depozite, 55,7 la sutd din titlurile de stat si 50,1 la suta din capitalurile proprii’.

Cresterea gradului de capitalizare a sistemului bancar romanesc a continuat si in
anul 2007. Astfel, s-a remarcat majorarea capitalului social/de dotare la sfarsitul
anului 2007 fata de anul 2006, cu 16,6 la sutd 1n termeni nominali, respectiv cu
9,4 la suta in termeni reali. In acest context, primele trei locuri din punct de vedere
al tarii de origine a capitalului investit au fost ocupate, la sfarsitul anului 2007, de
Austria (22,0 la sutd din capitalul agregat pe sistem), Grecia (21,7 la sutd) si
Olanda (7,7 la suta).

6.2. Evolutia indicatorilor de prudentialitate

Politica de expansiune accentuata a creditului in scopul castigarii de cote de piata,
continuatd chiar si dupa declansarea crizei financiare internationale, a condus la
erodarea indicatorilor care cuantifica riscul de credit. Astfel, ponderea creditelor si
dobanzilor clasificate in categoriile ,,indoielnic” si ,,pierdere” in totalul creditelor si
dobanzilor clasificate a crescut la 4 la suta, fata de 2,8 la suta in anul precedent.

Majorarea riscului de credit a fost insotitd de accentuarea trendului descendent al
ratei solvabilitatii sistemului bancar — de la 18,1 la sutd la 31 decembrie 2006 la
13,8 la sutd la 31 decembrie 2007, nivel care se situcaza insd deasupra limitei
minime reglementate (8 la sutd incepand cu ianuarie 2007).

4 Pe baza datelor din raportirile bilantiere ale institutiilor de credit.
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In contextul cresterii presiunilor concurentiale, profitul net a avut un ritm mai
moderat de crestere (14,8 la sutd) decat cresterea activelor totale (45,5 la sutd) si a
capitalurilor proprii (24,7 la sutd). Astfel, indicatorul de performanta financiara
ROA a scizut la 1,01 la suta la sfarsitul anului 2007, comparativ cu 1,28 la sutd in
perioada similara a anului precedent, iar indicatorul ROE s-a diminuat la 9,43 la
suta, fata de 10,24 la suta.

Indicatorul de lichiditate la nivelul sistemului bancar (lichiditatea efectiva/lichi-
ditatea necesard) aratd in continuare o buna capacitate a bancilor de a face fata
angajamentelor asumate, nivelul inregistrat la finele anului 2007, de 2,13, fiind
superior limitei minime reglementate, respectiv 1. La nivel individual, bancile si
sucursalele bancilor strdine au demonstrat cd sunt Tnh masurd sa gestioneze corect
riscul de lichiditate.

6.3. Actiuni pe linia imbunatatirii supravegherii bancare

Un prim obiectiv aflat In atentia BNR din perspectiva prudentei bancare l-a
constituit preluarea cerintelor adresate institutiilor de credit la nivel comunitar prin
documentele elaborate de Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni (CEBS).
In cursul anului 2007 au fost desfasurate actiuni de supraveghere la sediul
institutiilor de credit, care au vizat evaluarea politicilor privind implementarea
Acordului Basel II, a performantelor sistemelor informatice ale institutiilor de
credit, precum si a politicilor privind adaptarea sistemelor informatice la noile
cerinte. In ceea ce priveste determinarea riscului de credit si a riscului de piata
(conform Acordului Basel II), toate cele 32 de institutii de credit persoane juridice
romane au optat pentru abordarea standard; pentru determinarea riscului
operational, 31 de institutii de credit si-au manifestat preferinta pentru abordarea de
baza si una singurd a optat pentru abordarea avansatd de evaluare.

O alta directie importantd pentru activitatea de supraveghere a constituit-o
urmarirea activitatii institutiilor financiare nebancare (IFN), un sector in plind
expansiune, ale carui active totale au ajuns la circa 7,3 la sutd din PIB. O pondere
foarte mare in totalul creditelor acordate de IFN o detine leasingul financiar
(81,7 la sutd). Dupa incheierea procesului de autorizare si inscriere in registrele
Bancii Nationale a Romaniei (conform Ordonantei Guvernului nr. 28/2006), in a
doua jumatate a anului 2007 au fost intreprinse primele actiuni de inspectie la fata
locului pentru societatile inscrise in Registrul special. Intr-un singur caz, Consiliul
de administratie al BNR a decis interzicerea activitatii de creditare si radierea din
Registrul general. O altd componenta a activitatii de supraveghere a IFN a constat
in urmarirea respectarii prevederilor Regulamentului BNR nr. 3/2007 privind
limitarea riscului de credit la creditele destinate persoanelor fizice. Un numar de
opt IFN au solicitat validarea propriilor norme interne de creditare, dar pana la
sfarsitul anului validarea nu a fost acordata niciuneia dintre societati.

Un alt domeniu important de activitate 1-a constituit intdrirea colaborarii cu alte
organisme de supraveghere nationale si internationale. Astfel, BNR a fost
reprezentatd in cadrul Comitetului Supraveghetorilor Bancari Europeni (CEBS) si
in subcomitetele acestuia $i a continuat implicarea 1n activitatea Grupului
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est (BSCEE). in iulie 2007 a
fost incheiat un memorandum multilateral de cooperare pentru eficientizarea
supravegherii intre autorititile din Albania, Bulgaria, Cipru, Grecia, Macedonia,
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Romania si Serbia. Intrucit BNR avea semnate un numir de zece memorandumuri
bilaterale cu supraveghetori strdini, in cursul anului au avut loc o serie de intalniri
pentru realizarea schimbului de informatii. De asemenea, Banca Nationald a
Roméniei si Banca Centrald a Ciprului negociaza un nou acord de cooperare, in
conditiile In care ambele tari au devenit intre timp membre ale UE. La inceputul
anului 2008 a fost demarat un proces de negociere cu Banca Portugaliei pentru
incheierea unui acord de cooperare in domeniul supravegherii.

6.4. Actiuni in vederea intaririi stabilitatii financiare

La nivel national, la data de 31 iulie 2007, a fost semnat Acordul intre Ministerul
Economiei si Finantelor, Banca Nationala a Romaéaniei, Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor si Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private pentru cooperare n domeniul
stabilitatii financiare si al gestionarii crizelor financiare, in baza céruia s-a Infiintat
Comitetul National pentru Stabilitate Financiara.

Pe plan international, BNR a aderat la o serie de acorduri in domeniul stabilitatii
financiare, Incheiate anterior intre tarile membre ale UE. Astfel, la 1 august 2007
BNR a aderat la:

— Acordul de cooperare intre autoritatile cu responsabilitati de monitorizare a
sistemelor de plati si autoritatile de supraveghere bancara, in stadiul al treilea al
Uniunii Economice si Monetare (2001);

— Acordul privind principiile de baza pentru cooperare iIntre autorititile de
supraveghere bancara si bancile centrale din Uniunea Europeand in domeniul
gestionarii situatiilor de criza (2003).

Ulterior, la 4 aprilie 2008, BNR a aderat si la Acordul de cooperare dintre
autoritatile de supraveghere bancara, bancile centrale si ministerele de finante din
tarile Uniunii Europene in domeniul situatiilor de criza financiara (2005).

6.5. Activitati In domeniul reglementarii

In ceea ce priveste institutiile de credit, pe parcursul anului 2007 au fost
inregistrate doud evolutii importante in plan legislativ, si anume aprobarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului prin Legea nr. 227/2007, respectiv aprobarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentara a institutiilor
de credit, a societdtilor de asigurare si/sau reasigurare, a societatilor de servicii de
investifii financiare si a societatilor de administrare a investitiilor dintr-un
conglomerat financiar prin Legea nr. 152/2007.

In ceea ce priveste sectorul institutiilor financiare nebancare, in anul 2007 a fost
elaborat proiectul Legii privind institutiile financiare nebancare, care urmeaza a fi
supus procedurii legislative parlamentare. Totodatd, a fost completat cadrul
secundar de reglementare a [FN, cu acte normative precum:

— Regulamentul BNR nr. 4/2007 pentru modificarea si completarea Regulamen-
tului BNR nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si
constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de
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credit, prin care se extinde tratamentul aplicabil institutiilor de credit si asupra
IFN;

— Norma BNR nr. 2/2007 pentru modificarea si completarea Normei BNR
nr. 2/2006 privind capitalul minim al institutiilor financiare nebancare;

— Norma BNR nr. 4/2007 pentru modificarea si completarea Normei BNR
nr. 6/2006 privind criteriile pentru Inscrierea in Registrul special a institutiilor
financiare nebancare.

In planul activititii de reglementare valutara, in scopul adaptarii acesteia la cadrul
legislativ european, a fost emisda Norma BNR nr. 13/2007 care reglementeaza
accesul rezidentilor si nerezidentilor la efectuarea de operatiuni de schimb valutar
cu valute necotate. De asemenea, a fost abrogatda Norma BNR nr. 6/2005 privind
importul si exportul fizic de instrumente de plata sub forma de numerar.

7. Rezultatele financiare ale BNR la 31 decembrie 2007

Politica monetara implementatd de Banca Nationala a Romaniei a urmarit, si in
anul 2007, obiectivul fundamental al bancii centrale §i anume asigurarea stabilitatii
preturilor. Conform acquis-ului comunitar, BNR nu trebuie sa urmareasca
indeplinirea concomitenta a unor performante de ordin comercial, cum ar fi
maximizarea profitului, banca centrald manifestind insd preocuparea constanta
pentru limitarea cheltuielilor proprii de functionare. Astfel, pentru prima datd in
ultimii cinci ani, rezultatul financiar total la 31 decembrie 2007 a consemnat un
profit, in valoare de 458,4 milioane lei. Conform Legii nr.312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei, profitul corespunzator exercitiului financiar
2007 a fost repartizat, in totalitate, pentru a acoperi pierderea reportatd din anii
anteriori.

In structura, rezultatul financiar total pozitiv a fost determinat de profitul
operational obtinut din administrarea rezervelor internationale (+2 899,6 milioane
lei), contrapus unor pierderi operationale din politica monetara (-1 273,4 milioane
lei) si din alte operatiuni (-250,6 milioane lei), precum si unor pierderi din
reevaluarea activelor si pasivelor (-917,2 milioane lei). In privinta operatiunilor de
politica monetara, pierderile BNR sunt generate de pozitia bancii centrale de
debitor net al sistemului bancar.
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Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului siu', BNR are ca obiectiv fundamental asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor, principala atributie a autoritdtii monetare constituind-o
conceperea §i implementarea politicii monetare.

Date fiind conditiile specifice ale economiei romanesti, Tn anul 2007 obiectivul
general al bancii centrale l-a constituit asigurarea continudrii Intr-o maniera
sustenabild a procesului dezinflatiei declansat in anul 2000 si crearea premiselor
pentru coborarea in anii urmatori a ratei anuale a inflatiei la nivelul compatibil cu
definitia de stabilitate a preturilor. Aceastd orientare a politicii monetare era
conformd cu angajamentele asumate de autorititile roméne prin documentele
programatice elaborate atit in perioada de preaderare, cit si in procesul de
pregatire a adoptarii monedei euro in care a intrat Roménia la 1 ianuarie 2007
(editiile succesive ale Programului Economic de Preaderare si prima editie a
Programului de convergentd); in consecintd, aceasta raspundea cerintei de a se
atinge, in concordantd cu calendarul prevdzut pentru adoptarea euro, un nivel al
ratei inflatiei compatibil cu criteriul de inflatie al Tratatului de la Maastricht,
precum si cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor adoptatd de Banca Centrala
Europeana. Pe orizontul temporal de doi ani vizat de politica monetara in cadrul
actual al strategiei de tintire directd a inflatiei, tintele anuale de inflatie stabilite
corespunzator acestei orientdri de catre BNR impreund cu guvernul s-au situat la
nivelurile de 4 la suta £1 punct procentual pentru 2007 si, respectiv, de 3,8 la suta
+1 punct procentual pentru anul 2008.

Rata inflatiei

procente

I tinte anuale
e==realizat (dec./dec.)
—8—rcalizat (medie)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sursa: INS, BNR

! Legea nr. 312/2004.
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1. Provocarile politicii monetare

Prin efectele generate sau constrangerile exercitate asupra implementarii politicii
monetare, aderarea Romaniei la Uniunea Europeand, dar mai ales neasteptatele si
amplele socuri economice si financiare produse pe plan intern si pe pietele
internationale au amplificat in anul 2007 provocarile la adresa politicii bancii
centrale si au sporit gradul de complexitate a acestora. Schimbarea radicald a
naturii provocarii majore a politicii monetare, care s-a produs la mijlocul anului
sub impactul inrautatirii bruste a evolutiei inflatiei si a unor determinanti ai
acesteia, a solicitat intens capacitatea bancii centrale de a se replia si de a readecva
rapid conduita politicii sale la conditiile concrete de implementare.

Astfel, in prima jumatate a anului provocarea majora pentru politica monetara a
constituit-o asigurarea sustenabilitatii dezinflatiei pe termen mediu, cu toate ca
premisele acestui proces pareau a fi favorabile in conditiile in care evolutia curenta
a inflatiei si perspectiva acesteia de-a lungul orizontului de transmisie a politicii
monetare au consemnat o evidentd ameliorare; relevant este faptul cd in luna
martie, rata anuala a inflatiei a coborat la cel mai scazut nivel Inregistrat dupa luna
octombrie 1990 (de 3,66 la sutd). Pe orizontul de timp mai Indepartat, riscurile la
adresa sustenabilitatii decelerarii inflatiei s-au amplificat insd in principal ca
urmare a persistentei excedentului de cerere agregata, dar mai ales datorita cresterii
alerte a deficitului de cont curent, precum si a soldului datoriei externe, asociate cu
accelerarea aprecierii monedei nationale in raport cu euro. Printre factorii
favorizanti ai acestei evolutii a cursului de schimb al leului s-au aflat:
(i) diferentialul inalt al randamentelor interne fatd de pietele internationale;
(i1) gradul crescut de integrare financiard a economiei romanesti; (iii) atitudinea
deosebit de favorabild manifestatd de investitorii financiari fatd de piata si
economia romaneascd ulterior obtinerii de cadtre Romédnia a statutului de stat
membru al UE; (iv) persistenta abundentei lichiditatii globale. Motivul serios de
ingrijorare pentru autoritatea monetara l-a constituit in acest context posibilitatea
producerii unei aprecieri nesustenabile a leului care sd fie urmatd de o depreciere
corectiva relativ brutald, periculoasa din perspectiva stabilititii monetare, dar si a
stabilitatii financiare — datd fiind ponderea ridicatd in bilanturile bancilor detinuta
de creditele si de pasivele denominate in valuta.

Conturarea ferma a necesitatii contracardrii tendintei de apreciere excesiva a leului
prin descurajarea intrarilor de capital mai putin stabile a determinat banca centrala
sd recurgd la solutia reducerii etapizate a ratei dobanzii de politicdi monetara.
Deciziile in favoarea relaxdrii politicii ratei dobanzii au mai avut insd ca suport si
perspectivele ameliorate ale inflatiei, precum si impactul crescut exercitat asupra
restrictivitatii conditiilor monetare in sens larg de evolutia cursului de schimb al
monedei nationale. In consecinti, inclusiv datoritd conservarii caracterului auster al
mecanismului rezervelor minime obligatorii, gradul de restrictivitate a conditiilor
monetare 1n sens larg a ramas adecvat continudrii dezinflatiei 1n ritmul implicat de
tintele anuale de inflatie.

Contextul de implementare si implicit natura provocirii majore a politicii monetare
s-au schimbat insad radical in a doua parte a anului, in conditiile in care, sub
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impactul exercitat de socurile produse pe plan intern si pe pietele externe in aceasta
perioada, procesul cvasicontinuu de dezinflatie derulat incepand cu anul 2000 s-a
intrerupt, iar inflatia s-a replasat pe un trend rapid crescétor. Resortul major al
reaccelerarii puternice a inflatiei l-a constituit efectul inflationist al scaderii
productiei agricole sub impactul secetei, a carui amplitudine a depasit substantial
previziunile, acesta concretizdndu-se nu doar in cresterea peste asteptari a
preturilor volatile ale unor produse agricole, dar si in majorarea consistenta a
preturilor unor produse alimentare procesate; acest efect inflationist a fost potentat
si de majorarea ampla si persistenta a preturilor similare pe piata externa.

A doua influenta adversa semnificativa pe care a receptat-o in semestrul II indicele
preturilor de consum a apartinut corectiei cursului de schimb al leului, produsa in
contextul turbulentelor de pe pietele financiare internationale, generate si
alimentate de criza declansatd pe piata creditului ipotecar din SUA; inversarea
traiectoriei evolutiei cursului de schimb al leului a confirmat -caracterul
nesustenabil din punctul de vedere al modificérii conditiilor fundamentale ale
economiei romanesti, al aprecierii rapide 1n termeni nominali pe care a cunoscut-o
in perioada anterioarda moneda nationald, evolutie evidentiatd in mod repetat de
citre banca centrald ca fiind unul dintre riscurile majore la adresa continudrii
sustenabile pe termen mediu a dezinflatiei. Impactul ambelor socuri a fost
acomodat de mentinerea si chiar cresterea excedentului de cerere, in conditiile in
care 1n aceastd perioada dinamica PIB a depasit asteptarile. Pe acest fond, evolutia
inflatiei si perspectiva acesteia pe orizontul de transmisie a politicii monetare s-au
deteriorat, la finalul anului 2007 rata anuala atingand nivelul de 6,57 la suta — situat
deasupra limitei superioare a intervalului de variatie care incadra punctul central al
tintei de inflatie (4 la sutd +1 punct procentual).

Concomitent s-au amplificat complexitatea si dimensiunea riscurilor inflationiste
potential induse atat de factorii cererii, cat si de cei de natura ofertei si a costurilor,
cele mai semnificative fiind legate de: (i) deteriorarea anticipatiilor inflationiste ale
publicului sub impactul persistentei socurilor adverse de natura ofertei; (ii) creste-
rea veniturilor insuficient sustinutd de sporuri de productivitate, (iii) majorarea
cheltuielilor bugetare in perioada electorald ce urma sda inceapd; (iv) sporirea
incertitudinii pe piata financiara internationald, inclusiv a celei privind evolutia
atitudinii investitorilor fatd de pietele emergente, implicit fatd de piata interna.

Riscul ca asteptdrile inflationiste sa sufere o deteriorare severd si sd conduca la
manifestarea efectelor secundare ale socurilor de natura ofertei era amplificat de
magnitudinea si relativa durabilitate ale acestora, precum si ale impactului lor
direct asupra dinamicii indicelui preturilor de consum. Un efect similar putea fi
exercitat de situarea de-a lungul urmatoarelor trimestre a ratei anuale prognozate a
inflatiei deasupra limitei superioare a intervalului de variatie din jurul punctului
central al tintei de inflatie stabilite pentru 2007 si 2008. Se aprecia, totodata, ca
riscul ca anticipatiile inflationiste sd manifeste o senzitivitate ridicatd fatd de
socurile de natura ofertei putea fi agravat de existenta unui istoric scurt in ceea ce
priveste atat inflatia scazutd, cat si implementarea strategiei de tintire directd a
inflatiei.
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In aceste conditii, provocarea majora pentru banca centrald a devenit ancorarea
eficace a asteptarilor inflationiste, consideratd a fi esentiald pentru reinitierea si
continuarea dezinflatiei in ritmul compatibil cu atingerea tintelor de inflatie
stabilite pe termen mediu. Reactia bancii centrale fatd de noul context a fost
prompta, BNR stopand in trimestrul III miscarea coboratoare a ratei dobanzii de
politicd monetara si reinitiind la finele lunii octombrie trendul ferm ascendent al
acestei variabile a politicii monetare.

De asemenea, BNR si-a intensificat actiunile de comunicare, reiterand in contextul
acestora necesitatea cresterii coerentei intregului set de politici economice, care, pe
langd continuarea accentudrii caracterului restrictiv al politicii monetare,
presupunea intarirea considerabild a politicii fiscale si cresterea prudentei politicii
veniturilor, precum s§i intensificarea reformelor structurale, in special a celor
destinate pietei muncii. O asemenea abordare era consideratd a fi esentiald pentru
evitarea, cu costuri economice si financiare minime, a unei dezancorari
semnificative a asteptarilor inflationiste, pentru a permite revenirea ratei inflatiei pe
traiectoria compatibila cu atingerea tintei pe termen mediu.

2. Implementarea politicii monetare

Consolidarea dezinflatiei si ameliorarea perspectivelor inflatiei, in conditiile
scaderii prognozate a presiunilor inflationiste ale cererii si ale accelerarii aprecierii
leului fata de principalele monede, au determinat Consiliul de administratie al BNR
sd efectueze in prima parte a anului 2007 patru reduceri consecutive ale ratei
dobéanzii de politicd monetara. Ele au avut amplitudini descrescatoare (cuprinse
intre 0,75 si 0,25 puncte procentuale) si au fost operate in lunile februarie, martie,
mai §i iunie, rata dobanzii-cheie atingand la finele primului semestru al anului 2007
un nivel de 7,0 la sutd pe an. Acest trend descendent a fost insa intrerupt in prima
parte a trimestrului III, iar rata dobanzii de politicd monetard a fost majorata cu
cate 0,5 puncte procentuale in lunile octombrie 2007, respectiv ianuarie 2008
(atingand astfel nivelul de 8,0 la sutd), ca raspuns la reinscrierea neasteptata a ratei
inflatiei pe o traiectorie crescatoare, dar mai ales la inrautatirea perspectivelor
acesteia pe termen scurt si mediu. Pentru a asigura restrictivitatea conditiilor
monetare in sens larg, BNR a pastrat austeritatea instrumentului rezervelor minime
obligatorii, mentinand pe Intreg parcursul anului ratele acestora la nivelul de 20 la
sutd pentru pasivele constituite in moneda nationald® si, respectiv, de 40 la suti
pentru pasivele denominate 1n valuta.

Deciziile de scadere a ratei dobanzii de politica monetard adoptate de Consiliul de
administratie al BNR in primele doua trimestre ale anului au avut ca principal
argument schimbarea favorabila de traiectorie a inflatiei prognozate pe orizontul de
transmisie a politicii monetare, pusd in evidentd §i ulterior reconfirmatd de
proiectia actualizatd din luna februarie, respectiv. mai 2007, a evolutiilor

% Cu scadent reziduald mai mici de 2 ani.
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macroeconomice pe termen mediu’. Unul dintre determinantii majori ai acestei
ameliorari l-a constituit accelerarea peste asteptari a dezinflatiei spre finele anului
2006 si In primele luni ale anului 2007, inclusiv ca urmare a deflatiei pe care au
inregistrat-o 1n aceasta perioadd preturile volatile (pe fondul reducerii pretului
combustibililor, dar si al majorarii valorii negative a ratei anuale de crestere a
preturilor legumelor si fructelor), impactul inflationist al acestora fiind anticipat sa
ramana limitat in perioada urmatoare. O altd premisa a Tmbunatatirii traiectoriei
inflatiei prognozate a constituit-o restrangerea amplitudinii proiectate a exceden-
tului de cerere. Pe termen scurt, aceasta a fost confirmata de datele statistice
aparute in aceastd perioada, potrivit carora in ultima parte a anului 2006 si in tri-
mestrul I 2007 ritmurile nregistrate de cresterea economica au fost chiar inferioare
asteptarilor (dinamica anuala a PIB* reducandu-se la 7,7, respectiv 6,0 la suta, fata
de 8,3 la suta in trimestrul III 2006); in plus, consumul populatiei — componenta
cererii agregate cu cel mai Insemnat potential inflationist — gi-a moderat ritmul de
crestere, evolutia sa corelandu-se cu tendinta tot mai evidentd de ameliorare a
economisirii bancare a persoanelor fizice, precum si cu incetinirea sensibila a
dinamicii creditului acordat acestui segment (in special a componentei denominate
in moneda nationald). Evidentierea in contextul analizelor efectuate in trimestrul 11
a unor riscuri la adresa dezinflatiei, in principal a celor legate de majorarea
consistentd a salariilor, de atitudinea prociclica a politicii fiscale si de adancirea
dezechilibrului extern, a determinat banca centrald s restrangd in acest trimestru
amplitudinea ajustarilor operate asupra ratei dobanzii de politicd monetara.

Contributia principalelor componente ale cererii
la dinamica PIB
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Reducerile succesive ale ratei dobanzii de politici monetara efectuate de BNR in
prima parte a anului au avut ca argumente si considerente legate de cresterea

3 Conform proiectiei din luna mai 2007 a evolutiilor macroeconomice pe termen mediu, rata anuald
prognozatd a inflatiei era anticipatd sa se mentina in intervalul de variatie ce incadreazd punctul
central al tintei pe intreg orizontul de transmisie a politicii monetare, valoarea prognozatd pentru
finele anului 2007 fiind de 3,7 la suta.

* Datele statistice mentionate sunt cele disponibile la momentul adoptirii deciziilor de politica
monetard. Unele dintre acestea au fost revizuite de INS in prima parte a anului 2008.
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excesiva a ritmului de apreciere a leului in raport cu euro’. Pe de o parte, s-a
apreciat ca impactul exercitat asupra restrictivitatii conditiilor monetare in sens larg
de aceastd evolutie a cursului de schimb al monedei nationale face posibild
continuarea scaderii precaute a ratei dobanzii de politica monetara. Pe de alta parte,
s-a considerat ca intarirea leului risca sa devind nesustenabila in ipoteza in care, pe
fondul persistentei diferentialului inca inalt al ratei dobanzii fatd de pietele
internationale, capitalul volatil isi exacerbeaza presiunea exercitata asupra cursului
de schimb.

Cursul de schimb al leului fata de euro si dolarul SUA
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Cresterea probabilitatii de materializare a unor riscuri majore la adresa
sustenabilitatii dezinflatiei — pusa in evidenta n contextul actualizarii din luna iulie
a proiectiei evolutiei indicatorilor macroeconomici pe termen mediu — a determinat
Consiliul de administratie al BNR sa intrerupd traiectoria descendentd a ratei
dobanzii de politica monetara. Totodata, ca reactie la aparitia efectelor inflationiste
ale socurilor ofertei si ale corectiei cursului de schimb 1n a doua parte a trimestrului
III, BNR a procedat la intérirea preemptiva a politicii ratei dobanzii prin sporirea
fermitatii controlului exercitat asupra lichiditatii de pe piata monetard; consecinta
acesteia a fost cresterea randamentelor interbancare® si reconvergenta lor cu rata
dobanzii de politica monetard. Un risc semnificativ identificat in cadrul analizelor
efectuate l-a constituit potentiala crestere a excedentului de cerere fatd de nivelul
prognozat, ca efect, pe de o parte, al amplei relaxari aplicate politicii veniturilor in
acest an si al anticiparii accentudrii caracterului prociclic al politicii fiscale 1n
trimestrele urmatoare si, pe de alta parte, al scaderii temporare a nivelului potential
al PIB ca urmare a socului negativ de oferta produs de reculul productiei agricole.
Totodata, pe fondul previzibilei prelungiri a cresterii preturilor produselor
agroalimentare si a deprecierii leului In perioada urmatoare, perspectivele pe
termen scurt ale inflatiei s-au deteriorat. Pe orizontul foarte apropiat de timp aceste

> In primele 6 luni ale anului 2007, leul a acumulat o apreciere nominali de 5,8 la suti in raport cu
media lunii decembrie 2006.

8 Nivelul mediu al randamentului tranzactiilor de pe segmentul interbancar s-a plasat la finele lunii
septembrie cu aproape 2 puncte procentuale deasupra valorii consemnate la sfarsitul lunii precedente.
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agteptari s-au confirmat, rata anuald a inflatiei atingand in luna septembrie nivelul
de 6,03 la suta (cu 2,23 puncte procentuale peste cel consemnat in iunie).

Deteriorarea 1n trimestrul III a prognozei actualizate a ratei inflatiei de-a lungul
celei mai mari parti a orizontului de transmisie a politicii monetare, in principal ca
efect al prelungirii in trimestrele urmatoare a trendului crescéator al preturilor
produselor alimentare, dar si al intensitdtii presiunilor inflationiste ale cererii, a
determinat Consiliul de administratie al BNR sa reinitieze la finele lunii octombrie
trendul crescator al ratei dobanzii de politica monetara; aceasta a fost majorata in
octombrie 2007 si in ianuarie 2008 cu cate 0,5 puncte procentuale, atingand
valoarea de 8,0 la sutd pe an. In favoarea deciziei din octombrie a pledat si riscul ca
presiunile cererii sd depaseasca pe termen scurt previziunile — data fiind potentiala
largire temporard a gap-ului pozitiv dintre cererea si oferta internd de produse
agricole si alimentare — §i sd-gi sporeasca persistenta, in conditiile anticiparii
mentinerii dinamicii inalte a castigurilor salariale si a creditului acordat sectorului
privat, precum si ale cresterii probabilitatii relaxarii suplimentare a politicii fiscale

in anul 2008.
Rata dobanzii de politici monetara si rata inflatiei
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Operarea unei noi majorari a ratei dobanzii de politicd monetara in ianuarie 2008 a
avut ca argumente principale prelungirea actiunii inflationiste a socurilor de natura
ofertei, concomitent cu aparitia indiciilor amplificérii presiunilor cererii. Astfel,
contrar asteptarilor, in trimestrul III 2007 cresterea economica s-a accelerat usor
(de la 5,6 la suta 1n trimestrul II la 5,7 la sutd), iar dinamica cererii interne a ramas
inaltd, in conditiile in care performantele ofertei interne au fost advers afectate de
scaderea productiei agricole. In plus, sciderea usoard inregistrati de dinamica
consumului efectiv al gospodariilor populatiei a fost consecinta cvasitotald a
reculului autoconsumului, iar nevoia de compensare a acestuia a atras dupa sine o
puternicad crestere a dinamicii cumpararilor de marfuri, In special a celei a
achizitiilor de bunuri alimentare. Suplimentar, spre finele anului a avut loc o ampla
crestere a cheltuielilor bugetare (atat a celor curente — in special bunuri si servicii si
cheltuieli de personal, cét si a celor de capital), datele operative (inclusiv evolutia
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contului general al Trezoreriei) relevand faptul ci relaxarea politicii fiscale a fost
de proportii similare celei din ultima parte a anului 2006. Inclusiv datorita acestui
efect expansionist, a aparut si riscul producerii unei redinamizdri, cel putin pe
termen scurt, a cererii de consum a gospoddriilor; astfel, cresterea anualda a
volumului cifrei de afaceri din comert s-a reaccelerat in prima parte a trimestrului
IV (in special pe seama vanzdrilor de produse nealimentare si a celor de
autovehicule), evolutia corelandu-se cu miscarea ascendentd a dinamicii anuale a
veniturilor populatiei, dar si cu tendinta de inrautatire a economisirii financiare nete
a acestui segment, in principal pe seama accelerarii expansiunii creditelor.

Aceasta a survenit unei perioade de temperare, rata anuala de crestere in termeni
reali a Tmprumuturilor acordate populatiei plasandu-se pe parcursul primului
semestru pe un trend general descendent (ajungdnd in iunie la 56,5 la suta,
comparativ cu 75,2 la sutd in decembrie 2006); potentialii determinanti ai acestei
evolutii i-au constituit relativa crestere a preferintei pentru economisirea bancara,
atingerea pragului de suportabilitate a indatordrii de catre unele categorii de
persoane fizice, dar mai ales amanarea momentului contractérii de noi imprumuturi
in perspectiva relaxirii conditiilor de creditare’.

Evolutia creditelor acordate populatiei
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Cresterea ulterioara a accesibilitatii imprumuturilor — ca urmare a progreselor
inregistrate in procesul de validare a normelor prudentiale interne ale bancilor
referitoare la creditarea persoanelor fizice — a devenit insd un factor tot mai
important de stimulare a cererii de credite a populatiei, alaturi de: (i) cresterca
veniturilor acestui segment si asteptdrile optimiste privind evolutia lor;
(i1) reducerea costurilor Tmprumuturilor (ca efect conjugat al plasarii ratelor
dobanzilor la creditele noi in lei la un nivel inferior celui din anul precedent, al
declinului ratelor dobanzilor la creditele in euro acordate persoaneclor fizice,
precum si al aprecierii leului In prima parte a anului); (iii) cresterea preturilor
activelor imobiliare (implicit a valorii garantiilor pentru creditele ipotecare);

7 Regulamentul BNR nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit la creditele destinate persoanelor
fizice, 1n vigoare din martie 2007, potrivit caruia gradul total de indatorare si conditiile de garantare a
creditelor se stabilesc de catre institutiile de credit (si de catre cele financiare nebancare) pe baza
normelor proprii, dupa validarea acestora de catre BNR; procesul de validare s-a desfasurat gradual.
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(iv) accesul tot mai larg la imprumuturile in franci elvetieni, purtitoare ale unor
rate relativ mai coborate de dobanda; (v) lansarea de oferte promotionale de catre
institutiile de credit. La randul ei, oferta de credite a fost stimulata de:
(1) mentinerea concurentei puternice in sistemul bancar, inclusiv sub impactul
intrarii pe piata roméaneasca a unor noi institutii financiare straine®; (ii) abrogarea,
in luna ianuarie, a normei privind expunerile rezultate din acordarea de
imprumuturi in valuta’; (iii) mentinerea accesului relativ facil al institutiilor de
credit la sursele de finantare externe (inclusiv din perspectiva costurilor), chiar si
ulterior aparitiei turbulentelor de pe pietele financiare internationale. In aceste
conditii, dupa o relativa stagnare in intervalul iunie-octombrie, cresterea anuala in
termeni reali a creditelor acordate populatiei s-a reaccelerat, ajungand in decembrie
la nivelul de 70,9 la suta. O evolutie favorabila a constituit-o tendinta cvasigenerala
de revigorare a dinamicii anuale a imprumuturilor pentru locuinte'’, care au
recuperat astfel o parte din decalajul de ritm ce le separa de componenta destinata
consumului. Totodata, rata anuala de crestere a celor din urma a scazut sensibil in
prima parte a anului 2007, mentinandu-se relativ constantd pana spre finele anului,
caind a finregistrat o reaccelerare, inclusiv pe seama cresterii dinamicii
imprumuturilor in valute netraditionale, in special franci elvetieni. Ca urmare,
creditele de consum au ramas majoritare, dar si-au redus usor, din a doua parte a
anului, ponderea 1n totalul creditelor populatiei (pana la 77,1 la sutd, fata de 79,8 la
suta in decembrie 2006).

Majorarile ratei dobéanzii de politicdi monetara s-au produs in conditiile unei
relative atenudri in ultima parte a anului a riscului pe care il reprezenta fenomenul
de substitutie a creditului in lei cu cel in valuta; dinamica anuala a imprumuturilor
in devize acordate populatiei a consemnat incepand din septembrie o scédere a
amplitudinii variatiilor ascendente, dupd ce pe parcursul lunilor anterioare
acumulase un spor de 29,5 puncte procentuale (pand la 116,3 la sutd) in raport cu
valoarea inregistratd in decembrie 2006, pe fondul sporirii in acest interval a
diferentialului favorabil de costuri (sustinutd de aprecierea rapidd a leului si de
anticiparea continuarii acestei evolutii). Componenta in valuta si-a redobandit Tnsa
ponderea majoritard in totalul imprumuturilor acordate persoanelor fizice (53,1 la
sutd in decembrie 2007, fatd de 41,2 la suta in luna similara din 2006), ca urmare a
inregistrarii unor ritmuri superioare de crestere in raport cu creditele in lei, precum
si datorita efectului statistic generat de deprecierea leului spre finele anului.

O sursa de ingrijorare a devenit 1n ultima parte a anului 2007 conturarea riscului
unei potentiale inversari a trendului descendent pe care l-a urmat pe parcursul a
15 luni dinamica anuala a creditelor in lei acordate persoanelor fizice; astfel, dupa
ce a coborat in octombrie pana la nivelul de 35,6 la suta'' (inferior cu 48,6 puncte
procentuale celui din decembrie 2006), aceasta a consemnat o usoara crestere in

¥ A se vedea Capitolul II.

° Norma nr.11/2005 privind limitarea gradului de concentrare a expunerilor din credite in valuti,
intrata in vigoare la 26 septembrie 2005 si abrogata in ianuarie 2007.

' Pand in luna decembrie 2006, conform datelor din ,,Comportamentul financiar al populatiei si
agentilor economici in profil teritorial” (exclusiv CREDITCOOP), iar din ianuarie 2007 pe baza
raportarilor institutiilor de credit conform Normei BNR nr. 13/2006.

" Variatie anuali reali.
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lunile urmaétoare, stimulatd, printre altele, de operarea de catre banci a unor
reduceri ale ratei dobanzii la imprumuturile noi (in mare parte cu caracter
promotional) si de lansarea sau promovarea agresivd a unor produse bancare
atractive pentru clienti (in special credite de consum pe termen de 5 ani cu rata de
dobanda fixa pe durata unui an).

In favoarea cresterii ratei dobanzii de politici monetard a actionat §i necesitatea
contracararii tendintei de slabire a economisirii bancare evidentiata din ultima parte
a trimestrului III. Rata anuala de crestere a depozitelor la termen in lei, cu scadenta
sub doi ani, ale persoanelor fizice s-a pozitionat pe un trend descendent, ajungdnd
la finele anului la nivelul de 8,7 la suta (de la 14,0 la suta in iulie). Moderarea s-a
datorat doar partial realocarii unora din aceste plasamente catre depozitele ON in
lei, actiune sustinutd de nivelul usor superior al randamentelor aferente celor din
urmad, precum si de faptul ca acestea erau oferite de banci drept componenta a unor
pachete de servicii atractive; cresterea anuald a depozitelor ON in lei s-a accelerat
puternic pand in luna august (pana la 135,6 la sutd, fatd de 70,8 la sutd in
decembrie 2006), manifestdnd apoi o tendintd de declin (117,2 la sutd la finele
anului).

Evolutia depozitelor populatiei
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Reflectand influenta acestor evolutii, depozitele totale in lei ale populatiei si-au
prelungit traiectoria ascendentd a dinamicii anuale doar pana in luna iulie (cand a
atins un nivel de 45,4 la suta, fata de 22,0 la suta in decembrie 2006), viteza lor de
crestere consemnand ulterior o relativd decelerare. Si evolutia depozitelor in valuta
ale acestui segment a fost marcata de o schimbare, in conditiile in care tendinta de
accelerare a cresterii manifestatd in ultima parte a anului 2006 a continuat doar
pana in primul trimestru al anului 2007. Ca urmare, ritmul de crestere a depozitelor
totale ale populatiei s-a mentinut doar in primele luni ale anului 2007 pe panta
accentuat ascendenta pe care s-a Inscris in a doua parte a anului 2006 (o ratd anuala
de crestere de 39,8 la suta in martie 2007, fata de 22,9 la sutd in decembrie 2006),
consemnand ulterior o tendinta de plafonare.
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3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Pe parcursul anului 2007, BNR a continuat sd utilizeze in mod activ si flexibil
componentele cadrului operational al politicii monetare specific strategiei de tintire
directa a inflatiei, in conditiile mentinerii pozitiei sale de debitor net in raport cu
sistemul bancar. Pe langa politica ratei dobanzii, roluri importante in imprimarea
gradului adecvat de restrictivitate conditiilor monetare in sens larg le-au detinut
controlul monetar exercitat de banca centrald si mecanismul rezervelor minime
obligatorii. Acesta din urma si-a mentinut austeritatea de-a lungul intregului an prin
pastrarea ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor 1n lei si celor in
valuta ale institutiilor de credit la nivelurile de 20 la suta si, respectiv, de 40 la suta.
Maniera de gestionare a lichiditatii de pe piata monetara a fost Insa adaptata
conditiilor concrete de functionare a segmentelor pietei monetare.

Astfel, in scopul descurajarii intrarilor de capital volatil si implicit al contracararii
riscului unei aprecieri nesustenabile a leului, in primele luni ale anului 2007, banca
centrald a continuat sd recurgd temporar la practica absorbtiei partiale a
excedentului de lichiditate prin intermediul operatiunilor de piatd (initiata la finele
anului anterior). Pe acest fond, apelul institutiilor de credit la facilitatea de depozit
s-a intensificat comparativ cu ultima parte a anului 2006 — varful soldului mediu
zilnic al acestor depozite fiind atins 1n ianuarie — iar randamentul mediu al
plasamentelor bancilor la BNR s-a distantat temporar de rata dobanzii de politica
monetard. Acest ecart s-a diminuat insa ulterior, pe masurd ce banca centrald a
crescut fermitatea controlului monetar. Ca reactie la aparitia Incepand cu luna
aprilie a unor episoade de tensionare a conditiilor lichiditatii — datorate, pe de o
parte, efectudrii de catre Trezorerie a unor absorbtii monetare peste asteptari si, pe
de alta parte, amplificarii substantiale a cererii de rezerve a unor banci sub impactul
sporirii interesului nerezidentilor pentru efectuarea de plasamente in lei — BNR si-a
redus treptat frecventa si volumul operatiunilor de sterilizare si a efectuat o serie de
injectii de lichiditate (in premierd in ultimii cinci ani) prin intermediul unor
operatiuni repo; pe fondul recurentei sporadice a deficitelor temporare de
lichiditate, aceste tranzactii au alternat cu operatiunile de sterilizare pana la finele
trimestrului II.

Conturarea in a doua parte a anului a necesitatii cresterii restrictivitatii conditiilor
monetare i implicit a eficacitdtii instrumentelor politicii monetare a determinat
banca centrald sd opereze o serie de modificari la nivelul cadrului operational al
politicii monetare. Astfel, pentru a reduce amplitudinea fluctuatiilor ratelor
dobanzilor de pe piata monetard interbancara si pentru a consolida astfel rolul
acestora n cadrul mecanismului de transmisie monetara, dar si rolul de semnal al
ratelor dobanzilor-cheie ale politicii monetare, BNR a restrans incepand din luna
august amplitudinea coridorului format in jurul ratei dobanzii de politicd monetara
de ratele dobanzilor facilitatilor permanente, majorand rata dobanzii pentru
facilitatea de depozit de 1a 1 la 2 la sutd si reducand-o pe cea aferenta facilitatii de
creditare de la 14 la 12 la suta. Totodatd, pentru a armoniza mai bine scadenta
principalului instrument de politicd monetara (caruia ii este asociatd rata dobanzii
de politicd monetard), pe de o parte, cu durata perioadei de mentinere a rezervelor
minime obligatorii (o lund) si, pe de altd parte, cu maturitatea preponderentd a
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tranzactiilor derulate pe piata monetara interbancara si, implicit, pentru a atenua
volatilitatea ratelor dobanzilor pe termen scurt pe aceasta piatd, BNR a redus in
luna iulie scadenta depozitelor atrase de la o luna la doud saptamani.
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In plus, in ultima parte a trimestrului IIl, BNR a inceput si intireasci sensibil
politica de gestionare a lichiditatii, urmarind astfel cresterea preemptiva a
restrictivitatii politicii ratei dobanzii. Pentru a spori eficacitatea operatiunilor de
drenare a excedentului de lichiditate, banca centrala a reluat la finele lunii
septembrie practica atragerii de depozite prin licitatie la rati fixd a dobanzii'?,
acceptand integral sumele oferite de institutiile de credit. Fermitatea controlului
asupra lichiditatii a continuat sa fie accentuatd in ultimele luni ale anului, prin
aceasta urmdrindu-se potentarea efectului majorarii ratei dobanzii de politica
monetard. In acest context, BNR a suplimentat operatiunile de piati monetara
standard cu licitatii de atragere de depozite pe scadente mai scurte decit cea
aferenta principalului instrument de politicdi monetard. Aceste tranzactii au
cunoscut chiar o intensificare in luna decembrie, banca centrala urmarind astfel sa
contracareze impactul injectiilor masive de lichiditate efectuate de Trezorerie. In
aceste conditii, a devenit vizibild o schimbare de comportament al randamentelor
depozitelor interbancare, relevata de tendinta tot mai pronuntatd de stabilizare a
acestora pe un palier aflat In proximitatea ratei dobanzii de politici monetara.

Absorbtia lichiditatii excedentare s-a realizat in cea mai mare masurd prin
intermediul atragerii de depozite; ponderea acestora in soldul mediu lunar al
operatiunilor open market ale bancii centrale a sporit in a doua parte a anului,
urcand in decembrie la 95 la sutd. In schimb, rolul certificatelor de depozit emise
de BNR cu maturitatea de trei luni s-a diminuat tot mai mult, in conditiile in care
formarea si consolidarea anticipatiilor privind majorarea ratelor dobanzilor au
determinat sciderea interesului institutiilor de credit pentru aceste plasamente;
astfel, licitatiile lunare de certificate de depozit ale BNR organizate in trimestrul IV
s-au soldat cu respingerea tuturor ofertelor prezentate de institutiile de credit, in

"2 In perioada iulie-septembrie, licitatiile pentru atragerea de depozite s-au organizat la rati variabili a
dobanzii.
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conditiile in care valoarea acestora s-a situat sub pragul minim acceptabil (de 75 la
sutd din volumul anuntat).

Pe ansamblul anului, soldul mediul zilnic al operatiunilor open market s-a restrans
sensibil, diminuindu-se cu 50 la sutd comparativ cu anul precedent. Evolutia
acestuia a reflectat in principal amplificarea absorbtiilor nete de lichiditate datorate
factorilor autonomi, precum i cresterea cererii de rezerve a institutiilor de credit®.
In consecinti, costurile BNR aferente gestionirii conditiilor lichiditatii de pe piata
monetara au continuat sd se reducad comparativ cu anul precedent, echivaland cu
aproximativ 0,2 la suta din PIB.

4. Orientarile politicii monetare

Politica monetara a BNR, a cédrei implementare se va realiza in continuare in
contextul strategiei de ftintire directd a inflatiei, va fi orientatd In perioada
urmatoare in directia reludrii procesului dezinflatiei si a asigurdrii coborarii ratei
inflatiei spre niveluri sustenabile pe termen mediu, compatibile cu definitia de
stabilitate a preturilor. Tintele anuale de inflatie vizate de politica monetard pe
orizontul sdu de transmisie descriu o traiectorie descendentd, nivelurile acestora
fiind de 3,8 la sutd =1 punct procentual pentru anul 2008 si de 3,5 la sutd +1 punct
procentual pentru anul 2009.

Similar anului precedent, demersurile necesare fundamentarii si stabilirii in
consultare cu guvernul a tintei de inflatie pentru anul 2009 au fost initiate de
Consiliul de administratie al BNR in etapa premergdtoare elaborarii Raportului
asupra inflatiei din luna august 2007. in urma evaludrii diferitelor scenarii de
proiectie si a principalelor ipoteze care au stat la baza elabordrii lor (inclusiv a
celor referitoare la variabile de politicd economica guvernamentald), dar si a
riscurilor si a incertitudinilor majore privind evolutia pe termen mediu a ritmului de
crestere a preturilor de consum, tinta de inflatie pentru anul 2009 a fost stabilita la
nivelul de 3,5 la sutd +1 punct procentual.

Din perspectiva analizelor efectuate, s-a considerat ca acest nivel al tintei intruneste
exigentele ce decurg atat din specificul implementérii politicii monetare in
contextul strategiei de tintire directd a inflatiei, cat si din necesitatea continudrii
procesului de convergenta nominald si reald a economiei romanesti. Astfel, pe de o
parte, el raspundea si cerintei de a se consolida dezinflatia si de a se atinge, in
concordanta cu calendarul prevazut pentru adoptarea euro, un nivel al ratei inflatiei
compatibil cu criteriul de inflatie al Tratatului de la Maastricht, precum si, ulterior,
cu definitia cantitativd a stabilitatii preturilor adoptatd de Banca Centrala
Europeand. Pe de altd parte, nivelul tintei pentru 2009 reflecta preocuparea BNR
pentru atingerea consecventa a obiectivului de inflatie stabilit, aceasta fiind

scurte a strategiei de tintire directd a inflatiei Tn Romania — si in final pentru

3 Majorarea nivelului prevdzut al rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in lei ale
institutiilor de credit s-a datorat atdt cresterii bazei de calcul, cat si majorarii ratei acestora la
jumatatea anului 2006.
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ancorarea eficace a anticipatiilor inflationiste pe termen mediu. Mentinerea
precautiei BNR a fost justificatd de anticiparea persistentei pe parcursul anului
2009 a efectelor inflationiste directe ale factorilor aflati in afara sferei de influenta
a politicii monetare, cei mai importanti fiind: (i) avansarea procesului de
convergentd a economiei romanesti; (ii) programarea efectudrii in acest interval a
unor ajustari semnificative de preturi administrate, precum si de impozite indirecte;
(iii) persistenta unor rigiditati nominale asimetrice.

Datorita accelerdrii puternice a inflatiei in ultimele trimestre, precum si revizuirii
succesive in sens ascendent a proiectiilor privind evolutia acesteia in urmétorii doi
ani, nivelul prognozat'* al ratei inflatiei pentru decembrie 2008 a devenit
incompatibil cu atingerea tintei stabilite pentru acest an; in acelasi timp, obiectivul
reludrii procesului dezinflatiei si reinscrierii ratei anuale a inflatiei pe traiectoria
compatibild cu atingerea tintei de inflatiei stabilite pentru sfarsitul anului 2009 a
devenit o reald provocare pentru banca centrald si pentru politica monetara.
Dificultatea atingerii acestui obiectiv deriva in principal din prelungirea si chiar
amplificarea recentd si in perspectiva apropiatd a socurilor inflationiste de natura
ofertei, potential generatoare de efecte secundare, precum si din cresterea
temporara prognozatd a magnitudinii si a duratei de manifestare a excedentului de
cerere agregata.

Totusi, Consiliul de administratie al BNR a respins categoric solutia recurgerii in
acest context la o revizuire ascendenta a tintelor de inflatie, considerand cd aceasta
ar fi stimulat suplimentar atat anticipatiile inflationiste, cat si relaxarea politicii
veniturilor si a celei fiscale In perioada electorald ce se apropia. Un alt argument al
pozitiei Consiliului de administratie al BNR l-a constituit faptul cad actiunea
principalilor factori care au determinat reaccelerarea inflatiei era temporara si se
plasa in afara sferei de actiune a politicii monetare, acestia fiind de natura ofertei.
Totodata, BNR a dorit sd-si manifeste astfel angajamentul fata de tintele de inflatie
si sd reconfirme concentrarea atentiei sale asupra tintei pe orizontul temporal mai
indelungat, cea care poate fi vizata prin instrumentele politicii monetare.

Consecinta acestei optiuni a constituit-o preluarea de cétre politica monetard a
sarcinii de a contracara impactul exercitat asupra cererii interne de mentinerea
caracterului lax al celorlalte politici macroeconomice si de a ancora ferm
anticipatiile inflationiste in scopul prevenirii manifestarii efectelor secundare ale
socurilor ofertei. Aceasta se poate realiza doar prin cresterea si prelungirea
restrictivitatii accentuate a politicii monetare, o asemenea conduita reprezentand o
conditie necesard, dar nu suficientd pentru materializarea actualei prognoze a
evolutiilor macroeconomice care indica scdderea ratei anuale a inflatiei la nivelul
de 3,5 la sutd in decembrie 2009. Riscurile asociate acestei prognoze sunt insa
semnificative, cele mai importante fiind: cresterea salariilor in exces fata de cea a
productivitatii muncii, o eventuald depreciere a monedei nationale ca urmare a
persistentei turbulentelor de pe pietele internationale, implementarea unei politici
bugetare mai laxe decat cea asumata, cresteri ale preturilor administrate si ale celor
ale combustibililor mai ample decat cele anticipate in prezent. Prin urmare,

' Prognozele evolutiilor macroeconomice pe termen mediu incluse in Rapoartele asupra inflatiei din
lunile februarie si mai 2008.
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sporirea probabilitatii coborarii ratei inflatiei spre tinta pe termen mediu este condi-
tionata de cresterea coerentei mix-ului de politici macroeconomice — prin Intérirea
considerabild a politicii fiscale si ajustarea corespunzitoare dinamicii produc-
tivitatii muncii a politicii veniturilor —, precum si de accelerarea reformelor struc-
turale, care sd atenueze progresiv potentialul inflationist al factorilor ofertei.

Reactia BNR la acest context a fost promptd, banca centrald accentuand trendul
ascendent al ratei dobanzii de politicd monetara prin operarea a trei noi majorari
consecutive asupra nivelului acesteia (in lunile februarie, martie, respectiv mai
2008), care a fost astfel ridicat la valoarea de 9,75 la sutd pe an; totodatd, BNR a
mentinut rigoarea politicii de gestionare a lichiditdtii de pe piata monetard prin
intermediul operatiunilor de piata. In plus, data fiind prelungirea ritmului rapid de
crestere a creditului acordat sectorului privat — in special a componentei in valutd —
au fost mentinute ratele rezervelor minime obligatorii la nivelul de 20 la sutd
pentru pasivele constituite Tn moneda nationald si, respectiv, de 40 la suta pentru
pasivele denominate in valutd; totodatd, BNR a adoptat masuri prudentiale
suplimentare aplicabile sectorului financiar, constdnd in majorarea coeficientilor de
provizionare pentru creditele in valutd acordate de banci debitorilor expusi riscului
valutar si in extinderea acestor prevederi la nivelul institutiilor financiare
nebancare.

Imprimarea in continuare a gradului crescut de restrictivitate conditiilor monetare
in sens larg se va realiza preponderent prin intermediul cadrului operational al
politicii monetare specific strategiei de tintire directd a inflatiei. Avand 1n vedere
schimbdrile produse in ultima perioada la nivelul conditiilor lichiditatii si
anticiparea accentudrii acestora — diminuarea excedentului structural de lichiditate
din sistemul bancar, precum si scaderea pozitiei nete a lichiditatii institutiilor de
credit — o provocare pentru banca centrala o va reprezenta in perioada urmatoare
adaptarea instrumentelor politicii monetare la noul context si maximizarea eficaci-
tatii acestora. Aceastd actiune a fost deja initiatd prin noile modificari aduse recent
de Banca Nationald a Romaniei unor instrumente de politicA monetara, care se
circumscriu totodatd procesului gradual de armonizare a cadrului operational al
BNR cu cel al BCE. Astfel, pentru a creste eficacitatea gestionarii de citre banca
centrald a conditiilor lichiditatii de pe piata monetara si, implicit, a influentei
exercitate de instrumentele de politicdi monetard asupra ratelor dobanzilor pe
termen scurt de pe aceastd piatd, Consiliul de administratie al BNR a decis sa
reduca scadenta operatiunilor standard de atragere de depozite de la doud
sdptimani la o saptamana. Concomitent, in scopul ameliorarii transmiterii
semnalelor de politicd monetard si al reducerii amplitudinii fluctuatiilor ratelor
dobanzilor de pe piata monetara interbancara, s-a decis imprimarea unui caracter
simetric coridorului format de ratele dobanzilor facilitdtilor permanente in jurul
ratei dobanzii de politica monetara si restrangerea amplitudinii acestuia la valoarea
de +4 puncte procentuale.
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1. Stabilitatea financiara
1.1. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Stabilitatea financiara din Romania in anul 2007 poate fi evaluatd pe doua paliere,
corespunzitoare celor doud semestre ale anului. In prima parte, caracteristicile
sistemului financiar roménesc, din punct de vedere al stabilitatii financiare, au fost
practic similare celor din anul precedent: sistem stabil, vulnerabilitati minore, dar
in crestere, asociate cu dezechilibrul extern relativ ridicat, ritm rapid de indatorare
a populatiei si risc valutar in crestere. In a doua parte a anului, sistemul financiar a
operat in conditii noi, date de accentuarea riscurilor existente si de repercusiunile
turbulentelor de pe pietele financiare externe. In ansamblu, in 2007 vulnerabilitatile
sistemului financiar au tins sa creasca — tendinta determinata deopotriva de factori
endogeni si exogeni — context care evidentiazd necesitatea intaririi reactiei
corective a politicilor macroeconomice si prudentiale.

Economia mondiald a fost marcatd de tensiuni sporite in 2007, unele fiind
conturate incd din 2006: incetinirea cresterii economice si corectia pretului
activelor. Incepand din a doua jumitate a anului 2007, pietele financiare prezinti
trasaturi noi, date de problemele de pe piata ipotecara cu risc ridicat din SUA, cele
mai pregnante fiind inrdutatirea sensibild a perceptiei fatd de risc a investitorilor si
diminuarea lichiditatii globale.

Bancile roménesti nu au expuneri pe instrumentele financiare aflate la originea
problemelor actuale de pe pietele financiare internationale; totusi, turbulentele de
pe aceste piete pot influenta stabilitatea financiara din Romania indirect, pe canalul
economiei reale si pe cel al lichiditatii bancare. Repercusiunile situatiei
internationale s-au manifestat limitat, sub forma cresterii costului finantarii externe,
dar in viitor acestea pot fi mai ample si mai diverse. Cresterea economicd a
Romaniei se prognozeaza a se mentine robusta in tendinta regionald, dar incetinirea
activitdtii economice n principalele economii partenere poate afecta pozitia
financiard a firmelor roménesti de comert exterior. Finantarea deficitului extern al
tarii — relativ ridicat — poate fi mai dificila daca lichiditatea externa se va diminua,
iar activitatea economica in principalele tari in care lucreaza cetiteni romani — care
asigurd importante intrari autonome de lichiditdti — confirmd proiectiile de
incetinire. Datoria externd pe termen scurt se majoreaza rapid si, In conditii de
constrangeri de lichiditate pe pietele internationale, poate sd-si mentina ritmul in
detrimentul finantarilor pe termen mediu si lung, crednd astfel o vulnerabilitate
noud economiei. Companiile si populatia — care se finanteaza in proportie ridicata
in valutdi — sunt expuse fatd de eventuala Inrautitire a situatiei lichiditatii
internationale. Nu 1n ultimul rand, mediul extern In deteriorare ar spori aversiunea
la risc a investitorilor fatd de Roménia — reflectatd in evaludrile agentiilor de
rating —, alimentatd si de unele evolutii macroeconomice interne preocupante:
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cresterea deficitului extern, majorarea rapida a creditului si insuficienta coordonare
a politicilor pentru reluarea procesului dezinflationist.

Stabilitatea financiara interna ar putea fi afectatad si din cauza majorarii preturilor
externe la petrol, marfuri alimentare §i materii prime, tendintd care tinde si se
mentind si in 2008. Costurile de finantare pentru astfel de importuri, precum si
impactul cresterii preturilor alimentelor asupra venitului disponibil al populatiei pot
conduce la deteriorarea capacitatii de rambursare a creditelor bancare.

Unele evolutii macroeconomice interne au efecte directe sau indirecte nefavorabile
pentru stabilitatea financiard, dar aceste riscuri se mentin la un nivel moderat.
Companiile si populatia cu indatorare ridicatd vor resimti Intdrirea politicii
monetare. Evolutia cursului de schimb al monedei nationale din 2007, mai putin
liniara si, astfel, impredictibila, a indus incertitudini si influente financiare noi
imprumutatilor. Persistenta unor conditii nefavorabile pe pietele financiare externe
pune 1n discutie, mai mult decat Tnainte, probabilitatea unei ajustari a deficitului de
cont curent. Aceastd ajustare, chiar in varianta lentd, reprezintd o provocare
serioasd pentru economia romaneasca pentru ca deficitul extern este relativ mare,
iar finantarea externd este Indreptatd indeosebi spre producdtorii de bunuri si
prestatorii de servicii necomercializabile (nontradables), care se adapteazd mai
greu la noile conditii de finantare si de curs de schimb.

Piata muncii aduce o provocare relativ noud la adresa stabilitatii macroeconomice
si a celei financiare; ingustarea continud a acesteia, rezultat al exodului unei
importante parti a fortei de munca si al cresterii economice ridicate din ultimii sase
ani (care sporeste cererea), creeaza presiuni salariale mari, care, acomodate, pot
deteriora profitabilitatea multor companii si, ca urmare, pot slabi capacitatea de
acoperire a serviciului datoriei bancare interne si rezistenta la unele socuri.

Sectorul bancar isi finanteaza activitatea de creditare intr-o masura sporitd din
surse externe, dar si companiile se imprumutd pe scara largd din strainitate.
Volatilitatea monedei nationale este mai ridicatd (in comparatie cu volatilitatea
monedelor din regiune), explicatd si prin caracteristicile structurale ale pietei
valutare, care o disting de alte piete regionale: volumul este relativ mic; scadenta
operatiunilor este in cea mai mare parte pe termen scurt; instrumentele derivate au
pondere mica si sunt detinute aproape in totalitate de nerezidenti. Volatilitatea mai
ridicata a cursului de schimb al leului, prin implicatiile sale preponderent negative,
poate fi redusd prin dezvoltarea pietei valutare, dar indeosebi prin intdrirea
coerentei politicilor macroeconomice.

Importatorii, cei mai afectati In urma unei deprecieri a leului, prezintd o pozitie
financiard buna (conform datelor disponibile la jumatatea anului 2007), care le-ar
asigura o adaptare fara implicatii deosebite. In schimb, informatiile de la finele
anului indica cresterea restantelor importatorilor, fapt care sugereaza existenta unor
dificultati. Datoria externd pe termen scurt a sectorului nebancar apartine in cea
mai mare parte companiilor fard activitate generatoare de valutd, expunandu-le
riscului valutar (de exemplu, companiile din sectorul imobiliar).
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Politicile macroeconomice trebuie sd intdreasca sustenabilitatea pe termen lung a
economiei romanesti prin cresterea contributiei exporturilor §i ajustarea
consumului. Aceste modificari ale structurii productiei pot fi asigurate prin
realizarea unei doziri mai bune a politicilor economice. In situatia contrara,
cresterea restrictivitatii politicii monetare, de exemplu, ar putea compensa numai
partial absenta suportului politicilor fiscale si de venituri, generdnd totodata
implicatii negative ale acestei asimetrii de politici. O dozare mai buna a politicilor
economice capata o importanta cruciald in actualul cadru intern si international,
caracterizat prin: (i) persistenta turbulentelor de pe pietele financiare; (ii) cresterea
preturilor internationale ale alimentelor si energiei; (iii) nivelul ridicat si preocupant
al deficitului de cont curent al Romaéniei; (iv) mentinerea presiunilor din partea
politicilor salariale si v) posibilitatile limitate ale cursului de schimb de a sprijini
procesul dezinflationist.

Riscurile generate de companiile nefinanciare au crescut, dar performanta
financiara a acestora asigurd protectie la un soc moderat. Capacitatea de acoperire a
serviciului datoriei s-a Tmbunatatit usor la nivel agregat, dar cu evolutii divergente
in structurd: cea mai bund situatie se inregistreazd la companiile din sectorul
energetic si de transport si comunicatii, iar la polul opus se afld agricultura;
sectorul imobiliar consemneaza o inrdutatire a capacitatii de rambursare, explicata
intr-o anumita masura prin transferul unei parti din profit, in cadrul grupului, in tari
cu fiscalitate mai redusa.

Prima de risc la creditele catre companii s-a redus (inclusiv la creditele in euro).
Pe de alta parte, rata restantelor si datoria la risc au crescut (aceasta din urma fiind
inca relativ bine acoperitd cu provizioane), fard a fi ajuns insd la niveluri
preocupante. Probabilitatea de nerambursare pentru perioada iunie 2007 — iunie
2008 a crescut fatd de precedentele 12 luni, sugerand o potentiala vulnerabilitate in
crestere a sectorului real. Companiile care produc bunuri tranzactionabile
inregistreaza un risc de nerambursare mai mare in comparatie cu restul economiei.

Un soc pe cursul de schimb sau pe rata dobanzii ar afecta moderat acest sector, dar
un soc pe lichiditate poate avea implicatii mai serioase asupra stabilitdtii financiare,
prin scaderea notabild a capacitatii multor companii de a onora serviciul datoriei
fatd de banci. Expunerea valutara a companiilor nu s-a modificat semnificativ
(conform datelor de la mijlocul anului 2007), dar este la un nivel ridicat. Sectorul
cu expunere valutara mai insemnati este cel al comertului si serviciilor. In termenii
unui scenariu de rezistentd la factori de risc, o depreciere relativ importantd a
monedei nationale (de 20 la sutd sau 30 la sutd) ar avea consecinte majore asupra
riscului de credit, prin cresterea notabild a probabilitatii de nerambursare in cazul
companiilor cu activitate de import sau net importatoare.

Un soc pe lichiditate poate fi considerat, Intr-un scenariu de rezistenta la socuri, cel
aferent reducerii, pana la disparitie, a finantarilor externe pe termen scurt ale
bancilor. In aceasti ipoteza extrema, companiile afectate ar avea o pondere notabila
atdt in totalul valorii adaugate, cat si in cel al fortei de munca din economie.
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Repercusiunile, prin canalul indirect, asupra sistemului bancar ar fi importante
indeosebi ca risc de lichiditate si mai putin ca risc de credit.

Riscurile asociate cu sectorul populatiei au sporit n 2007, mentindndu-se inca
sustenabile: serviciul datoriei si volumul creditelor negarantate au continuat sa
creasca; valoarea pasivelor financiare a ajuns mai mare decédt cea a activelor
financiare; populatia a devenit debitor net fatd de sectorul bancar; creditul de
consum are dinamica cea mai ridicata (ca si ponderea in total credit) si beneficiaza
de scadente tot mai lungi; creditul in valutd consemneaza ritmul de crestere cel mai
ridicat. Aceste trasaturi si evolutii ale creditarii populatiei, plasate in contextul
culturii financiare Inca deficitare la nivelul acestui sector, justificd preocuparea in
continuare a bancii centrale pentru limitarea vitezei de crestere a creditarii
populatiei si intarirea gestiunii riscurilor la nivelul bancilor.

Sectorul bancar, componenta dominanta a sistemului financiar romanesc, a evoluat
in 2007 pe o traiectorie similard celei din anii precedenti: cresterea puternica a
intermedierii, sustinutd deopotrivd de cerere si de ofertd, dar cu mentinerea
indicatorului sub media Uniunii Europene; dinamica inaltd a creditarii populatiei;
micgorarea continud a raportului depozite-credite, care a devenit subunitar si, in
paralel, apelul sporit al bancilor la finantarea externd. Depozitele atrase de la
companii §i populatie au constituit si in 2007 sursa principald de finantare a
bancilor, dar rolul lor este in continui scidere. In aceste conditii, prelungirea
instabilitatii pe pietele financiare internationale reclama tot mai mult ca bancile sa
identifice solutii pentru reorientarea mai semnificativa spre resurse autohtone.

Valorile indicatorilor de solvabilitate au continuat sa se reduca, indeosebi pe seama
expansiunii creditului, sectorul financiar ramanand inca relativ bine capitalizat,
insd cu diferente notabile intre banci. Pentru un numar de banci avand raportul de
solvabilitate in apropierea limitei minime de 8 la sutd, continuarea actualelor
politici de creditare va presupune majorarea corespunzitoare a fondurilor proprii.
Analizele de stress-testing' confirmd mentinerea la nivel agregat a unui nivel
moderat al vulnerabilitatilor din sectorul bancar.

Riscul de credit a crescut insa semnificativ in 2007, indeosebi pe componenta
creditului 1n valutd acordat populatiei. Evolutia reflecta si efectele ritmurilor inalte
de creditare din ultimii ani (care, in plan macroeconomic, au contribuit si la
cresterea in exces a cererii agregate, cu impact negativ asupra contului curent si
procesului dezinflationist). Pe termen scurt, se anticipeaza ca expansiunea credi-
tului se va tempera, ca rezultat al cresterii costurilor de finantare, In urma Intaririi
politicii monetare si a scumpirii finantarii externe in contextul descris mai sus.

Cresterea rapidda a creditului din ultimii ani, indeosebi a celui in valuta
(cudinamica cea mai sustinuta in cazul sectorului populatiei), a devenit
preocupantd, fiind sursa unor vulnerabilitati deopotrivd pentru stabilitatea
financiard si pentru cea a preturilor, deoarece: genereaza presiuni inflationiste;

! Scenariu folosit pentru a determina stabilitatea unei entititi in cazul unor socuri extreme, dar
plauzibile.

Banca Nationald a Romdniei

44



Raport
anual
2007

Capitolul I1. Stabilitatea financiard, reglementarea si supravegherea prudentiald

contribuie la cresterea deficitului de cont curent, aflat la niveluri ridicate;
majoreaza riscul valutar; deterioreaza riscul de credit.

Nu exista solutii simple pentru temperarea durabila a cresterii rapide a creditului.
Contextul macroeconomic actual, caracterizat prin recrudescenta unor presiuni
inflationiste (care a debutat in ultima parte a anului 2007), impune mentinerea
restrictivitatii politicii monetare, inclusiv prin cresterea ratei dobanzii. Aceasta
situatie, pe de altd parte, ar putea incuraja si mai mult creditarea in valuta (pe
canalul ratei dobanzii si, posibil, al aprecierii monedei nationale) si, totodata, ar
crea serioase dificultati de rambursare pentru cei deja indatorati. Cresterea riscului
de credit, care probabil ca se va accentua pe masura lungirii scadentelor si a
apropierii de scadentd, impune adoptarea de noi initiative de reglementare si
supraveghere prudentiala, care sa Intdreasca gestiunea riscurilor la banci si/sau sa
coreleze mai strans costul creditului cu riscurile aferente unui Imprumutat sau
diferitelor categorii de imprumutati. Astfel de initiative pot asigura o mai buna
concordantd intre capacitatea de gestiune a riscului de credit (pe masura cresterii
creditarii) si nivelul actual si viitor al capitalului si provizioanelor.

Lichiditatea bancilor roméanesti este in scadere, dar continua sa fie satisfacatoare.
Finantarile interbancare au devenit tot mai importante si persistente pentru unele
banci; acestea induc insa o vulnerabilitate noud in sectorul bancar, care pe termen
scurt nu este preocupantd. Totusi, evolutiile de pe piata interbancard impun o
monitorizare atenta. Pe de alta parte, dependenta n crestere a bancilor de finantarea
externd mareste vulnerabilitatea acestora fatd de lichiditatea de pe pietele
internationale. Aceastd vulnerabilitate este insd apreciatd ca scazuta, stiind ca, in
cea mai mare parte, finantarea externd a bancilor roméanesti provine de la
bancile-mama. Pana in prezent, nici o banca romaneasca nu si-a activat planul de
urgentd ca urmare a turbulentelor de pe pietele externe. Se impune insd revizuirea
si intérirea acestor planuri de urgenta pentru a le spori, pe cat posibil, eficacitatea.

Ratele de profitabilitate 1si consolideazd tendinta de scadere, desi eficienta
operationald s-a imbunatatit. Strategia bancilor de crestere a volumului activitatii a
condus la majorarea rezultatelor financiare.

Piata asigurarilor, in expansiune §i in etapa finala a armonizirii cu legislatia
europeand, nu a fost afectatd de actualele turbulente de pe pietele financiare, din
motive ce tin de specificul asigurarilor, de gradul (relativ scazut) de dezvoltare si
integrare cu pietele financiare externe. Céateva evolutii inregistrate pot crea
vulnerabilitati acestui sector: cresterea ratei daunelor pentru asigurarile generale si
dinamica rentabilitatii portofoliului de active mobiliare pentru asigurdrile de viata.
Institutiile financiare nebancare (cu activitate de creditare) detin o pondere redusa
in ansamblul sistemului financiar. Vulnerabilititile potentiale la nivelul acestor
institutii pot fi mai usor identificate odatd cu intrarea lor In sfera de reglementare si
supraveghere a bancii centrale.

Piata de capital a avansat in procesul de convergenta cu pietele europene; totodata,
riscurile pe aceastd piatd au crescut, evidentiate de impactul turbulentelor de pe
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pietele externe, dar si al cadrului economic intern asupra capitalizarii bursiere si
volumului tranzactiilor. Analiza comparativd a indicelui principal al Bursei de
Valori Bucuresti cu indicii din pietele dezvoltate si emergente arata, pe de o parte,
insuficienta integrare cu pietele europene (corelatii slabe in perioade normale), iar
pe de alta parte, tratamentul similar al investitorilor nerezidenti fatd de pietele
emergente 1n fazele de declin.

1.2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscurilor Bancare (CRB)

Cresterea activitatii de creditare a determinat implicit si sporirea volumului
informatiilor existente in baza de date a CRB, precum si a gradului de utilizare a
acestei structuri. Astfel, in cursul anului 2007, institutiile de credit au efectuat
11,5 milioane interogari ale bazei de date a CRB (fatd de numai 8,4 milioane in
anul 2006), din care 99,5 la sutd cu acordul debitorilor potentiali. Prin aceste
interogdri au fost solicitate date despre riscul global, creditele si restantele
debitorilor. Ponderea debitorilor noi pentru care s-au efectuat interogari autorizate
in totalul debitorilor noi a crescut de la 85,7 la sutd in decembrie 2006 la 88,8 la
sutd in decembrie 2007. Cresterea numarului de interogari a avut o importanta
deosebita in mentinerea calitatii portofoliului de credite al bancilor, in conditiile
accelerarii activitatii de creditare.

Numarul debitorilor inregistrati in baza de date a CRB a crescut, de la inceputul
activitatii acestei structuri, de 60 de ori, numarul creditelor de 49 de ori, iar totalul
sumelor datorate de peste 31 de ori. Trebuie precizat ca la finele anului 2007 baza
de date a CRB cuprindea 14 la sutad din numarul debitorilor existenti in sistemul
bancar si 14,9 la sutd din numarul creditelor acordate pe total sistem bancar. Aceste
cifre aratd cd pe total sistem bancar numarul creditelor de consum detine in
continuare o pondere semnificativa. La finele anului 2007, in conditiile mentinerii
limitei de raportare la nivelul de 20 000 lei, baza de date a CRB a cuprins
aproximativ 85,1 la sutd din valoarea creditelor acordate de sistemul bancar
romanesc, fata de circa 79,6 la suta la finele anului 2006.

In acest context, este de subliniat faptul ¢i si in anul 2007 s-a inregistrat o crestere
semnificativa a numarului de clienti-persoane fizice. Daca in luna decembrie 2006
erau inregistrate in baza de date a CRB 403 943 persoane fizice cu expuneri de
credit superioare limitei de raportare, la sfarsitul anului 2007 numarul acestora a
ajuns la 724 658 (+79,4 la sutd). Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice a
evoluat de la 21 692 milioane lei la finele anului 2006 la 49 584 milioane lei in
decembrie 2007 (+128,6 la sutd). Numarul persoanelor fizice Tn numarul total de
debitori Inregistrati in baza de date a CRB reprezenta 88,4 la sutd la 31 decembrie
2007, fata de 84,4 la suta in 2006; valoarea creditelor acordate persoanelor fizice in
totalul sumei datorate reprezenta 29,5 la sutd in decembrie 2007 comparativ cu
21,2 la suta in decembrie 2006. La finele anului 2007, din totalul creditelor
acordate persoanelor fizice, 58,9 la sutd erau denominate in euro, 29,2 la suta in lei,
11,3 la suta in franci elvetieni si doar 0,6 la suta in dolari SUA.
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Ca urmare a modificarii Regulamentului nr. 4/2004 privind organizarea si
functionarea la Banca Nationald a Romaniei a Centralei Riscurilor Bancare,
incepand cu situatia pentru luna aprilie 2007, institutiile de credit nu mai raporteaza
la Centrala Riscurilor Bancare restantele mai mari de 30 de zile Inregistrate in
restituirea creditelor de catre persoanele fizice cu expunere mai mica de 20 000
RON. Astfel, in baza de date a Centralei Riscurilor Bancare existd informatii
despre restantele mai mari de 30 de zile inregistrate de citre persoanele fizice in
restituirea creditelor mai mici de 20 000 lei pentru perioada august 2004-martie
2007.

Totodata, la 31 decembrie 2007, in baza de date a CRB existau 154 636 grupuri de
debitori.

In anul 2007, au fost raportate de citre institutiile de credit la CRB informatii
despre 52 debitori care au produs fraude cu carduri (fatd de 43 in anul 2006), cu o
valoare totald a sumei fraudate de 19 081 lei (comparativ cu 41 863 lei in anul
2006).

In baza Ordonantei Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activititii de
solutionare a petitiilor si a Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu
privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date,
in cursul anului 2007 s-a raspuns unui numar de 2 249 petenti (2 199 persoane
fizice si 50 persoane juridice), care au solicitat informatii referitoare la datele
raportate la Centrala Riscurilor Bancare pe numele lor, fatad de un numar de 1 742
petenti (1 709 persoane fizice si 33 persoane juridice) inregistrati in anul 2006.

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

In anul 2007, ca si in anul anterior, analiza bazei de date a CIP evidentiaza faptul
ca numarul incidentelor de platd si al titularilor care le-au generat a continuat sa
creasca, insa intr-un ritm mult mai redus decat in primii ani ai activitatii acesteia.

Comparativ cu anul anterior, in anul 2007 numarul titularilor de cont Inregistrati cu
incidente a crescut semnificativ (32,3 la sutd fatd de 9,2 la sutd). De asemenea,
numarul instrumentelor refuzate la plata a sporit cu 8,9 la suta (fata de 6,5 la suta in
anul 20006), insa valoarea sumelor refuzate a crescut cu doar 1,8 la suta (comparativ
cu 33,1 la sutd in anul 2006). Cresterea numarului de titulari de cont a fost
determinata, in cursul anului 2007, de raportarea la Centrala Incidentelor de Plati a
unui numar semnificativ de titulari de cont persoane fizice; astfel, daca in cursul
anului 2006 au fost raportate 689 persoane fizice, in cursul anului 2007 au fost
raportate 3 288 persoane fizice (+377,2 la sutd) care au produs incidente de plata,
preponderent cu bilete la ordin.

in anul 2007, 83 la sutd din numirul total al instrumentelor de plata refuzate si
82 la sutd din valoarea totald a sumei refuzate au fost raportate de noua banci.
Totodata, trebuie semnalat ca lipsa totald sau partiala de disponibil constituie cel
mai frecvent motiv de refuz la plata (60,1 la sutd din totalul motivelor de refuz).
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In cursul anului 2007, au fost inregistrate 3,6 milioane interogiri ale bazei de date a
CIP (fata de 2,8 milioane in anul precedent), efectuate de banci in nume propriu
sau in numele clientilor. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii despre
titularii de cont pentru a se verifica dacd pe numele acestora s-au inregistrat
incidente de plata.

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1/2001 privind organizarea si
functionarea la Banca Nationald a Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati, cu
modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationald raspunde solicitarilor
primite de la autoritatile publice cu privire la situatia inscrierii in baza de date a
CIP a unor titulari de cont. Astfel, in cursul anului 2007, s-a raspuns unui numar de
1 840 solicitari primite de la autoritati publice, comparativ cu 2 079 in anul 2006.

In baza Ordonantei Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activititii de
solutionare a petitiilor si a Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu
privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date,
in cursul anului 2007 s-a raspuns unui numar de 54 petenti (3 persoane fizice §i 51
persoane juridice) care au solicitat informatii referitoare la datele raportate la
Centrala Incidentelor de Plati pe numele lor, comparativ cu un numar de 19 petenti
(o persoana fizica si 18 persoane juridice) inregistrati in anul 2006.

1.3. Acorduri de cooperare in domeniul stabilitatii financiare
si al gestionarii crizelor financiare

Sistemul financiar european s-a confruntat in deceniul trecut cu o serie de crize
financiare si, In special, cu crize bancare. De aceea, prin structurile sale, Uniunea
Europeana a dedicat de-a lungul timpului o parte importantd a activitatii sale
problematicii legate de gestionarea crizelor financiare. Reglementarea si supra-
vegherea reprezintd cele mai importante instrumente de naturd microprudentiald cu
care opereazd autoritdtile de supraveghere si bancile centrale, acestea avand ca
obiectiv mentinerea stabilitatii financiare prin detectarea timpurie a problemelor
potentiale cu care se pot confrunta institutiile financiare individuale. In plus,
prevenirea crizelor bancare trebuie consolidatd la nivel macroprudential, atat la
nivel national, cat si pe plan european, prin masuri precum intarirea transparentei i
disciplinei de piata, dezvoltarea §i implementarea codurilor si standardelor
internationale, 1intdrirea cooperdrii dintre diferitele autorititi nationale de
reglementare si supraveghere.

Intre autoritatile cu responsabilitati pe linia stabilitatii financiare din tarile Uniunii
Europene au fost incheiate trei acorduri, avind drept obiectiv crearea unui cadru de
colaborare transfrontalier in domeniul managementului crizelor financiare:

— Acordul de cooperare intre autoritétile cu responsabilititi de monitorizare a
sistemelor de plati si autoritatile de supraveghere bancara, in stadiul al
treilea al Uniunii Economice si Monetare (2001);

— Acordul de cooperare intre autorititile de supraveghere bancara si bancile
centrale din Uniunea Europeana in domeniul gestiondrii situatiilor de criza
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(2003);

— Acordul de cooperare intre autorititile de supraveghere bancard, bancile
centrale si ministerele de finante din tarile Uniunii Europene in domeniul
situatiilor de criza financiara (2005).

La data de 1 august 2007, Banca Nationald a Romaniei a aderat la primele doua
acorduri mentionate anterior.

In contextul eforturilor de dezvoltare a aranjamentelor europene pentru stabilitate
financiard, autoritatile de supraveghere financiard, bancile centrale si ministerele
de finante din Uniunea Europeana (UE) au convenit sa semneze un nou acord de
cooperare in situatii de criza financiara, care va Inlocui acordul precedent, semnat
in anul 2005. Noul acord promoveaza cooperarea transfrontaliera intre autoritatile
relevante, atit in situatii normale, prin intdrirea pregatirii acestora pentru
gestionarea unei potentiale crize, cat si 1n situatii de crizd financiard. Acordul
contine ca elemente de noutate un set de principii comune privind gestiunea
crizelor financiare transfrontaliere, un cadru analitic comun de evaluare a
implicatiilor sistemice ale unor eventuale crize financiare si orientdri practice
comune pentru gestionarea crizelor transfrontaliere, care sa reflecte o intelegere
comuna a etapelor si procedurilor de parcurs in asemenea situatii. Banca Nationala
a Roméniei a semnat acordul respectiv in data de 4 aprilie 2008, cu ocazia
reuniunii Consiliului ECOFIN.

La nivel national, la data de 31 iulie 2007 a fost semnat Acordul intre Ministerul
Economiei si Finantelor, Banca Nationald a Romaniei, Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor si Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private pentru cooperare in domeniul
stabilitatii financiare i al gestiondrii crizelor financiare, in baza caruia a fost
infiintat Comitetul National pentru Stabilitate Financiard. Acest acord promoveaza
colaborarea iIntre banca centrala, celelalte autorititi de supraveghere financiara si
Ministerul Economiei si Finantelor in situatii normale sau de crizd in sistemul
financiar romanesc, cu respectarea urmatoarelor principii: delimitare clara a
responsabilitatilor; transparentd; eficientd; schimb de informatii, efectuat in
vederea 1Indeplinirii sarcinilor specifice, in conditiile respectarii secretului
profesional potrivit legislatiei n vigoare.
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2. Autorizarea si reglementarea institutiilor financiare
2.1. Autorizarea si reglementarea institutiilor de credit

2.1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Banca Nationald a Romaniei a urmat si in anul 2007, cu consecventa, politica sa pe
linia consolidarii sistemului bancar prin atragerea de banci si investitori puternici,
capabili sd asigure un control adecvat asupra managementului in sprijinirea
realizarii n conditii de eficienta si prudenta a activitatilor propuse spre derulare.
Procesul de autorizare a institutiilor de credit s-a inscris in acest deziderat al bancii
centrale.

In iunie 2007, Banca Nationali a Romaniei a autorizat functionarea Bincii
Millennium in temeiul prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si
modificata prin Legea nr. 227/2007. Fondatorii bancii sunt persoane juridice care
fac parte din grupul portughez Banco Comercial Portugues (Millennium bcp).

2.1.2. Cadrul legislativ si de reglementare pentru institutiile de credit

In plan legislativ, pe parcursul anului 2007 au fost inregistrate douid momente
importante §i anume aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului prin Legea nr.227/2007
(publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 480/2007) si aprobarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentard a
institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau reasigurare, a societatilor de
servicii de investitii financiare si a societatilor de administrare a investitiilor
dintr-un conglomerat financiar prin Legea nr. 152/2007 (publicatd in Monitorul
Oficial al Romaéniei nr. 388/2007). Legile de aprobare au adus si o serie de
amendamente prin care s-au urmarit, in principal, realizarea corelarii cu noile
prevederi ale legislatiei generale referitoare la societdtile comerciale in ceea ce
priveste principiile de guvernantd corporativa, precum §i asigurarea transpunerii
unor definitii din Directiva 39/2004/CE privind pietele de instrumente financiare.

In planul reglementirii prudentiale, anul 2007 a marcat progrese semnificative prin
adoptarea de noi reglementari avaind urmatoarele obiective:

— armonizarea cadrului de reglementare pentru autorizarea institutiilor de
credit cu prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006,
aprobatd cu modificdri si completari prin Legea nr.227/2007
(Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 11/2007 privind autorizarea
institutiilor de credit, persoane juridice romane, si a sucursalelor din
Romania ale institutiilor de credit din state terte);

— aducerea unor amendamente reglementarilor privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, amendamente rezultate in
principal in urma analizei documentelor emise de Comitetul
Supraveghetorilor Bancari Europeni — CEBS (Regulamentul Bancii

Banca Nationald a Romdniei

50



Capitolul I1. Stabilitatea financiard, reglementarea si supravegherea prudentiald

Raport
anual
2007

Nationale a Romaniei si Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 10/12/2007 privind modificarea si completarea Regulamentului BNR —
CNVM nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si
ale firmelor de investitii);

— completarea cadrului de reglementare pentru raportarea indicatorilor
prudentiali ai institutiilor de credit, la nivel individual si consolidat, in
perioada de tranzifie premergitoare aplicarii depline a cadrului de
reglementare Basel II (Ordinul Béancii Nationale a Romaniei nr. 7/2007
privind raportarea indicatorilor prudentiali ai institutiilor de credit, la nivel
consolidat, pentru data de 31 decembrie 2006; Ordinul Bancii Nationale a
Romaniei nr. 8/2007 privind raportarea fondurilor proprii la nivel individual
ale institutiilor de credit; Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 9/2007
privind raportarea de catre institutiile de credit a situatiei adecvarii
capitalului la nivel individual; Ordinul Béncii Nationale a Romaniei
nr. 16/2007 privind raportarea indicatorilor prudentiali ai institutiilor de
credit, la nivel consolidat, pentru exercitiul financiar al anului 2007);

— crearea cadrului de reglementare pentru raportarea indicatorilor prudentiali
ai institutiilor de credit, la nivel individual si consolidat, in contextul
aplicdrii depline a cadrului de reglementare Basel Il incepand cu 1 ianuarie
2008 (Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 12/2007 privind raportarea
cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit). Respectivul cadru
de reglementare a adoptat, din perspectiva configurarii formularelor de
raportare, standardele dezvoltate la nivelul Uniunii Europene de Comitetul
Supraveghetorilor Bancari Europeni — CEBS (sistemul COREP);

— armonizarea cadrului de reglementare pentru clasificarea creditelor si
constituirea provizioanelor specifice de risc de credit cu prevederile
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007 (Regulamentul BNR nr. 5/2007 pentru
modificarea Regulamentului nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si
plasamentelor, precum si constituirca, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de credit; Norma BNR nr. 8/2007 privind
modificarea si completarea Normelor metodologice nr. 12/2002 pentru
aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei nr. 5/2002).

De asemenea, pe website-ul BNR au fost postate precizari referitoare la regimul
desfasurarii de activitati pe teritoriul Romaniei de catre institutiile de credit
autorizate si supravegheate de autoritdtile competente din statele membre ale UE si
pe teritoriul altor state membre de céatre institutiile de credit autorizate si
supravegheate de Banca Nationald a Romaniei.

De la data dobandirii de catre Roméania a calitatii de stat membru al Uniunii
Europene, Banca Nationala, prin reprezentantii sdi in cadrul structurilor
comunitare, participa activ, prin formularea de pozitii, atat la stabilirea la nivel
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european a strategiilor in domeniul reglementéarii prudentiale, cat si la elaborarea
prevederilor noilor directive.

Banca Nationald a Romaniei, in calitatea sa de autoritate de reglementare a
institutiilor de credit, si-a manifestat permanent deschiderea totald catre
implementarea acelor standarde de contabilitate care promoveaza aspecte calitative
in scopul cresterii increderii utilizatorilor in informatiile oferite de situatiile
financiare.

In contextul implementirii de catre sectorul bancar roméanesc a prevederilor
prudentiale aduse de Noul Acord de Capital (Baselll) si a Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la nivel consolidat, precum si al
asigurdrii convergentei cerintelor de raportare prudentialda (COREP) cu cele ale
raportarii financiare in scopuri de supraveghere (FINREP), s-a impus preluarea in
legislatia nationald a cadrului standardizat de raportare financiard pe baza
consolidatd (FINREP) emis de Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni
(CEBS). Acesta este destinat a fi utilizat de catre institutiile de credit (care aplica
IFRS la elaborarea situatiilor financiare publicabile) la intocmirea raportarilor
financiare consolidate solicitate, in scop prudential, de catre autoritatile de
supraveghere din Uniunea Europeana.

Preluarea in legislatia internd a cadrului de raportare emis de CEBS s-a realizat
prin emiterea Ordinului BNR nr. 6/2007, asigurandu-se astfel comparabilitatea
informatiilor si indicatorilor la nivelul tarilor UE care au implementat acest sistem
de raportare.

Totodata, cadrul de raportare financiara FINREP emis de CEBS a fost adaptat si la
nivel individual, in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile institutiilor
de credit, prin emiterea Ordinului BNR nr. 13/2007, reglementare care asigura
necesitdtile de informatii ale activitdtii de supraveghere a Bancii Nationale a
Romaniei si comparabilitatea indicatorilor cu cei prevazuti de cadrul de raportare
prudentiala COREP.

in cadrul procesului de reformi a sistemului contabil aplicabil institutiilor de credit
din Romania s-au avut in vedere asigurarea conformitatii cu Directivele Europene,
precum si adaptarea reglementarilor emise de Ministerul Economiei si Finantelor la
specificul activititii bancare. In acest sens, in exercitiul financiar al anului 2007
Reglementarile contabile aplicabile institutiilor de credit au fost completate prin
Ordinul nr. 11/2007.

Totodata, in vederea asigurarii unui sistem unitar de informare la nivelul economiei
nationale, respectiv a respectarii cerintelor de raportare impuse de cétre Ministerul
Economiei si Finantelor, a fost actualizat cadrul de raportare contabila semestriala
a institutiilor de credit (Ordinul MEF si al BNR nr. 897/14/2007).

Banca Nationald a Romdniei

52



Raport
anual
2007

Capitolul I1. Stabilitatea financiard, reglementarea si supravegherea prudentiald

2.2. Notificarea si reglementarea activitatii de creditare
desfasurate de institutiile financiare nebancare

2.2.1. Notificarea institutiilor financiare nebancare

Procesul de notificare si inscriere in registre a institutiilor financiare nebancare in
functiune la data intrarii In vigoare a Ordonantei Guvernului nr. 28/2006 privind
reglementarea unor masuri financiar-fiscale, aprobata cu modificéari si completari
prin Legea nr. 266/2006, initiat in anul 2006, s-a Incheiat la data de 31 decembrie
2007. Au fost supuse procedurii de notificare si inscrise in registre 4 563 institutii,
dintre care 58 au fost ulterior radiate ca urmare a incetarii activitatii. Dintre
acestea, 221 institutii financiare nebancare — in principal societiti de leasing
financiar si societdti care deruleaza activitati multiple de creditare — au fost inscrise
in Registrul general (din care trei au fost radiate in cursul anului), dintre care 39
institutii financiare nebancare au fost inscrise si in Registrul special (din care una a
fost radiatd in cursul anului ) si se afld in regim de supraveghere, restul fiind supuse
regimului de monitorizare, iar 4 284 institutii financiare nebancare — case de ajutor
reciproc, case de amanet si persoane juridice fard scop patrimonial, a caror
activitate va fi urmarita si comensurata exclusiv in scopuri statistice — sunt inscrise
in Registrul de evidenta.

2.2.2. Cadrul legislativ de reglementare pentru institutiile financiare
nebancare

In cursul anului 2007 a fost completat cadrul secundar de reglementare a sectorului
institutiilor financiare nebancare, prin emiterea urmatoarelor acte normative:

— Regulamentul BNR nr. 4/2007 privind modificarea si completarea Regula-
mentului nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum
si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de
credit, cu modificarile si completarile ulterioare (publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 189/2007), prin care se extinde tratamentul aplicabil
institutiilor de credit si asupra institutiilor financiare nebancare, cu adaptare
la specificul obiectivului urmarit de banca centrald in raport cu acestea din
urma;

— Norma BNR nr. 5/2007 privind modificarea si completarea Normelor meto-
dologice nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum
si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de
credit (publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei nr. 191/2007), care
adapteaza reglementarea existentd la modificarea adusa actului normativ de
baza prin includerea institutiilor financiare nebancare in sfera de aplicare a
acestuia;

— Norma BNR nr. 2/2007 pentru modificarea si completarea Normei Bancii
Nationale a Roméniei nr.2/2006 privind capitalul minim al institutiilor
financiare nebancare (publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 119/2007), prin care s-au modificat dispozitiile privind majorarea
capitalului social, astfel Incat acestea sa fie compatibile cu amendamentele
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la textul Ordonantei Guvernului nr. 28/2006 privind reglementarea unor
masuri financiar-fiscale aduse prin Legea nr.266/2006 (alte surse de
majorare decat cele prevazute initial de ordonanta: prime de emisiune sau
de aport si alte prime legate de capital, rezerve constituite pe seama unor
astfel de operatiuni);

— Norma BNR nr. 3/2007 pentru modificarea si completarea Normei Bancii
Nationale a Romaniei nr. 3/2006 privind Registrul general, Registrul special
si Registrul de evidentd (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 119/2007), care a vizat completarea/modificarea sferei de aplicabilitate a
reglementarii, prin includerea in categoria institutiilor financiare nebancare
inscrise In Registrul de evidenta a persoanelor juridice fara scop patrimonial
care acorda credite din fonduri publice sau puse la dispozitie in baza unor
acorduri interguvernamentale, cu caracter rambursabil/nerambursabil
(alaturi de casele de ajutor reciproc si casele de amanet), precum si regle-
mentarea modalititii de radiere a institutiilor financiare nebancare din
Registrul special;

— Norma BNR nr. 4/2007 pentru modificarea si completarea Normei Bancii
Nationale a Romaniei nr. 6/2006 privind criteriile pentru inscrierea in
Registrul special a institutiilor financiare nebancare (publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 119/2007), care reglementeaza modalitatea de
raportare a situatiei indicatorilor privind criteriile de inscriere in Registrul
special de catre entitatile ce au facut obiectul inscrierii in Registrul general
si carora le-au fost aplicabile dispozitiile tranzitorii din ordonanta, din
perspectiva coreldrii acesteia cu prevederile referitoare la modul de tinere a
evidentei contabile;

— Regulamentul BNR nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit la
creditele destinate persoanelor fizice (publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 177/2007), care reglementeaza conditiile minime de acordare
si derulare a creditelor destinate persoanelor fizice.

In cursul anului 2007 a fost elaborat proiectul Legii privind institutiile financiare
nebancare 1n vederea coreldrii cadrului de reglementare aplicabil institutiilor
financiare nebancare cu principiile guvernantei corporative reglementate de legea
generala (Legea nr.31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare) si a adaptarii In mod corespunzitor la
modificarile survenite in cadrul de reglementare ce guverneaza activitatea
institutiilor de credit. Proiectul de lege urmeaza sa fie supus procedurii legislative
parlamentare.

Ca urmare a nefinalizarii pana la data de 31 decembric 2006 a procesului de
notificare si de Inregistrare In Registrul general a institutiilor financiare nebancare,
in functiune la data intrdrii in vigoare a Ordonantei Guvernului nr. 28/2006,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 266/2006, a fost necesara
emiterea de catre Banca Nationald a Romaniei de reglementari contabile (Ordinul
nr. 4/2007 si Ordinul nr. 20/2007), necesare trecerii de la tinerea evidentei
contabile si Intocmirea de situatii financiare anuale conforme cu reglementarile
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contabile aplicabile agentilor economici la cele conforme cu reglementérile
contabile aplicabile institutiilor de credit.

Totodatd, in vederea asigurarii cadrului de raportare financiard necesar
monitorizarii si supravegherii institutiilor financiare nebancare de catre Banca
Nationala a Romaéniei au fost elaborate modelele situatiilor financiare periodice si
normele metodologice privind Intocmirea si utilizarea acestora, aplicabile
institutiilor financiare nebancare (Ordinul nr. 18/2007).

2.3. Reglementarea activitatii desfisurate de Fondul de garantare
a depozitelor in sistemul bancar

Ca urmare a modificarilor aduse in cursul anului 2007 Legii contabilitatii
nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, printre care si
cea referitoare la includerea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar
in sfera de aplicare a reglementarilor contabile emise de Banca Nationala a
Romaniei, la inceputul anului 2008 a fost emis Ordinul nr. 1/2008, care
completeaza reglementdrile contabile aplicabile institutiilor de credit si institutiilor
financiare nebancare, asigurandu-se astfel cadrul necesar pentru organizarea si
tinerea contabilitatii operatiunilor specifice desfasurate de catre Fondul de
garantare a depozitelor in sistemul bancar, in conformitate cu prevederile
Ordonantei Guvernului nr. 39/1996.

2.4. Activitatea de reglementare valutara

In anul 2007 Banca Nationald a Romaniei a continuat actiunile pe linia actualizarii
reglementirilor valutare in functie de evolutia cadrului legal european. In acest
sens, in contextul aplicarii directe de catre statele membre UE a Regulamentului
Parlamentului si al Consiliului European nr. 1889/2005 privind controlul
numerarului care intrd sau iese din Comunitate, Norma BNR nr. 6/2005 privind
importul si exportul fizic de instrumente de platd sub forma de numerar a fost
abrogata.

De asemenea, pentru asigurarea accesului rezidentilor si nerezidentilor la
efectuarea de operatiuni de schimb valutar cu valute necotate, a fost emisa Norma
BNR nr. 13/2007, care modifica si completeaza prevederile Normei nr. 4/2005.

2.5. Principalele obiective pentru anul 2008 in domeniul activitatii
de reglementare

— transpunerea in reglementdri ale Bancii Nationale a Roméaniei a recoman-
darilor formulate de Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni in
cadrul ghidurilor emise, cu finalizarea intr-o prima etapa a acelor proiecte
aflate intr-un stadiu avansat la sfargitul anului 2007 (Regulamentul BNR
privind recunoasterea institutiilor externe de evaluare a creditului; Regula-
mentul BNR privind aprobarea utilizarii abordarii standard ori a abordarii
standard alternative, pentru riscul operational). In a doua etapa, urmeazi a fi
finalizate reglementari precum cele privind cadrul intern de administrare a
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activitatii, procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si
externalizarea activitatilor institutiilor de credit si cele privind validarea
modelelor interne pentru riscul de credit si riscul operational;

— finalizarea unor proiecte de reglementdri aflate intr-un stadiu avansat la
sfargitul anului 2007, care asigurd armonizarea cadrului de reglementare
pentru modificarea situatiei institutiilor de credit cu prevederile Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr.227/2007 (Regulamentul Bancii Nationale a Romaéniei privind
modificarile in situatia institutiilor de credit, persoane juridice romane si a
sucursalelor din Roménia ale institutiilor de credit din state terte), crearea
cadrului necesar pentru posibilitatea transformarii institutiilor financiare in
institutii de credit (Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei privind
transformarea institutiilor financiare in institutii de credit), precum si
reglementarea conditiilor in care cadrul de supraveghere dintr-un stat tert
poate fi considerat adecvat sau, dupa caz, echivalent celui prevazut de
legislatia romaneascd si stabilirea scopului In care aceastd analizd este
efectuati de Banca Nationala (Regulamentul BNR privind evaluarea
adecvarii cadrului de supraveghere din statul tert de origine si verificarea
echivalentei supravegherii exercitate de autorititile competente din state terte
cu cea guvernatd de principiile prevazute in Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului);

— revizuirea etapizatd a unor reglementari care prezinta relevantd in contextul
evolutiilor inregistrate pe piata financiard autohtond si internationalad
(modificarea Regulamentului BNR nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor
si plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea provizi-
oanelor specifice de risc de credit, cu modificarile ulterioare, si a Normelor
metodologice nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului nr. 5/2002, in
vederea evidentierii distincte a influentei riscului valutar ca risc aditional;
modificarea Normelor Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2001 privind
lichiditatea bancilor, cu modificarile si completarile ulterioare);

— participarea, aldturi de celelalte autorititi din Romania competente cu
supravegherea institutiilor financiare, la procesul de transpunere a
Directivei nr. 2007/44/CE cu privire la regulile de procedura si criteriile
asociate evaludrii prudentiale a achizitiilor si a majorarilor de participatii n
sectorul financiar;

— revizuirea sau, dupa caz, crearea unui nou cadru de reglementare in domenii
precum: fuziunea institutiilor de credit; operatiunile institutiilor de credit cu
persoanele aflate in relatii speciale cu acestea; conditiile specifice de
functionare a bancilor de economisire si creditare in sistem colectiv pentru
domeniul locativ;

— completarea cadrului de reglementare pentru raportarea indicatorilor
prudentiali ai institutiilor de credit, la nivel individual §i consolidat, cu
cerinte de raportare aferente unor indicatori pentru care Comitetul
Supraveghetorilor Bancari Europeni (CEBS) nu a elaborat inca formulare
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de raportare standardizate la nivel european (de exemplu: raportarea pentru
expunerile mari ale institutiilor de credit);

— preluarea clarificarilor furnizate de forurile europene cu privire la aplicarea
directivelor comunitare in contextul asigurdrii coreldrii acestora cu cadrul
de reglementare national si postarea acestora pe website-ul Bancii Nationale
a Romaniei, sub forma de precizari,

— participarea in continuare, prin formularea de pozitii in cadrul structurilor
comunitare, la stabilirea la nivel european a strategiilor in domeniul
reglementarii prudentiale si la elaborarea textelor noilor directive;

— elaborarea de monografii contabile specifice activitatii institutiilor
financiare nebancare, precum si a unui tabel de concordanta orientativ intre
Planul de conturi bancar si cel specific agentilor economici, care sa permita
institutiilor financiare nebancare transpunerea cu usurinta a soldurilor
conturilor pe baza continutului economic al acestora, In vederea sprijinirii
implementarii de catre institutiile financiare nebancare a reglementarilor
contabile bancare, Incepand cu 1 ianuarie 2008;

— elaborarea cadrului de reglementare privind Intocmirea de situatii financiare
de catre Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar;

— elaborarea de precizari privind implementarea noului cadru de raportare
financiard — FINREP — la nivel individual si consolidat, in functie de
solicitarile ce vor fi primite din partea institutiilor de credit raportoare;

— elaborarea strategiei privind implementarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiard (IFRS) de céatre sistemul bancar, pentru Intocmirea
situatiilor financiare la nivel individual si ca bazd a contabilitatii, tindnd
seama de strategia nationald ce urmeaza a fi adoptata la nivelul Ministerului
Economiei si Finantelor si al Consiliului Contabilitatii si Raportarilor
Financiare;

— pregatirea cadrului de reglementare necesar implementarii corespunzatoare
a IFRS la nivel individual;

— actualizarea reglementarilor contabile si valutare in functie de evolutia
cadrului legal european.

3. Supravegherea prudentiala a institutiilor de credit
3.1. Structura sectorului bancar

Primul an al aderarii Romaniei la Uniunea Europeand a adus bancile roméanesti in
competitie directd cu cele strdine, pundnd jucatorii pietei fatd in fatd cu o
concurentd autenticd. De altfel, obtinerea statutului de membru al UE de catre tara
noastra isi va disemina efectele in timp, dar ajustarile pe care le presupune noua
calitate sunt deja observabile In mediul bancar autohton, unde castigarea unei cote
de piatd in detrimentul celorlalti competitori si fidelizarea clientelei sunt obiective
majore ale institutiilor de credit.
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Totodata, competitia in crestere pe piata bancard roméaneascd, privatizarea
sistemului bancar si intrarea capitalului strdin au transformat Roméania intr-una
dintre principalele scene pe care se confruntd jucatori de talie mondiala.
In conditiile in care intermedierea financiard este inci la nivel scizut, avand in
vedere ponderea activelor bancare in PIB fata de alte tari din regiune, potentialul
pietei romanesti ramane destul de ridicat. De altfel, ultimii ani s-au caracterizat
printr-o dinamizare accentuata a activitatii bancare, ponderea activelor agregate ale
sistemului bancar in PIB crescand de la 50,5 la suta la finele anului 2006 la 62,1 la
suta la sfarsitul anului 2007.

Pe parcursul anului 2007, intr-un mediu concurential fara precedent, sistemul
bancar din tara noastra s-a transformat semnificativ. Din aceastd perspectiva,
principalele modificari inregistrate in anul 2007 in cadrul sistemului institutiilor de
credit din Romania au fost urméatoarele:

(i) autorizarea Bancii Millennium, membra a grupului portughez cu acelasi nume;

(i) fuziunea prin absorbtie de cdtre Banca HVB Tiriac a Bancii UniCredit
Romania, noua entitate desfasurandu-si activitatea sub denumirea UniCredit
Tiriac Bank;

(ii1) deschiderea In Romania a trei sucursale ale unor banci straine: Fortis Bank SA/NV,
Sucursala Bucuresti a Bancii Fortis (una dintre cele mai cunoscute in zona
Benelux), Sucursala Roménia a Bancii La CAIXA (cea mai mare banca de
economii din Spania) si Sucursala Romania cu denumirea Finicredito IFC S.A.
a grupului portughez Finibanco;

(iv) incetarea activitatii Bancii Blom Bank Egypt si transferul acesteia catre Blom
Bank France S.A. Paris, Sucursala Romania;

(v) schimbéri de denumiri (Finansbank Romania a devenit Credit Europe Bank,
Mindbank a luat numele de ATE Bank Romania, iar Romexterra Bank s-a
transformat iIn MKB Romexterra Bank), care reflectd modificarile din
actionariatul acestor banci;

(vi) deschiderea in Cipru a unei sucursale apartinand Bancii Transilvania.

In acest context, la sfarsitul anului 2007, din totalul celor 42* institutii de credit,
doud raman Incadrate in categoria bancilor de stat (CEC si Eximbank), trei detin
capital majoritar privat romanesc (Banca Transilvania, Banca Comerciala
Carpatica si Libra Bank), iar 36 intrd in categoria bancilor cu capital strdin
(inclusiv sucursalele bancilor strdine). De asemenea, in componenta sistemului
bancar autohton se regdseste o organizatie cooperatistd de credit autorizata,
respectiv Banca Centralda Cooperatisti CREDITCOOP cu o retea de 19 agentii si
124 cooperative.

% Exclusiv sucursalele din Roménia ale bancilor striine ABN AMRO Bank NV si DEPFA BANK plc
inscrise in registrul institutiilor de credit in anul 2007, dar care au notificat deschiderea acestora in
anul 2008.
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Tabel 1. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate
numar de banci, sfarsitul perioadei

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Banci, din care: 33 3 34 33 33 31 30 32 33 31 31
Bénci cu capital integral

sau majoritar de stat, din care: 7 7 4 4 3 3 3 2 2 2 2
- cu capital integral de stat 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
- cu capital majoritar de stat 6 6 3 3 2 2 2 1 1 1 1
Bénci cu capital majoritar privat,

din care: 26 29 30 29 30 28 27 30 31 29 29
- cu capital majoritar autohton 13 13 11 8 6 4 6 7 7 3 3
- cu capital majoritar strain 13 16 19 21 24 24 21 23 24 26 26
Sucursalele bancilor straine o 9 7 8 8 &8 8 7 6 7 10*
Total sistem bancar 43 45 41 41 41 39 38 39 39 38 41
CREDITCOOP - - - - - -1 1 1 1 1

* Fortis Bank Sucursala Bucuresti a inceput activitatea bancara in anul 2008.

De asemenea, odata cu aderarea la UE si liberalizarea serviciilor, un numar de 143
institutii straine au notificat, pand In prezent, intentia de a oferi si desfasura
activitate bancara in mod direct pe teritoriul Romaniei, din care 134 sunt institutii
bancare, 3 institutii financiare nebancare si 6 institutii emitente de moneda
electronica.

Pe fondul acestor modificari, ponderea activelor detinute de bancile cu capital
privat sau majoritar privat in totalul activelor sistemului bancar romanesc era, la
finele anului 2007, de 94,6 la suta (iar ponderea activelor bancilor cu capital strain
sau majoritar strain, inclusiv sucursalele bancilor straine, a fost de 87,9 la sutd), in
timp ce bancile cu capital integral sau majoritar de stat detineau o pondere de
numai 5,4 la suta.

Tabel 2. Cota de piata a bancilor si a sucursalelor bancilor striaine

sfarsitul perioadei

Activ net bilantier
2005 2006 2007

mil. lei % mil. lei %  mil. lei %
Banci cu capital romanesc, 48 391,7 378 197103 114 30330,5 12,1
din care:
- cu capital majoritar de stat 76444 6,0 94929 55 135358 54
- cu capital majoritar privat 40747,3 31,8 102174 59 167947 6,7
Banci cu capital majoritar strain 70091,8 54,7 142528,1 82,8 207906,7 82,9
1. Total banci comerciale 118483,5 92,5 1622384 942 2382372 950
II. Sucursalele bancilor straine 9606,1 7,5 10058,7 58 125456 5,0
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine 120445,2 94,0 162804,2 94,5 237247,0 94,6
Total banci cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor straine 796979 622 1525868 88,6 2204523 879
Total sistem bancar (I+1T) 128 089,6 100,0 172 297,1 100,0 250 782,8 100,0
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Cresterea sustinutd a gradului de capitalizare a sistemului bancar s-a mentinut si in
anul 2007. Astfel, s-a remarcat majorarea capitalului social/de dotare la sfarsitul
anului 2007 fata de anul 2006, atit in termeni nominali, cu 16,6 la suta, cat si in
termenti reali, cu 9,4 la suta.

Tabel 3. Ponderea bancilor si a sucursalelor bancilor straine in volumul agregat al capitalului

sfarsitul perioadei
Capital social/de dotare
2005 2006 2007
mil.lei % mil.lei % mil. lei %
Banci cu capital romanesc, 22877 31,1 20024 212 2273,8 20,6
din care:
- cu capital majoritar de stat 886,9 12,0 1408,5 14,9 14085 12,8
- cu capital majoritar privat 1400,8 19,1 5939 63 8653 7.8
Banci cu capital majoritar strain 4561,2 61,9 67023 71,0 80604 732
I. Total banci comerciale 68489 93,0 8704,7 922 103342 938
II. Sucursalele bancilor straine 517,0 7,0 740,0 7,8 6816 6,2
Total banci cu capital majoritar privat, inclusiv
sucursalele bancilor striine 6479,0 88,0 80362 85,1 9607,3 872
Total banci cu capital majoritar strain, inclusiv
sucursalele bancilor straine 50782 68,9 74423 78,8 8742,0 794
Total sistem bancar (I+1I) 73659 100,0 94447 1000  11015,8 100,0

In acest context, primele trei locuri din punct de vedere al tarii de origine a
capitalului investit In bancile si sucursalele bancilor straine care functioneaza pe
piata bancara romaneasca au fost ocupate la sfarsitul anului 2007 de Austria
(cu 22,0 la sutd in capitalul agregat pe sistem), Grecia (cu 21,7 la sutd) si Olanda
(cu 7,7 la suta).

Tabel 4. Participatiile striine la capitalul bancilor comerciale si al sucursalelor
bancilor straine din Roménia la 31 decembrie 2007

mil. lei %
Austria 2419,8 22,0
Grecia 2391,9 21,7
Olanda 846,4 7,7
Franta 551,9 5,0
Ungaria 535,8 49
Italia 4333 39
Israel 212,7 1.9
Cipru 192,9 1,8
BERD +IFC 186,5 1,7
SUA 141,1 1,3
Portugalia 135,6 1,2
Germania 135,3 1,2
Marea Britanie 119,6 1,1
Alte tari 29,5 03
Capitalul strain agregat pe sistem bancar 83323 75,7
Capitalul total al sistemului bancar 11 015,8 100,0
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Desi competitia la nivelul institutiilor de credit este in crestere de la un an la altul,
sfarsitul anului 2007 s-a remarcat prin mentinerea gradului inalt de concentrare a
sistemului bancar. Din aceasta perspectiva, primele 5 banci roménesti in functie de
marimea activelor detineau 56,4 la suta din activele bilantiere agregate, 57,1 la suta
din totalul creditelor acordate, 60,0 la suta din depozitele atrase, 55,7 la suta din
titlurile de stat si 50,1 la sutd din capitalurile proprii ale bancilor comerciale
romanesti.

3.2. Performante si perspective ale sectorului bancar

In conditiile in care competitivitatea rimane un parametru esential al capacitatii
institutiilor de credit de a face fata presiunilor concurentiale de pe piata unica,
acestea trebuie sa-gi concentreze eforturile pentru cresterea eficientei si reducerea
costurilor pe fondul mentinerii profitabilitatii.

Reconfigurarea sectorului bancar, diversificarea portofoliului de produse si servicii
oferite de institutiile de credit (prin introducerea de produse noi si oferte
promotionale a cdror atractivitate este sporitd de extrafacilitati si accesibilitate),
dezvoltarea fard precedent a retelelor bancare §i cresterea puterii de cumparare a
populatiei au avut drept consecintd expansiunea activelor bancare la sfarsitul anului
2007, comparativ cu anul precedent, cu 45,5 la suta in termeni nominali, cu 36,5 la
suta in termeni reali, respectiv cu 36,3 la sutd in cazul denominarii in euro.

La sfarsitul anului 2007, activul bilantier agregat a cunoscut diferente importante
de dinamica intre componentele sale. Cea mai importantd crestere a apartinut
operatiunilor cu clientela (+60,8 la sutd in termeni nominali si +50,9 la suta in
termeni reali), reprezentand credite acordate. Un ritm alert de crestere au avut si
operatiunile cu titluri si diverse (+59,2 la sutd in termeni nominali §i +49,4 la suta
in termeni reali), In timp ce valorile imobilizate au inregistrat un ritm mult mai lent
(+29,4 la sutd in termeni nominali si +21,5 la sutd in termeni reali), urmate
indeaproape de operatiunile de trezorerie si de cele interbancare (+24,4 la sutd in
termeni nominali si +16,8 la sutd in termeni reali). In aceste conditii, majorarea
activului bilantier s-a datorat in cea mai mare masura (72 la suti’) operatiunilor cu
clientela, respectiv mprumuturilor acordate clientelei, majorare reflectata in
evolutia pasivului bilantier.

Din perspectiva surselor de finantare a portofoliului de active se remarca,
comparativ cu anul 2006, aceeasi pozitie dominantd a operatiunilor cu clientela in
ceea ce priveste ponderea detinuta in pasivul bilantier (56,6 la sutd), cat si
contributia la majorarea acestuia (47,6 la sutd), desi ritmul lor de crestere (+35,7 la
sutd) a fost inferior celui al operatiunilor de trezorerie si interbancare (+81,3 la
sutd) si al operatiunilor cu titluri (+49,6 la sutd). Cu un ritm mai lent de crestere, de
+24,7 la suta, capitalurile proprii si asimilate au detinut la 31 decembrie 2007 o
pondere de 10,6 la suta in pasivul bilantier.

3 Reprezinta raportul dintre cresterea operatiunilor cu clientela si cresterea totald a activului.
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In conditiile unui mediu concurential crescut, principalele caracteristici ale
sectorului bancar roméanesc pe parcursul anului 2007 au fost dinamica sustinuta a
activelor bancare si cresterea corespunzatoare a creditului neguvernamental.
In prima parte a anului 2007, politica de relaxare prudenti a conditiilor de creditare
adoptata de banca centrald (Regulamentul nr. 3/2007 privind limitarea riscului de
credit la creditele destinate persoanelor fizice) a avut ca rezultat cresterea expunerii
institutiilor de credit, in special fatd de populatie, majorarea gradului de indatorare
a celor care obtin un credit bancar, precum si cresterea scadentei creditelor.
Tendinta ascendenta a creditarii a fost favorizata si de sprijinul financiar primit de
la bancile mama, in special sub forma depozitelor §i imprumuturilor.

Potrivit datelor din bilantul monetar agregat al institutiilor de credit, in anul 2007
s-a Inregistrat o intensificare a ritmului de crestere a creditului neguvernamental
fatd de anul precedent (+60,2 la suta in termeni nominali si +50,3 la sutd in termeni
reali, comparativ cu +54,5 la sutd, respectiv +47,3 la sutd), dar si modificarea
raportului lei/valutd 1n structura creditului neguvernamental in favoarea
imprumuturilor in valutd (ponderea acestora in volumul total al creditului
neguvernamental s-a majorat de la 47,3 la sutd in 2006 la 54,3 la sutd in 2007).

Din punct de vedere structural, rolul decisiv in expansiunea creditarii l-a avut in
continuare creditul acordat gospodariilor populatiei’. Cu o pondere in total credite
in crestere de la 42,5 la sutd in decembrie 2006 la 48,1 la sutad la sfarsitul anului
2007, acest segment a contribuit cu circa 62,5 la sutd la cresterea creditului
neguvernamental, pe fondul unei dinamici cu mult mai accelerate (+82,1 la suta in
termeni nominali; +70,9 la sutd in termeni reali) decat cea Inregistratd de creditul
acordat societatilor nefinanciare (+46,8 la suta in termeni nominali; +37,7 la sutd in
termeni reali).

Dupa cum se anticipa de multa vreme, pe segmentul creditelor de retail, ritmul de
crestere a Tmprumuturilor destinate cumpardrii sau constructiei de locuinte
(+100,9 la sutd) l-a intrecut in anul 2007 pe cel al creditelor de consum (+79,9 la
sutd). Totusi, in valoare absoluta creditele destinate achizitiei de bunuri de consum
au ramas preponderente Tn anul 2007.

Din punct de vedere al monedei in care au fost acordate, creditele in valuta si-au
mentinut dominanta la finele anului 2007, cu o pondere de circa 54,3 la sutd in
totalul creditelor neguvernamentale. Dinamica solida a creditelor in valuta (crestere
nominala cu 84,0 la suta si reala cu 72,6 la suta; +72,3 la suta in cazul denominarii
in euro) a fost posibild in conditiile unei cereri ridicate pentru acest tip de credite,
ca urmare a dobanzilor mai mici practicate de institutiile de credit.

Continuarea curbei ascendente a creditarii, cu preponderentad in ultimii doi ani, nu a
atras dupd sine o inrautitire a indicatorilor de performantda a portofoliului de

* Conform datelor din bilantul monetar.
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credite. Astfel, ponderea creditelor restante si indoielnice in totalul portofoliului de
credite din bilanf, considerate la valoare netd a inregistrat valori subunitare,
respectiv de 0,2 la suta.

Tabel 5. Principalii indicatori de analizi ai sistemului bancar

procente
Denumirea indicatorului 1999* 2000 2001 2002 2003 2004** 2005** 2006** 2007**
Raport de solvabilitate (>8%) 17,9 23,8 288 25212 206 21,1 181 138

Rata fondurilor proprii de nivel 1
(Fonduri proprii de nivel 1/Total activ) 7,5 86 12,1 11,6 109 89 92 86 73
Credite restante si indoielnice/Total

portofoliu credite (valoare neta)*** ... 06 07 04 03 0,3 0,3 0,2 0,2
Total creante restante si indoielnice /
Total activ (valoare netd) 24 03 03 02 02 0,2 0,2 0,1 0,2

Total creante restante si indoielnice

(valoare netd)/Fonduri proprii

de nivel] 1 *##* 3,2 33 2,7 20 20 2,1 1,4 1,5 2,3
Total creante restante si indoielnice

(valoare netd)/Surse atrase si

imprumutate 26 03 04 03 03 0,2 0,2 0,2 0,2
Rata riscului de credit (Expunere

neajustatd, aferenta creditelor si

dobanzilor clasificate in categoriile

indoielnic si pierdere/Total credite si

dobanzi clasificate, exclusiv elementele

in afara bilantului) 354 38 25 1,1 34 2,9 2,6 2,8 4,0
Rata generala de risc 40,7 38,7 39,7 429 50,7 47,0 476 53,0 569

* Anul 1999 reprezintd inceputul procesului de asanare si consolidare a sectorului
bancar, urmat de o perioada de stabilizare a performantelor acestuia.

** Au fost incluse si sucursalele bancilor straine si CREDITCOOP.

*** Indicatorul a fost calculat in baza Circularei BNR nr. 6/2000.

**x% Fonduri proprii de nivel 1 raportate de banci in situatia fondurilor proprii.

Din analiza situatiei privind clasificarea creditelor, plasamentelor si dobanzilor
aferente, la sfarsitul anului 2007 a rezultat o usoard tendinta de crestere a principa-
lilor indicatori de cuantificare a riscului de credit, ponderea expunerii neajustate
aferente creditelor si dobanzilor clasificate in categoriile ,,indoielnic si pierdere” in
total credite si dobanzi aferente clasificate (4,0 la sutd) crescand cu 1,2 puncte
procentuale fatd de nivelul anului anterior (2,8 la sutd). Prin adaugarea elementelor
in afara bilantului, respectiv a plasamentelor interbancare, acest indicator a
manifestat, de asemenea, 0 majorare usoara fata de anul 2006 (in primul caz la 3,8 la
sutd comparativ cu 3,1 la suta, iar in cel de-al doilea la 3,6 la suta fatd de 2,9 la suta).

Majorarea riscului de credit asumat de sistemul bancar a fost insotitad insd de un
trend descendent al ratei solvabilitatii (13,8 la suta la 31 decembrie 2007, 18,1 la
sutd la 31 decembrie 2006, 21,1 la sutd la 31 decembrie 2005). Desi 1n scadere,
solvabilitatea sistemului bancar se situeazd deasupra limitei minime reglementate
(8 la sutd Incepand cu ianuarie 2007), aceasta fiind influentata de ritmul mai alert
de crestere a activelor ponderate in functie de risc in comparatie cu cel al fondurilor
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proprii. In ceea ce priveste rata generald de risc, exprimati ca raport intre activele
ponderate in functie de risc si totalul activelor la valoare contabila, trendul constant
ascendent este o reflectare a politicii de expansiune a activitatii de creditare si o
consecinta a concentrdrii mai mari a activelor bancare contabile in active cu risc
(56,9 la suta la sfarsitul anului 2007, 53,0 la sutd in 2006, 47,6 la suta in 2005).

La sfarsitul anului 2007, din punct de vedere al performantei financiare, la nivelul
sistemului bancar s-a inregistrat un profit net agregat de 2 532,8 milioane lei,
principalele surse care au contribuit la constituirea profitului inregistrat fiind
veniturile nete din dobanzi (6 639,0 milioane lei) si veniturile nete din tranzactiile
cu titluri (394,7 milioane lei). In ceea ce priveste veniturile nete din dobanzi,
acestea §i-au conservat pozitia dominantd (cea mai mare pondere in profitul
agregat), In pofida scaderii marjelor dintre dobanzile la credite si cele la depozite,
compensatd insd de sporirea volumului de operatiuni, de dezvoltarea si
introducerea de noi produse bancare.

Totusi, In contextul cresterii presiunilor concurentiale, au fost consemnate ajustari
la capitolul profitabilitate, respectiv profitul net a avut un ritm mai moderat de
crestere (14,8 la sutd) decat cresterea activelor totale (45,5 la sutd) si a capitalurilor
proprii (24,7 la sutd). Astfel, fatd de finele anului 2006, indicatorul de performanta
financiara ROA a inregistrat o valoare mai redusd cu 0,27 puncte procentuale
(1,01 la sutd la sfarsitul anului 2007 fatd de 1,28 la sutd in perioada similard a
anului anterior), iar ROE a consemnat o diminuare de 0,81 puncte procentuale
(9,43 la suta fata de 10,24 la sutd).

Indicatorul de lichiditate la nivelul sistemului bancar (lichiditatea efectiva/lichi-
ditatea necesard) aratd in continuare o buna capacitate a bancilor de a face fata
propriilor angajamente asumate, nivelul inregistrat la finele anului 2007 fiind de
2,13 — valoare superioarda limitei minime reglementate (1). La nivel individual,
bancile si sucursalele bancilor striine au demonstrat ca sunt In masurd sa
gestioneze corect riscul de lichiditate.

Consolidarea constanta a pozitiei institutiilor de credit, precum si evolutiile recente
din mediul bancar romanesc conduc la concluzia ca avem deja un sector bancar
format din banci puternice, capabile sa faca fatd in viitor nivelului competitional
din Uniunea Europeana.
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Tabel 6. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii 1a 31 decembrie 2007

Activ net bilantier Fonduri proprii*
mil. lei % mil. lei %
1 2 3 4 5
1. Banci cu capital majoritar roménesc, din care: 30 330,5 12,1 38279 16,4
1.1 Banci din sectorul de stat, din care: 13 535,8 5,4 2311,0 9,9
1.1.1 Banci cu capital integral de stat: 10 866,3 4,3 14134 6,1
1. Casa de Economii si Consemnatiuni 10 866,3 43 1413,4 6,1
1.1.2 Banci cu capital majoritar de stat: 2 669,5 1,1 897,6 3,8
1. Banca de Export-Import a Romaniei - Eximbank 2 669,6 1,1 897,6 3,8
1.2 Baénci cu capital majoritar privat, din care: 16 794,7 6,7 1516,9 6,5
1. Banca Transilvania 13 876.0 5.5 1273.6 5.4
2. Banca Comerciala Carpatica 2288,8 0,9 180,2 0,8
3. Libra Bank 629,9 03 63,1 03
2. Banci cu capital majoritar striin, din care: 207 906,7 82,9 18 646,2 79,9
1. Banca Comerciala Romana 59 693,5 23,8 3569,2 15,3
2. BRD Groupe Société Générale 38 965,8 15,5 3512,1 15,0
3. Raiffeisen Bank 15 674,1 6,3 1341,7 5,8
4. Bancpost 13 251,5 53 1072,8 4,6
5. UniCredit Tiriac Bank 12 865,4 5,1 1874,1 8,0
6. Alpha Bank 12 844.6 5.1 1079.4 4.6
7. Volksbank Roméania 12 677,8 5,1 1468,5 6,3
8. Banca Romaneasca Grupul National Bank of Greece 6 807,6 2,7 700,8 3,0
9. ABN Amro Bank 6 640,7 2,6 554.8 2.4
10. Piracus Bank 5995,5 2.4 927,1 4,0
11. Credit Europe Bank 4.465,7 1,8 416,3 1,8
12. Citibank Romania 41451 1,7 395,9 1,7
13. OTP Bank Roménia 36193 1,4 370,1 1,6
14. MKB ROMEXTERRA Bank 1995,2 0,8 204,0 0,9
15. SanPaolo IMI Bank Roméania 1782,0 0,7 212,1 0,9
16. Egnatia Bank 1552,8 0,6 1154 0,5
17. Bank Leumi 1087,1 0,4 2154 0,9
18. ProCredit Bank 1029,5 0,4 98,6 0,4
19. ATE Bank 636,9 0,3 183,5 0,8
20. Romanian International Bank 500,0 0,2 485 0,2
21. Emporiki Bank - Roméania 444,0 02 70,3 0,3
22. Banca C.R. Firenze Romania 4249 0,2 76,8 0,3
23. Millennium Bank 284.0 0,1 36,4 0,2
24. Raiffeisen Banca pentru Locuinte 276,7 0,1 30,8 0,1
25. Porsche Bank Romania 195,1 0,1 43,8 0,2
26. HVB Banca pentru Locuinte 51,9 0,0 27,8 0,1
1. Total banci comerciale 238 237,2 95,0 22 474,1 96,3
I1. Sucursale ale bincilor striine, din care: 12 545,6 5,0 855,9 3,7
1. ING Bank N.V. 81416 33 93,5 0,4
2. Banca Italo-Romena 22251 0,9 247,5 1,1
3. GarantiBank International 806,5 0,3 171,1 0,7
4. Anglo Romanian Bank 689,9 0,3 131,0 0,6
5. BLOM Bank France 290,2 0,1 137,7 0,6
6. Banca di Roma SpA Italia 208,4 0,1 46,6 0,2
7. Bank of Cyprus 93,4 0,0 24,6 0,1
8. La CAIXA 89,8 0,0 32 0,0
9. FINICREDITO 0,7 0,0 0,7 0,0
Total sistem bancar (I+1I) 250 782,8 100,0 23 330,0 100,0
CREDITCOOP 643,0 - 184,5 -

* capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor strdine)
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3.3. Masuri de imbunaétitire a activititii de supraveghere
a institutiilor de credit

Schimbarea permanentd a caracteristicilor pietelor financiare interne si
internationale necesiti o adaptare continui a activititii de supraveghere. In acest
sens, in anul 2007 s-au inregistrat o serie de realizari in acest domeniu, Banca
Nationald a Romaniei urmand astfel tendinta de modernizare care a cuprins si alte
autoritati de supraveghere europene. Complexitatea si flexibilitatea crescuta a
tehnicilor si produselor bancare, trendul accelerat de expansiune a intermedierii
financiare sunt factori care implica identificarea unor riscuri din ce in ce mai
ridicate, anticiparea evolutiei pietelor si o reglementare in continua schimbare.
De asemenea, odatd cu implementarea Basel I, spectrul responsabilitatilor
supravegherii va fi extins i alte noi sarcini vor fi adaugate celor deja existente, fapt
ce va transforma acest eveniment in cea mai importanta etapa din istoria activitatii
bancare din Romania.

Totodata, globalizarea continud a sectorului financiar necesita o strinsd cooperare
internationald, schimb de experientd si consultari periodice intre autoritatile de
supraveghere, aceste eforturi capatand in prezent o importanta sporitd, cu atat mai
mult cu cat cea mai mare parte a bancilor din sistemul bancar romanesc sunt
entitati ale unor banci stradine. Banca Nationald a Romaniei acorda o atentie sporita
dialogului cu autoritatile de supraveghere autohtone §i strdine, precum si cu
entititile supravegheate. In scopul imbunatatirii comunicarii cu mediul bancar
autohton, dar si al asigurarii transparentei, Banca Nationala a Romaniei a creat pe
website-ul propriu sectiunea ,,Supravegherea prudentiald”, pentru asigurarea
conformitdtii cu cerintele de publicare a informatiilor referitoare la supravegherea
prudentiald si pentru a facilita accesul la informatii legate de adoptarea in Romania
a prevederilor prudentiale aferente Basel 1.

in contextul celor mentionate, printre priorititile anului 2007 s-au aflat: aplicarea
directivelor Uniunii Europene si sustinerea eforturilor bancilor de adaptare la
cadrul de adecvare a capitalului potrivit cerintelor Basel II; imbunatitirea in
continuare a calitatii activitatii de supraveghere; alocarea eficientad a resurselor
supravegherii; cooperarea internationala, in special in cadrul structurilor din care
autoritatea de supraveghere bancara face parte.

Referitor la adoptarea standardelor si reglementdrilor europene, bancile au
intreprins demersurile necesare pentru pregatirea implementarii cerintelor
directivelor europene, ceea ce a presupus o interactiune permanenta cu activitatea
de supraveghere, consultarile periodice si schimbul de opinii jucdnd un rol
important in acest sens. De altfel, asigurarea conformitatii cu standardele si
reglementdrile comunitare reprezintd una dintre cele mai mari provocari pentru
autoritatea de supraveghere bancard autohtond, amplul proces de reglementare
specific Basel II avand caracter continuu, in scopul atingerii unei convergente a
practicilor de supraveghere bancara la nivel comunitar.

In acest context, primul obiectiv aflat in atentia BNR din perspectiva prudentei
bancare 1-a reprezentat preluarea cerintelor adresate institutiilor de credit la nivel
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comunitar, prin intermediul documentelor elaborate de catre Comitetul
Supraveghetorilor Bancari Europeni (CEBS). In cursul anului 2007 au fost
desfagurate actiuni de supraveghere la sediul institutiilor de credit, persoane
juridice romane, care au vizat evaluarea politicilor privind implementarea Basel II,
a performantelor sistemelor informatice ale institutiilor de credit, precum si a
politicilor privind adaptarea sistemelor informatice la noile cerinte.

In ceea ce priveste modelele alese pentru determinarea riscului de credit si a
riscului de piatd, toate cele 32 de banci, persoane juridice romane, au optat pentru
abordarea standard, in timp ce pentru riscul operational, 31 de banci si-au
manifestat intentia utilizarii abordarii de baza si doar o bancd pentru abordarea
avansatd de evaluare (AMA).

Aderarea Romaéniei la UE a reprezentat de asemenea deschiderea pietei financiare
pentru entitatile care intentioneazad sa beneficieze de accesul liber la servicii pe
baza pasaportului unic european. Astfel, in cursul anului 2007 si pe parcursul
primelor luni din anul 2008, Banca Nationald a Romaniei a primit 143 notificari
din partea autoritatilor strdine de supraveghere in ceea ce priveste furnizarea
directd de servicii bancare pe teritoriul Roméniei, 1n special servicii de atragere de
depozite si acordare de credite. Sarcina supravegherii activitatii desfasurate de
aceste entitéti revine autoritatii de supraveghere din tara de origine.

Referitor la Tmbunatatirea activitatii de supraveghere, aceasta se desfasoara in
concordanta cu directivele bancare europene si cu criteriile stabilite de organismele
internationale din domeniul supravegherii.

Supravegherea off-site

Supravegherea off-site ofera autoritatii de supraveghere o imagine cuprinzétoare a
conditiei financiare a entitatilor supravegheate i permite identificarea unor
potentiale probleme, respectiv a unor aspecte care pot constitui un punct de plecare
in supravegherea on-site. Supravegherea off-site consta in monitorizarea continui a
activitatii si performantei financiare a fiecarei institutii de credit care opereaza pe
piata autohtond si in evaluarea pietei bancare ca intreg. Informatiile utilizate in
cadrul acestei monitorizari sunt in principal obtinute din raportarile transmise
periodic de banci, la care se adaugd si alte surse, cum ar fi cele din rapoartele de
examinare on-site, rapoartele auditorilor, rapoartele anuale ale institutiilor de
credit, intalnirile cu managementul bancilor.

Incepand din 2008, cadrul de raportiri a fost armonizat cu cadrul standard
recomandat de CEBS pentru realizarea unei singure raportari europene financiare
in scopuri de supraveghere — FINREP (Financial Reporting) si prudentiale —
COREP (Common Reporting) prin configurarea formularelor de raportare si
integrarea acestora in sistemul electronic de raportari al Bancii Nationale a
Romaniei.

Principalul instrument analitic utilizat in supravegherea off-site este analiza
conditiei financiare a bancilor si a riscului pe care si-l asuma prin activitatea
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desfasurata, respectarea limitelor prudentiale si a reglementérilor fiind monitorizata
permanent. La aceastd activitate se adaugd aprobarea modificdrilor in situatia
institutiillor de credit, constaind in completarea obiectului de activitate,
nominalizarea persoanelor desemnate sd exercite responsabilititi de administrare
si/sau de conducere, numirea auditorului financiar, deschiderea de sucursale in
state terte, deschiderea de sucursale sau sedii secundare, aprobarea conditiilor
generale de afaceri si a conditiilor generale ale contractelor de economisire-
creditare (in cazul bancilor de economisire §i creditare in domeniul locativ);
exprimarea opiniei privind includerea unor datorii subordonate in fondurile proprii
ale bancilor: desfiasurarea unor activitati legate de notificarea infiintarii de
sucursale pe teritoriul Romaniei de catre institutii de credit autorizate si
supravegheate de autoritati din state membre sau de notificarea deschiderii de
sucursale in alte state membre de catre institutii de credit, persoane juridice
romane.

O importantd deosebita in supravegherea off-site derulata pe parcursul anului 2007
a avut-o procesul de evaluare si validare a normelor de creditare ale institutiilor de
credit in baza Regulamentului BNR nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit
la creditele destinate persoanelor fizice. Parcurgerea procesului de validare a fost o
necesitate impusa atat din ratiuni de prudenta, cat si de contextul macroeconomic
caracterizat printr-o oarecare fragilitate pe fondul cresterii deficitului de cont curent
si al accentuarii dezechilibrului balantei comerciale. Odatd cu primirea acestei
validdri, activitatea de creditare s-a desfasurat potrivit noilor conditii stabilite in
cadrul normelor proprii, bancile avand astfel flexibilitate in stabilirea gradului
maxim de Indatorare a clientelei.

Pana in prezent, 21 de banci au solicitat si au obtinut validarea noilor norme proprii
de creditare intocmite de acestea in conformitate cu prevederile Regulamentului
nr. 3/2007.

Supravegherea on-site

Activitatea de supraveghere on-site implicad derularea de actiuni de verificare
complete (in baza unui plan anual) sau partiale, in functie de vulnerabilitatile
fiecdrei banci in parte sau de necesitatile aparute pe parcursul anului. Verificarile
complete acoperd intreaga activitate a entitdtilor examinate si urmdreste atat
conformitatea cu regulile de prudentd, cat si masura 1n care bancile si identifica si
determind riscurile pe care si le asuma. O atentie deosebita se acordd metodelor
utilizate de banci pentru madsurarea, evaluarea si monitorizarea riscurilor,
strategiilor si procedurilor de control al riscului, modului in care acestea utilizeaza
si actualizeaza informatiile In managementul riscului sau al celui in care sunt
definite si atribuite responsabilititile pe diferite departamente. De asemenea,
verificarea eficientei sistemelor de control intern §i a gradului de adecvare a
sistemului informatic la specificul activitatii constituie o parte importantd a
actiunilor de examinare on-sife a bancilor.

Actiunile de inspectie la fata locului sunt initiate si se desfagoara in baza unor
proceduri de declangare, derulare si valorificare, consemnarea constatarilor
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echipelor de inspectie regasindu-se la final in raportul de supraveghere. In baza
acestuia este intocmitd o notd de sintezd a principalelor constatari, insotite de
propunerile si masurile destinate remedierii deficientelor.

In anul 2007 in cadrul activitatii de supraveghere s-au desfisurat 86 de actiuni de
inspectie on-site la 31 de banci (sedii principale §i sucursale), la Casa Centrala a
CREDITCOOP si reteaua acesteia, precum si la o sucursald a unei banci straine.
Au fost aplicate 97 de sanctiuni bancilor, organizatiei cooperatiste de credit sau
conducerilor acestora, reprezentand 1n principal avertismente scrise; in 27 de cazuri
s-au dispus masuri de remediere a deficientelor constatate, iar in 15 cazuri,
solicitari privind Intocmirea de catre banci a unor planuri de masuri de remediere a
deficientelor constatate cu termene concrete de indeplinire sau completarea si
revizuirea acestora.

3.4. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

Pentru evaluarea profilului general de risc al institutiilor de credit, echipele de
inspectie utilizeaza o matrice a riscurilor ca instrument specific de analiza, care
reprezintd o structurare a elementelor de risc din cadrul institutiei pe doud mari
categorii, respectiv riscuri ale activitatii (inerente in desfdsurarea operatiunilor
bancii) si riscuri de control (riscurile sistemului de control intern al bancii).
De asemenea, sunt luate in calcul elementele de risc grupate pe unitati
semnificative de afaceri reprezentdnd structuri separate de functionare in cadrul
bancilor cu o capacitate semnificativd de generare de venituri, pondere
semnificativd in bilant §i In contul de profit §i pierdere, precum si pe unitati
semnificative-suport care indeplinesc functii vitale pentru un management eficient
al riscului. Pentru acordarea unui rating unitatilor semnificative de afaceri/suport se
evalueaza fiecare element de risc cu ajutorul unei scale care cuprinde nivelurile
scazut, mediu-scazut, mediu, mediu-ridicat si ridicat. Clasificarea riscurilor intr-
una dintre cele cinci categorii are la baza doi factori, respectiv probabilitatea ca
riscul sd se materializeze si impactul asupra bancii in cazul producerii riscului.
Ratingurile atribuite in matricea riscurilor rezultd din coroborarea informatiilor
detinute despre bancad cu cele evidentiate de trendul indicatorilor de apreciere a
eficientei si prudentialitatii bancii si al indicatorilor economico-financiari raportati
de banca, precum si din constatirile in urma actiunilor de inspectie pe linia
respectarii reglementarilor legale si a normelor interne, a eficientei sistemelor de
control intern si a auditului intern.

Riscul de credit reprezintd In continuare cel mai important risc la care este expus
sistemul bancar roménesc, evolutia ascendentad a creditirii fiind de altfel
caracteristicd multor tari europene. Dinamizarea pietei creditului in anul 2007 a
fost favorizatd de sprijinul financiar pe care bancile autohtone l-au primit de la
bancile-mama din strdinatate (concretizat in principal sub formd de depozite),
accentuarea competitiei odatd cu cresterea numarului de operatori pe piata,
eliminarea restrictiilor impuse de banca centrald in scopul limitarii creditelor
acordate persoanelor fizice, precum si aprecierea monedei nationale in prima parte
a anului. Totusi, ritmul accelerat de crestere a creditarii nu a fost insotit de o
depreciere considerabild a calitatii portofoliului, cea mai mare parte a acestuia fiind
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incadrata in cele mai performante categorii de credite, standard si in observatie
(90,3 la sutd din volumul creditelor la valoare brutd). Cresterea volumului
creditelor neperformante variazi la nivelul celor trei grupe de banci’, ponderea
creditelor clasificate in indoielnic si pierdere fiind 3,6 la suta in cazul bancilor de
dimensiune mare, 4,8 la sutd pentru cele medii si 7,3 la sutd pentru cele mici.

Data fiind ponderea importanta a activitatii de creditare in portofoliul bancii,
actiunile de inspectie au acordat o atentie deosebitd evaludrii modului de
organizare a activitatii de creditare, sistemului de management al riscului de credit,
respectiv strategiilor, politicilor si metodelor de management, monitorizarii riscului
de credit si tehnicilor de diminuare a acestuia.

Referitor la riscul operational, actiunile de verificare au fost de asemenea orientate
spre evaluarea sistemelor de identificare, cuantificare i monitorizare a riscului de
aparitie a unor pierderi cauzate de deficientele proceselor interne, de calitatea
resurselor umane sau de unele evenimente externe, respectiv spre evaluarea
strategiilor de diminuare a riscului operational. Informatiile obtinute in urma
verificarilor au aratat ca marea majoritate a bancilor si-au stabilit principiile pentru
administrarea acestui risc si dispun de proceduri de monitorizare, evaluare si
diminuare a riscului de aparitie a unor evenimente care sd conducé la producerea
unor pierderi. O parte dintre actiunile de inspectie cu tematicd punctuald au fost
desfasurate in scopul urmaririi modului de respectare de catre banci a prevederilor
normelor referitoare la standardele de cunoastere a clientelei.

in ceea ce priveste riscul de piatd, intrucdt potrivit reglementirilor in vigoare
bancile trebuie sid-si evalueze nivelul acestui risc, in urma verificarilor la fata
locului s-a constatat cd acestea utilizeazd programe mai mult sau mai putin
sofisticate pentru estimarea vulnerabilitatii la modificarile ratei dobanzii si a
cursului de schimb. De asemenea, bancile sunt obligate s aiba planuri alternative
care sa contina proceduri pentru situatiile de criza, iar in administrarea riscului de
piata sunt folosite informatiile produse de scenariile de testare a situatiilor de criza
(stress-test).

Evaluarea riscului de lichiditate a implicat verificarea gradului de adecvare a
gestiondrii riscului de lichiditate, a politicilor si procedurilor, a calitatii metodelor
de cuantificare, raportare si monitorizare a acestui risc, a corectitudinii datelor si a
parametrilor luati in calcul, a limitelor stabilite, a independentei mecanismelor de
control, precum si a existentei planurilor de contingenta.

Verificarea eficientei sistemului de control intern a constat atit in evaluarea
acestuia ca parte integrantd a managementului diferitelor categorii de risc, cat si in
analiza separatd a acestuia ca intreg, pe principalele sale componente, respectiv
aplicarea principiilor de guvernantd corporativa, a functiilor de conformanta si a
celor de audit intern. In ceea ce priveste guvernanta corporativd, examindrile s-au
orientat spre evaluarea structurii organizatorice, a eficientei controlului, inclusiv a

> Bancile de dimensiune mare (cu o pondere a activelor proprii de peste 5 la sutd din totalul activului
la nivelul sistemului), medie (intre 1 la suta si 5 la sutd) si mica (sub 1 la suta).
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mecanismelor de control. Referitor la conformantd, actiunile de inspectie s-au
concentrat pe verificarea masurii in care reglementarile si procedurile interne sunt
complete si conforme cu reglementarile in vigoare si cu cele mai bune practici,
precum si a gradului de respectare a acestora de catre personalul bancii.

3.5. Cooperarea internationali in domeniul supravegherii

Cooperarea cu structurile Comisiei Europene

Scopul Comitetului Supraveghetorilor Bancari Europeni (Committee of European
Banking Supervisors — CEBS), in care si Banca Nationalda a Romaniei are
reprezentanti, este acela de a realiza o mai bund reglementare, de a promova
convergenta in abordarea practicilor de reglementare si supraveghere si de a
imbunatati cooperarea in eventualitatea aparitiei unei crize bancare transfrontaliere.
Banca Nationala a Roméniei are de asemenea reprezentanti i in grupurile de lucru
ale acestui comitet.

Alaturi de CEBS mai exista alte doud comitete de nivel 3, respectiv Comitetul
Organismelor Europene de Reglementare a Valorilor Mobiliare (Committee of
European  Securities Regulators — CESR) si  Comitetul FEuropean al
Supraveghetorilor de Asigurari si Pensii Ocupationale (Committee of European
Insurance and Occupational Pensions Supervisors — CEIOPS) intre care existd un
protocol de cooperare inca din 2005, in baza caruia s-au stabilit mai multe comitete
de lucru. Comitetele au identificat trei categorii de activitati destinate cooperarii si
convergentei: crearea unui cadru comun 3L3 pentru cooperarea intre autoritatile
nationale; crearea convergentei asupra practicilor de reglementare si supraveghere
in domenii-cheie §i dezvoltarea unor instrumente 313 si proceduri de lucru. Banca
Nationald a Romaniei este prezentd 1n cadrul comitetelor care se ocupa de
consolidarea transfrontalierd® si de conglomeratele financiare.

Ca urmare a introducerii unei noi directive privind consolidarea transfrontaliers,
cele trei comitete au stabilit un nou grup de lucru, denumit Achizitii si Fuziuni
Transfrontaliere (Cross-Border Mergers and Acquisitions Task Force — CMATF)
care sa elaboreze o abordare comuna si sa Intareasca cooperarea pentru a sprijini
implementarea acestei directive intr-un mod unitar.

De asemenea, cele trei comitete au format Comitetul Interimar de Lucru cu privire
la Conglomeratele Financiare (Interim Working Committee on Financial
Conglomerates — IWCFC), a carui activitate este concentrata pe aspecte practice de
supraveghere referitoare la conglomeratele financiare si furnizarea de consultanta
tehnica Comisiei Europene, atunci cand este solicitatd. In cursul anului 2008 acest
grup de lucru va asigura: consultantd tehnica Comisiei Europene cu privire la
echivalenta cu supraveghetorii din state terte, In special cu Elvetia si SUA;
asistentd tehnicda Comisiei Europene, legatd de cerintele de capital pentru
conglomerate financiare; coordonarea supraveghetorilor legata de unele aspecte

8 Fuziuni si achizitii care implici doud sau mai multe institutii financiare localizate in cel putin doui
state membre UE diferite.
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referitoare la supravegherea conglomeratelor financiare, cum ar fi concentrarea
riscurilor si tranzactiile intragrup, identificarea autoritatilor competente; raportul
macroprudential asupra conditiei financiare a conglomeratelor financiare;
consultari cu Comisia Europeand asupra Directivei privind conglomeratele
financiare.

De asemenea, Directia Supraveghere are reprezentanti in cadrul Comitetului pentru
Prevenirea Spaldrii Banilor si a Terorismului Financiar (Committee on the
Prevention of Money Laundering and Terrorist Financing — MLC).

Cooperarea cu structurile Bancii Centrale Europene

Incepand cu anul 2007, un reprezentant al Directiei Supraveghere din cadrul Bancii
Nationale a Romaniei a participat, in calitate de membru, la reuniunile grupului de
lucru Working Group of Banking Developments (WGBD), din cadrul Comitetului
de Supraveghere Bancara al Bancii Centrale Europene, in cadrul cdruia au fost
analizate principalele dezvoltari conjuncturale si structurale din sectorul bancar al
Uniunii Europene.

Cooperarea cu Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala
si de Est (BSCEE)

Banca Nationald a Roméniei este implicatd 1in activitatea Grupului
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrald si de Est (Group of Banking
Supervisors from Central and Eastern Europe — BSCEE). Infiintat in urmi cu
17 ani de céatre sase tari, printre care si Romania, BSCEE are in prezent 21 de
autoritati de supraveghere membre, dintre care 9 provin din tari care nu sunt
membre UE. Scopul acestui organism regional este acela de a incuraja si sustine
programele de cercetare si pregatire profesionald in rdndul membrilor sdi, de a
promova si mentine cooperarea si comunicarea Intre acestia, de a facilita
indeplinirea functiei de supraveghere, de a asigura desfasurarea unor discutii
tehnice si posibilitatea schimbului de tehnici de supraveghere, experienta,
informatii si know-how, de a sprijini integrarea in sistemul de supraveghere
european, de a trimite si de a avea reprezentanti in Comitetul de la Basel. Incepand
cu anul 1996, cooperarea din cadrul BSCEE s-a desfasurat in baza Acordului cu
privire la Regulile de Guvernare a Grupului Supraveghetorilor Bancari din Europa
Centrala si de Est, precum si a statutului acestuia. Ultima conferintd anuald a
grupului s-a desfasurat in perioada 10-12 aprilie 2008.

Cooperarea cu supraveghetorii semnatari ai memorandumului regional
dintre tari din Europa de Sud-Est

In data de 6 iulie 2007 a fost incheiat un memorandum de cooperare pentru
eficientizarea activitatii de supraveghere intre autoritdtile din Grecia, Romania,
Bulgaria, Macedonia, Serbia, Cipru si Albania. Premisa incheierii unui astfel de
memorandum multilateral a fost creatd de transformarile produse in ultimii ani in
economiile tdrilor din Europa de Sud-Est, ca rezultat al unor evolutii
macroeconomice importante, al schimbarilor structurale, Intrepatrunderii sistemelor
financiare in aceastd regiune, orientarii lor spre Uniunea Europeana si ajustarii
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graduale la acquis-ul comunitar si la cele mai bune practici ale Bancii
Reglementelor Internationale.

Pornind de la scopul general al memorandumului, respectiv cel al intaririi
stabilitatii In Europa de Sud-Est si al Tmbunatatirii eficientei masurilor din
domeniul supravegherii, obiectivele si principiile cooperarii in cadrul acestuia
constau in: (i) facilitarea schimbului de informatii si opinii in scopul atingerii
convergentei intre practicile de supraveghere; (ii) identificarea si inldturarea, in
masura in care este posibil, a diferentelor semnificative dintre reglementarile
nationale; (iii) sprijinirea supraveghetorilor in realizarea unei abordari comune a
profilului de risc al grupurilor bancare din regiune; (iv) coordonarea activitatii
supraveghetorilor din regiune 1n scopul intaririi supravegherii institutiilor de credit
la nivel individual si consolidat; (v) obtinerea unei relatii de incredere intre
supraveghetori in vederea evitarii suprapunerii eforturilor de supraveghere si a
suprasolicitarii institutiilor de credit supravegheate; (vi) identificarea si redresarea
unor situatii legate de o posibild contaminare si raspandire a efectelor unor crize
interne/regionale; (vii) pregatirea autoritatilor de supraveghere in ceea ce priveste
managementul crizelor cu potentiale implicatii transfrontaliere.

Referitor la implementarea acestui memorandum, partile au intocmit un plan de
actiune pe termen scurt, respectiv: (i) formarea unor grupuri de lucru constituite din
experti care sa conlucreze pe tema identificarii domeniilor din sfera controlului
intern, a functiillor de conformitate si de gestiune a riscului, a identificarii
practicilor tarilor membre in ceea ce priveste definirea §i provizionarea creditelor
neperformante, a discutarii optiunilor nationale in contextul Basel II; (ii) initierea
schimbului de informatii specifice activitatii de supraveghere, precum si de natura
macroprudentiala.

Cooperarea cu autorititile de supraveghere partenere din strainatate

Cooperarea cu autoritatile de supraveghere a institutiilor de credit-mama care
opereazd in Romania prin intermediul filialelor si sucursalelor a jucat un rol impor-
tant in activitatea de supraveghere. Intrucat BNR a incheiat 10 memorandumuri
bilaterale cu supraveghetori straini, in cursul anului 2007 au avut loc o serie de
intalniri intre parti pentru realizarea schimbului de informatii necesar supravegherii
entitatilor cu activitate transfrontalierd sau pentru dezbaterea unor aspecte de
interes comun, cum ar fi cooperarea intre autorititi in procesul de validare a
modelelor avansate de evaluare a riscului.

De asemenea, Banca Nationala a Romaéniei si Banca Centrald a Ciprului negociaza
un nou acord de cooperare, in conditiile in care ambele tari au devenit intre timp
membre UE, iar cu Banca Portugaliei procesul de negociere a fost demarat la
inceputul anului 2008.
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3.6. Institutiile financiare nebancare

Cresterea gradului de intermediere financiara se manifesta si in sectorul institutiilor
financiare nebancare, activitatea de creditare realizatd prin intermediul acestora
devenind o alternativi la produsele oferite de institutiile de credit. In ultima
perioadd aceasta piatd a cunoscut o evolutie semnificativd, atit prin cresterea
volumului de credite acordate, cat si prin aparitia unor noi competitori.

Un indicator al importantei sectorului institutiilor financiare nebancare in industria
financiard roméneasca si, in general, In economia tarii este ponderea activelor
totale ale acestora in produsul intern brut; la sfarsitul anului 2007 acest indicator a
fost de 7,3 la sutd. Comparativ cu valoarea aceluiasi indicator pentru sectorul
institutiilor de credit, aceastd cifrd este sensibil mai micd, insa trebuie sd se tina
seama de faptul ca sectorul institutiilor financiare nebancare se afld inca in plin
proces de maturizare si expansiune. La aceeasi data, valoarea activelor totale ale
institutiilor financiare nebancare din Registrul general a fost de 29 766,2 milioane
lei, din care 25419,3 milioane lei a reprezentat valoarea activelor totale ale
institutiilor financiare nebancare Inscrise in Registrul special.

Tabel 7. Principalii indicatori ai sectorului institutiilor financiare nebancare la 31.12.2007

milioane lei

Registrul Registrul Registrul

Denumirea indicatorului special general* general
Capital social 978,0 4959 1 473,9
Active totale 254193 4346,9 29 766,2
Credite acordate (net), din care: 19975,8 31892 23 165,0
- leasing financiar 17 159,9 17722 18 932,1
- alte tipuri de credite 28159 1416,9 42328
Credite restante si indoielnice 23184 45,6 2 364,0
Provizioane 340,6 35,8 376,4
Soldul creditelor afectate de restante 5269,1 46,5 5315,6
Profit/pierdere 99,7 -54,1 45,6

* exclusiv societatile din Registrul special

Din datele prezentate, rezulta cad rentabilitatea activelor (ROA) pe ansamblul
sectorului a fost de 0,15 la suta, iar in cadrul Registrului special de 0,39 la suta, in
timp ce rentabilitatea capitalului (ROE) a fost de 3,09 la suta, respectiv 10,19 la
sutd. Diferentele semnificative dintre cele doud situatii se explica prin pierderea
inregistrata, in ansamblu, de firmele inscrise exclusiv in Registrul general.

O altd caracteristica o reprezintd ponderea foarte mare a leasingului financiar in
totalul creditelor acordate, ceea ce aratd orientarea puternica a sectorului institu-
tillor financiare nebancare catre acest tip de finantare. Pentru Registrul special
aceasta pondere este de 85,9 la sutd, iar pe ansamblul sectorului de 81,7 la suta.

Activele insumate ale primelor zece institutii financiare nebancare reprezinta 43,1
la suta din totalul activelor la nivelul acestui sector si, respectiv, 50,4 la suta din
activele totale ale firmelor inscrise in Registrul special. Un element important este
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acela ca, Tn marea lor majoritate, acestea sunt filiale ale unor institutii de credit,
care contribuie in mod semnificativ la asigurarea resurselor respectivelor institutii
financiare nebancare.

In ceea ce priveste distributia teritorialdi mentionim ci din cele 218 societati
inscrise In Registrul general (active la sfarsitul anului), jumatate aveau sediul in
Bucuresti; ponderea corespunzatoare in cazul Registrului special este mult mai
mare, de peste 80 la sutd. Un numar de alte 14 judete aveau la 31 decembrie 2007
cel putin 4 institutii financiare nebancare inscrise in registre, in timp ce pentru
11 judete nu exista nicio institutie financiara nebancara inscrisa in registrele Bancii
Nationale a Romaniei. Cel mai bine reprezentat judet n aceastd statistica (cu
exceptia municipiului Bucuresti) este judetul Cluj, care avea 16 societati in
Registrul general, dintre care 2 In Registrul special.

In concluzie, la nivelul sectorului institutiilor financiare nebancare se constati o
puternicd tendinta de polarizare pe arii geografice, fiind cel mai bine reprezentat in
capitala si in alte 14 judete ale tarii. Aceasta tendintd este sensibil mai pronuntata
in cazul entitdtilor inscrise in Registrul special, unde, cu exceptia municipiului
Bucuresti, mai sunt reprezentate doar alte 4 judete: Cluj, Sibiu, Giurgiu si Ilfov.

Tabel 8. Distributia institutiilor financiare nebancare pe tipuri de activitati la 31.12.2007

Numirul institutiilor financiare nebancare

Tipul activititi Registrul special ~ Registrul general* Registrul general
Credite de consum 1 6 7
Credite ipotecare si/sau imobiliare 1 1
Microcreditare 8 8
Finantarea tranzactiilor comerciale
Factoring 1 1
Scontare
Forfetare
Leasing financiar 15 84 99

Emitere garantii si asumare
de angajamente, inclusiv
garantarea creditului 2 4 6

Alte forme de finantare

de natura creditului
Activitati multiple de creditare 20 76 96
Total general 38 180 218

* exclusiv societatile din Registrul special

Repartizarea institutiilor financiare nebancare in functie de cele 11 sectiuni ale

Registrului general este prezentatd in graficul urmator.
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Structura IFN pe tipuri de activitati la 31.12.2007
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Majoritatea institutiilor financiare nebancare desfasoara doud tipuri de activitati:
leasing financiar (45,4 la sutd) si activitati multiple de creditare (44,0 la suta).
Din totalul de 11 tipuri de activitati, pentru 4 dintre acestea — respectiv finantarea
tranzactiilor comerciale, scontare, forfetare, alte forme de finantare de natura
creditului — nu este inregistratd nicio institutie financiard nebancard care sa
deruleze numai respectiva activitate. De asemenea, activitatile de factoring si de
acordare de credite ipotecare si/sau imobiliare sunt desfagurate in mod exclusiv de
cate o singurd institutie financiard nebancara. Din cele 76 de institutii inscrise
exclusiv in Registrul general la sectiunea ,activititi multiple de creditare”,
49 opereaza activitate de leasing financiar, iar din cele 20 de institutii Tnscrise in
Registrul special la aceeasi sectiune, 17 desfasoara activitate de leasing financiar.
Prin urmare, ponderea institutiilor care deruleaza activitate de leasing financiar in
total institutii inscrise in Registrul special este de 84,2 la suta, iar pentru Registrul
general este de 75,7 la suta.

Péna la data de 31 decembrie 2007 un numar de 8 institutii financiare nebancare a
solicitat validarea propriilor norme interne de creditare a persoanelor fizice. Dintre
acestea, 7 sunt inscrise la sectiunea ,,activitati multiple de creditare” si una la
sectiunea ,,/easing financiar”.

Distributia capitalului social al institutiilor financiare nebancare in functie de tara
de provenientd pentru cele 38 de societati inscrise In Registrul special la sfarsitul
anului 2007 este prezentata in tabelul urmator.
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Tabel 9. Ponderile capitalului striinin functie de tara de origine

Participatia capitalului striin (%)

Tara de origine in total capital striin in total capital
Olanda 52,0 28,3
Italia 16,3 89
Franta 14,5 79
Grecia 6,5 36
Cipru 6,2 34
Austria 3.8 20
Germania 0,4 0,2
Suedia 03 0l

Este de mentionat faptul cé toate cele opt tari din tabelul aldturat sunt membre ale
Uniunii Europene, ceea ce aratd influenta importantd a industriei financiare
europene asupra sectorului romanesc al institutiilor financiare nebancare. Mai mult,
aceastd influentd este confirmatd de faptul ca, pe ansamblu, capitalul social
autohton se afla In minoritate, reprezentand doar 45,6 la suta din cifra totald. Daca
s-ar lua in considerare structura actionariatului pentru fiecare institutie financiara
nebancara analizata, in care, in cele mai multe cazuri, se regasesc banci romanesti
cu capital privat (in care capitalul extern este preponderent), atunci ponderea
capitalului strain ar fi mult mai insemnata.

De asemenea, se observa o sensibild concentrare a capitalului strdin 1n functie de
tara de origine; astfel, primele trei tari (Olanda, Italia si Franta) cu participatii in
capitalul institutiilor financiare nebancare furnizeaza mai mult de 80 la sutd din
totalul capitalului strdin, respectiv 45 la suta in totalul capitalului social.

3.7. Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor
financiare nebancare

Prin aparitia Ordonantei Guvernului nr. 28/2006 privind reglementarea unor masuri
financiar-fiscale i, ulterior, a legislatiei secundare emise in aplicarea prevederilor
ordonantei, s-au stabilit atdt un set minimal de conditii privind accesul pe piata
creditului al institutiilor financiare nebancare, cat si regimul de monitorizare §i
supraveghere prudentiald. Scopul final al acestor reglementdri este asigurarea
stabilitatii financiare a institutiilor financiare nebancare, care constituie un segment
important al creditarii, precum si asigurarea unor conditii minime, uniforme si
nediscriminatorii de acces la activitatea de creditare. Urmadrirea respectarii acestor
reglementari se realizeaza de catre Banca Nationald a Romaniei prin activitatea de
monitorizare si supraveghere, care presupune analiza raportarilor efectuate periodic
de institutiile financiare nebancare si desfasurarea de inspectii la sediul acestora.

Dupa incheierea procesului de autorizare si Inscriere in registrele Bancii Nationale
a Romaniei, In a doua jumatate a anului 2007 au fost Intreprinse primele actiuni de
inspectie la fata locului pentru societatile inscrise in Registrul special. Acestea au
fost intreprinse atdt de personalul Serviciului inspectie institutii financiare
nebancare din cadrul Directiei Supraveghere, cat si de personalul de inspectie din
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cadrul sucursalelor bancii centrale. De asemenea, in urma monitorizarii raportarilor
transmise de institutiile financiare nebancare, in conformitate cu cadrul de
reglementare stabilit de normele si regulamentele emise de Banca Nationala a
Romaniei, au fost elaborate un numar de 73 de rapoarte de supraveghere, respectiv
14 scrisori de atentionare pentru unele societdti inscrise in cele doud registre.
In majoritatea situatiilor au fost impuse, de la caz la caz, sanctiunile previazute de
Ordonanta Guvernului nr. 28/2006 privind reglementarea unor masuri financiar-
fiscale. Intr-un singur caz, Consiliul de administratic al Bancii Nationale a
Romaniei a hotarat interzicerea activitatii de creditare si, implicit, radierea din
Registrul general.

O alta componenta a activitatii de supraveghere in cursul anului 2007 a constat in
urmarirea respectdrii prevederilor Regulamentului Béncii Nationale a Romaniei
nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit la creditele destinate persoanelor
fizice. Acest aspect a fost verificat atat in cadrul inspectiilor la fata locului,
mentionate mai sus, cit si in procesul de validare a normelor interne referitoare la
creditarea persoanelor fizice, transmise in acest scop Directiei Supraveghere. De la
aparitia regulamentului si pana la sfarsitul anului, un numir de 8 institutii
financiare nebancare au solicitat validarea propriilor norme interne. in acest scop,
s-au purtat discutii la sediul Bancii Nationale a Romaniei si au fost transmise
scrisori  in vederea lamuririi problemelor concrete legate de aplicarea
regulamentului. Pana la 31.12.2007, validarea nu a fost acordatd pentru niciuna
dintre cele 8 societati, desi unele dintre acestea se aflau intr-o faza avansatd a
acestui proces.

De asemenea, in urma notificarilor transmise de institutiile financiare nebancare, in
cursul anului 2007 au fost operate modificari in registrele tinute de Banca
Nationald a Romaniei. Aceste modificari s-au concretizat in principal in:
(i) trecerea unor societdti dintr-o sectiune in alta a Registrului general;
(i1) Inscrierea unor societati din Registrul general in Registrul special, ca urmare a
indeplinirii criteriilor specifice (in cazul a trei societati); (iii) radierea din registre a
unor societati (trei societdti); (iv) fuziunea unor societati (un singur caz).

Alte schimbari operate In registre se refera la modificarea sediului sau a denumirii
institutiilor financiare nebancare si a obiectului de activitate.
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1. Numerarul in circulatie in afara sistemului bancar

In anul 2007, Banca Nationald a asigurat numerarul necesar bunei desfasurari a
circulatiei banesti atat cantitativ, cit si in structurd. Banca centrald a acoperit
cresterea valoricd anuald a numerarului aflat in afara sistemului bancar prin
punerea in circulatie a unor cantitati corespunzdtoare de insemne monetare, intr-o
structurd pe cupiuri care a satisfacut solicitarile institutiilor de credit, agentilor
economici si populatiei.

La finele lunii decembrie 2007, numerarul in circulatie aflat in afara sistemului
bancar era de 23 100 milioane lei', cu 52 la sutid mai mare fatd de sfarsitul lunii
decembrie 2006.

Numarul de bancnote in circulatie a fost mai mare cu 41 la sutd fatd de cel
inregistrat la 31 decembrie 2006, iar din punct de vedere valoric, numerarul sub
formd de bancnote, in circulatie, a crescut fatd de perioada corespunzidtoare a
anului precedent cu 52 la sutd. Cresterea mai accentuatd a valorii bancnotelor in
circulatie fatd de cea a volumului acestora s-a datorat, pe de o parte, majorarii
ponderii bancnotelor de 100 lei in totalul numerarului utilizat de catre BNR 1n
platile catre institutiile de credit si punerii in circulatie a 5,4 milioane bancnote de
200 lei, iar pe de alta parte, cresterii ponderii bancnotelor cu valori nominale mici
in numerarul revenit la BNR prin intermediul depunerilor institutiilor de credit.
Bancnotele de 100 lei detineau la 31 decembrie 2007 aproximativ 42 la suta din
valoarea totala a bancnotelor in circulatie, si explicau circa 56 la sutd din cresterea
valoricd a acestora. Bancnotele din cupiura de 100 lei au fost utilizate cu precadere
de catre institutiile de credit pentru efectuarea platilor prin intermediul ATM-urilor,
preferinta bancilor pentru aceastd cupiurad crescand in anul 2007, in defavoarea
cupiurilor de 10 lei si 50 lei. Majorari semnificative ale valorilor in circulatie s-au
inregistrat si in cazul cupiurii de 50 lei, a cérei pondere la finele anului 2007 era de
aproximativ 26 la sutd din valoarea bancnotelor in circulatie. Bancnotele de 500 lei
detineau la 31 decembrie 2007 circa 18 la sutd din valoarea totald a bancnotelor in
circulatie, cu circa 6 puncte procentuale mai putin decat la finele anului 2006. Cea
mai mare cupiurd in circulatie este utilizatd de catre institutiile de credit doar in
cazul platilor de mare valoare efectuate prin intermediul ghiseelor unitatilor
bancare. Pentru utilizatorul final, prima folosire in pliti a bancnotei de 500 lei
impune, de reguld, schimbarea prealabild a acesteia cu bancnote de cupiuri
inferioare, adecvate platilor de valori mici si mijlocii. De semnalat cé si la nivelul
zonei euro cupiurile mijlocii, respectiv bancnotele de 20 EUR si 50 EUR, detin
cele mai mari ponderi in totalul bancnotelor in circulatie.

121 316 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in bancomate si automate de schimb valutar.
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Structura pe cupiuri in valoarea totalia a bancnotelor
in circulatie in afara sistemului bancar
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La finele anului 2007, cantitatea de monede in circulatie, In afara sistemului
bancar, a fost cu 60 la sutd mai mare fatd de cea de la sfarsitul anului 2006, in timp
ce valoarea acestora, reprezentand circa 1 la suta din valoarea totald a numerarului
in circulatie, a inregistrat o crestere de circa 69 la suta fatd de perioada cores-
punzatoare a anului 2006. Aceste majorari semnificative au confirmat tendinta tot
mai accentuatd, manifestata in perioada ulterioara denominarii monedei nationale,
de utilizare intensa in plati a monedei metalice, determinata, in principal, de o serie
de factori precum: (i) aparitia unor noi lanturi de magazine si extinderea retelelor
celor deja existente; (ii) promovarea consecventd, In cadrul acestora, In special in
sectorul de vanzare cu amanuntul, a unei politici de acordare corecta a restului;
(ii1) dezvoltarea retelei de automate de schimb valutar i de echipamente automate
de vanzare (vending machines), furnizoare de produse alimentare de mica valoare
sau de taxare a unor servicii marunte etc.

2. Platile si incasarile in numerar ale BNR in relatia cu institutiile
de credit

In cursul anului 2007 au fost puse in circulatie, prin intermediul platilor citre
institutiile de credit, 827 milioane bancnote si 242 milioane monede, in suma de
20 251 milioane lei, valoare apropiata de cea inregistratd in anul 2006. Bancnotele
de 1 leu si 5 lei au detinut 60 la suta din cantitatea totala de bancnote utilizata in
plati, iar cele de 50 lei si 100 lei au avut o pondere de circa 70 la suta in valoarea
totald a bancnotelor puse in circulatie in anul 2007. Monedele de 10 bani si 50 bani
au reprezentat 72 la sutd din numarul total de monede utilizate 1n plati si 94 la suta
din valoarea acestora.
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Structura plitilor din punct de vedere valoric
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La Banca Nationalda a Roméniei au revenit, prin intermediul incasarilor de la
institutiile de credit, 596 milioane bancnote, respectiv 72 la sutd din cantitatea de
bancnote pusa in circulatie si 9 milioane monede, reprezentand 3,7 la sutd din
numirul de monede eliberate in plati. Incasarile BNR din depunerile institutiilor de
credit, In suma de 11 817 milioane lei, au fost cu 24 la sutd mai mici decat cele din
anul 2006. Bancnotele de 1 leu si 5 lei au detinut 54 la sutd din numarul total al
bancnotelor incasate de BNR de la institutiile de credit, iar cele de 50 lei si 100 lei
au avut o pondere de 68 la sutd in valoarea totald a bancnotelor primite in incasari.
In cazul monedelor, cupiura de 50 bani a detinut 98 la suta din cantitatea totala de
monede Incasate si 99,7 la sutd din valoarea acestora. Moneda de 50 bani a fost
singura cupiura care a inregistrat un circuit normal, revenind la banca centrald in
proportie de 15 la suta.
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3. Activitatea de procesare a numerarului

Banca Nationald a Romaniei a urmarit permanent asigurarea autenticitatii, a
integritatii si a unei calitati omogene a bancnotelor aflate in circulatie, contribuind
la igienizarea numerarului si, implicit, la mentinerea increderii publicului in
insemnele monetare romanesti.

Banca centrald a asigurat retragerea din circulatie a bancnotelor necorespunzatoare
si inlocuirea acestora cu bancnote noi sau corespunzitoare, din punct de vedere
calitativ, circulatiei monetare.

Activitatea de procesare a bancnotelor s-a desfasurat pe cele 9 echipamente
automate de viteza mare si medie instalate in cele patru centre de procesare care
functioneaza 1n sucursalele Bucuresti, lasi, Cluj si Timis. Echipamentele asigura
stabilirea autenticitatii, numararea si sortarea calitativd a insemnelor monetare in
bune si improprii circulatiei, In conformitate cu standardele unei bancnote
corespunzatoare circulatiei banesti. Din totalul de 669 milioane bancnote destinate
procesarii, 97 la sutd au fost procesate.

Din cele 649 milioane bancnote procesate in cursul anului 2007, 26,7 milioane
bancnote au fost sortate ca fiind improprii circulatiei monetare, ceea ce corespunde
unei rate a bancnotelor necorespunzatoare de 4 la sutd, de circa 3,8 ori mai mica
decdt cea din zona euro, consecintd a superioritatii calitatii si durabilitatii
bancnotelor roméanesti, conferite de suportul de polimer.

Pe parcursul anului 2007 au fost distruse, pe echipamentele automate de procesat
bancnote si pe echipamentele de tocat bancnote aflate in dotarea Centrului de
procesare al Sucursalei Municipiului Bucuresti a BNR, 9 milioane bancnote din
noua emisiune monetard, improprii circulatiei, ponderea bancnotelor cu valori
nominale mici (1 leu si 5 lei), care inregistreazd cea mai mare viteza de rotatie,
fiind de 63 la sutd. Astfel, In Romania a revenit mai putin de 1 bancnota distrusa la
2 locuitori, In timp ce 1n zona euro s-a Inregistrat, in aceeasi perioadd, o medie de
17 bancnote distruse/locuitor.

Din cele 63 milioane monede destinate procesarii, s-au verificat, pe echipamente
automate de autentificat, numadrat, sortat calitativ si ambalat moneda metalica,
aflate in dotarea celor patru sucursale cu activitate de casierie, 62 milioane
monede, respectiv 99 la suta din intreaga cantitate.
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4. Retragerea din circulatie a vechii emisiuni monetare

Insemnele monetare din vechea emisiune care si-au pierdut puterea circulatorie la
31 decembrie 2006 au putut fi preschimbate pana la 31 ianuarie 2007, fara taxe si
comisioane, la sucursalele Bancii Nationale a Romaniei cu activitate de casierie,
precum si la unitatile tuturor institutiilor de credit si ale Trezoreriei Statului.
Incepand cu 1 februarie 2007, preschimbarea s-a efectuat la sucursalele Bancii
Nationale a Romaniei cu activitate de casierie si la unitatile BRD-Groupe Société
Générale.

Pe parcursul anului 2007 au fost retrase din circulatie, prin preschimbare,
21,5 milioane monede si 3,9 milioane bancnote, in valoare de 206,3 milioane lei.

La data de 31 decembrie 2007, in afara sistemului bancar se mai aflau
21,5 milioane bancnote, din care 16 milioane bancnote din cupiura de 10 000 lei,
care, cel mai probabil, vor reveni la banca centrald intr-o masura insignifianta,
fiind distruse sau pierdute, si 821 milioane monede din vechea emisiune monetara.
Din acestea, monedele de 1 leu si 100 lei detineau o pondere de circa 53 la suta.
Si in cazul acestora, ca de altfel in cazul tuturor vechilor monede, este de asteptat
ca Intoarcerea la BNR sa fie sporadica si Intr-o proportie nesemnificativa.

La data de 31 decembrie 2007, BNR retrasese din circulatie 98,8 la sutd din vechea
emisiune monetard. Avand in vedere toate aceste date si experienta anterioarelor
retrageri din circulatie ale diverselor cupiuri, se poate concluziona ca procesul de
inlocuire a vechilor Insemne monetare s-a incheiat, banca centrala reusind sa se
apropie de retragerea completd a emisiunii vechi, lansatad in circulatie de-a lungul
unei perioade de 14 ani.

5. Emisiunile numismatice

Banca Nationald a Romaéniei a lansat 17 emisiuni numismatice dedicate unor
personalitdti marcante si evenimente reprezentative din viata culturala, spirituala si
stiintificd romaneasca si internationala.

Emisiunile numismatice puse la dispozitia colectionarilor in anul 2007 sunt
urmdtoarele:
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Denumirea emisiunii monetare Data Metalul si valoarea
sau medalistice lansarii nominala
Aderarea Romaniei la Uniunea 03.01.2007  moneda din aur cu valoarea
Europeand la 1 ianuarie 2007 nominald de 500 lei
Nicolae Balcescu 22.01.2007 - moneda din aur cu valoarea
nominala de 500 lei
Centenarul nasterii lui Mircea Eliade 26.03.2007 - monede din aur cu valoarea
nominald de 100 lei, din argint cu valoarea
nominald de 5 lei, din tombac cuprat
cu valoarea nominala de 1 leu
Aniversarea a 140 de ani de la infiintarea = 23.04.2007 - replici din aur dupa monedele emise
Sistemului Monetar National in 1867, de 1 ban, 2 bani, 5 bani si 10 bani
Medalii ce reproduc desenele proiectelor = 23.04.2007  set de 3 medalii: din aur, din argint
monedelor pe care intentiona sa le emita si din tombac cuprat
Alexandru Ioan Cuza in 1860, respectiv
de 20 romani, 5 romani si 10 centime
Aniversarea a 10 ani de la Infiintarea 23.04.2007  medalii din argint si din tombac
Muzeului Bancii Nationale a Romaniei
Aniversarea a 50 de ani de la semnarea 30.04.2007 - moneda din argint cu valoarea
Tratatului de la Roma nominala de 10 lei
Aniversarea a 10 ani de la Infiintarea 01.06.2007 - medalie din argint
Muzeului Cinegetic de la Posada
Dimitrie Cantemir 1¥.06.200/ ~ monede din aur, cu valoarea nominala
de 100 lei, din argint, cu valoarea
nominald de 5 lei si din tombac cuprat
cu valoarea nominala de 1 leu
Aniversarea a 550 de ani de la urcarea 02.07.2007 - monede din aur, cu valoarea nominala
lui Stefan cel Mare pe tronul Moldovei de 100 lei, din argint cu valoarea nominala
de 5 lei si din tombac cuprat cu valoarea
nominald de 1 leu
Aniversarea a 130 de ani de la 20.08.2007 - set de 3 monede: din aur cu valoarea
proclamarea Independentei Romaniei nominald de 100 lei, din argint cu valoarea
nominald de 5 lei si din tombac cuprat
cu valoarea nominala de 1 leu
Aniversarea a 150 de ani de industrie 03.09.2007  moneda din argint cu valoarea
petroliera romaneasca nominala de 10 lei
Aniverarea a 125 de ani de la nasterea 17.09.2007 = medalii: din argint, din tombac argintat
diplomatului Nicolae Titulescu si din tombac
Aniversarea a 75 de ani de la infiintarea 01.10.2007  set de monetarie continand o medalie
Parcului National Muntii Rodnei din argint §i monedele roménesti
aflate in circulatie cu valorile nominale
de 1 ban, 5 bani, 10 bani si 50 bani
Aniversarea a 90 de ani de la victoriile 29.10.2007  moneda din aur cu valoarea
armatei romane de la Marasti, nominald de 100 lei
Marasesti si Oituz
Manastirea Snagov 03.12.2007 - moneda din argint cu valoarea
nominala de 10 lei
Rhytonul de la Poroina 28.12.2007  moneda din aur cu valoarea

nominald de 10 lei

&4
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6. Contrafacerile monedei nationale si ale monedei euro

In anul 2007 numarul contrafacerilor de moneda nationald depistate a totalizat
1 801 bancnote false, inregistrand o scadere de 16 la sutd comparativ cu anul 2006.

Pe cupiuri, situatia se prezinta astfel:

Cupiura Nr. falsuri
1 leu -
5 lei 1
10 lei 4
50 lei 813
100 lei 379
200 lei 51
500 lei 8
Numir de falsuri la cupiurile noi
(%)
a5 lei
W10 lei
{50 lei
100 lei
B200 lei
B1500 lei

Inregistrarea unui numar redus de contrafaceri a fost posibila ca urmare a utilizarii
suportului de polimer, care prezintd sigurantd mai mare decdt hartia impotriva
falsificarii.

Marea majoritate a contrafacerilor a fost realizata pe hartie, dar fara a fi imitate si
elementele de siguranta.

Bancnota cu cel mai mare numar de falsuri inregistrate a fost cea de 50 lei,
respectiv 813 buciti, dintre care 479 pe un material plastic care a incercat sa imite
suportul de polimer. Pe locul al doilea se situeazd bancnota de 100 lei, cu un
numar de 379 falsuri, dintre care 97 pe material plastic. Desi falsificatorii au
incercat sa foloseasca un material plastic asemanator substratului autentic, falsurile
au fost slab realizate grafic si tehnic, deoarece plasticul folosit a fost diferit din
punct de vedere al proprietatilor fizice, elementele de sigurantd nu au fost imitate,
iar cerneala se curdta accentuat de pe suprafata tuturor falsurilor descoperite.
Singurul element de sigurantd prezent a fost fereastra transparentd, realizatd nsa
rudimentar §i care nu prezenta in totalitate caracteristicile unei ferestre apartinand
unei bancnote autentice.
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Desi au fost retrase din circulatie la 31 decembrie 2006, in primul trimestru al
anului 2007 au continuat sa apara falsuri si la vechile cupiuri de 10 000 lei,
50 000 lei, 100 000 Iei, 500 000 lei si 1 000 000 lei din emisiunile anterioare, dar
in numar destul de redus.

Cupiura Nr. falsuri
10 000 6
50 000 23
100 000 34
500 000 445
1 000 000 37

Numar de falsuri la cupiurile vechi

10 000 lei; 50 000 lei;

Iy 100 000 lei;
1% °

1 000 000 lei;

7% 6%

500 000 lei;
82%

Numarul de falsuri inregistrate la bancnotele romanesti in anul 2007 a fost de
2,23 la un milion de bancnote in circulatie.

Ca urmare a aderarii la UE, Centrului National de Analizd a contrafacerilor de
moneda euro (NAC), infiintat in cadrul Directiei Emisiune, Tezaur si Casierie in
anul 2004, i s-a acordat accesul pentru a utiliza baza de date a Sistemului de
Monitorizare a Contrafacerilor (CMS) de la nivelul BCE. In aceastd baza de date
se introduc informatii tehnice si statistice privind contrafacerile bancnotelor euro
descoperite pe teritoriul Romaniei.

In anul 2007 numdrul de contrafaceri ale bancnotelor euro descoperite pe teritoriul
Romaniei §i Inscrise de catre NAC in baza de date a CMS a fost de 2 482, cu 44 la
sutd mai mare fatd de cel nregistrat in anul 2006.

86

Banca Nationald a Romaniei



Raport
anual
2007

Capitolul IV. Sisteme de plati si decontari

Banca Nationald a Romaniei are atributia statutara de a promova functionarea fara
perturbari a sistemelor de plati, in scopul asigurdrii stabilitatii financiare si
mentinerii increderii publicului In moneda nationala. Principalul instrument prin
care se realizeazd acest obiectiv, Tn afara functiei de reglementare, autorizare si
monitorizare a sistemelor de plati, constd in furnizarea de facilititi pentru
asigurarea unor sisteme de plati si decontare eficiente.

In acest scop, Banca Nationalid a Romaniei opereaza sistemul de plati cu decontare
pe baza bruta in timp real pentru plati de mare valoare si urgente exprimate in lei,
denumit ReGIS, si sistemul de depozitare i decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare pentru titluri de stat si certificate de depozit ale Bancii
Nationale a Romaniei, denumit SaFIR. Banca Nationald a Romaéniei este
administrator de sistem pentru ambele sisteme, serviciile de operare tehnica fiind
externalizate citre TRANSFOND — S.A.".

Pe langa sistemele mai sus mentionate, Banca Nationald a Romaniei opereaza si
sistemul de plati care asigurd compensarea pe suport hartie a platilor cu
instrumente de plata de debit (cecuri, cambii si bilete la ordin). Acesta urmeaza sa
fie inlocuit cu un sistem de procesare electronicd a instrumentelor de plata de debit
prin sistemul SENT.

1. Sistemul ReGIS
Aspecte generale

Sistemul ReGIS asigura decontarea pe baza bruta si in timp real a tuturor platilor
de mare valoare sau urgente in lei ale institutiilor de credit, in nume si pe cont
propriu sau pe contul clientilor, precum si a platilor in lei rezultate in mod direct
din, sau efectuate 1n legdturd cu, decontarea pozitiilor nete provenite de la
sistemele de compensare a platilor si a fondurilor aferente operatiunilor cu
instrumente financiare.

In anul 2007 sistemul ReGIS a continuat si contribuie la buna functionare a
pietelor monetara si valutara si sa detind un rol important in implementarea cu
succes a politicii monetare a Bancii Nationale a Romaniei, avand in vedere ca
operatiunile de politicd monetara sunt procesate exclusiv prin acest sistem.

Sistemul ReGIS a functionat fard perturbari si in anul 2007, volumul platilor de
mare valoare si/sau urgente decontate prin acesta a continuat sd creascd in mod
constant, sistemul contribuind la indeplinirea obiectivului de politicd al Béancii

" TRANSFOND - S.A. este o societate comerciald pe actiuni avand ca actionari Banca Nationali a
Romaniei (33,33 la sutd) si 23 de institutii de credit (66,67 la sutd).
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Nationale a Romaniei, acela de promovare a decontarii in banii bancii centrale, ca
unic mijloc de plata.

Participarea la sistem

Numarul participantilor a crescut si in 2007, la sfarsitul anului participantii la
sistemul ReGIS ajungand la un numar de 40 de institutii de credit, Banca Nationala
a Roméniei, Trezoreria Statului si 4 organizatii prestatoare de servicii de
compensare sau decontare (TRANSFOND S.A., Depozitarul Central S.A., VISA
Europe si MasterCard International).

Politica de comisionare

Avand in vedere obiectivul Bancii Nationale a Romaniei de a oferi mijloace de
efectuare a plitilor eficiente pentru economie’, precum si de aliniere a
comisioanelor cu cele aplicate In mod similar in celelalte state ale Uniunii
Europene, Banca Nationald a continuat si in anul 2007 politica de reducere a
comisioanelor in sistemul ReGIS. Astfel, la data de 1 aprilie 2007, nivelul
comisionului pe tranzactie a fost redus cu 15 la suta (de la 9,45 lei la 8,03 lei).

Operatiunile ReGIS

in anul 2007, comparativ cu anul precedent, s-au inregistrat cresteri in ceea ce
priveste atdt media zilnicd a volumului platilor procesate prin ReGIS (cu 35 la
sutd), cat si media zilnica a valorii platilor procesate prin acest sistem (cu 83 la
sutd). Tabelul 1 prezintd sumarul traficului de plati in cadrul sistemului ReGIS in
anul 2007, prin comparatie cu nivelul traficului inregistrat in anul anterior.

Tabel 1. Evolutia traficului de plati in ReGIS

Valoare medie

Volum (nr. tranzactii)

Valoare (mil. RON)

Total Medie Total Medie pe tranzactie

zilnica zilnicd  (mil. RON)
2006 1548 371 6 096 1927 346 7588 1,24
2007 2097 829 8259 3530015 13 898 1,68
Variatie (%) +35 +35 +83 +83 +36

% Acest obiectiv se subscrie principiilor fundamentale stabilite de Comitetul pentru sisteme de plati si
decontare al Grupului G-10, principii care au fost adoptate si de Consiliul Guvernatorilor al Bancii
Centrale Europene ca standarde minime de supraveghere, de catre Eurosistem, a sistemelor de plati de
mare valoare care opereaza in euro (implicit si a sistemelor RTGS nationale).
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Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente in anul

2007
milioane RON numar
500 000 250 000
450 000 ,j
400 000 Numar maxim pléti/z.i 20 251 : 200 000
Valoare maxima plati/zi 32 149 mil. RON
350 000 + [
300 000 —1 1 [ 150000
PN
250 000 it — — 1 [
200 000 + + 100 000
150000 1 — 1 1 — 1 1 — 1 [
100 000 + + 50 000
50 000 +
0 0
1 F M A M I | A S (0] N D
[ valoare plati =&— numir plati (scala din dreapta)

Volumul platilor decontate in cursul anului 2007 in sistemul ReGIS a fost de circa
2,1 milioane tranzactii, evoluand de la o medie zilnica de 6 580 tranzactii in luna
ianuarie la 12 612 tranzactii in luna decembrie. Volumul maxim al platilor decon-
tate zilnic in sistemul ReGIS a fost atins in luna decembrie 2007 (20 251 tran-
zactii/zi), aceasta fiind in mod traditional perioada cu cea mai intensa activitate de
plati atat interbancare, dar mai ales in relatia cu Trezoreria Statului (in luna
decembrie devenind scadente obligatiile de platad catre bugetul de stat).

Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2007
comparativ cu anul 2006

milioane RON numar
25 000 15 000
[valoare medie zilnicd in anul 2006
I valoare medie zilnicd in anul 2007
20 000 r numir mediu zilnic in anul 2006 (scala din dreapta) 1 12000
=&— numir mediu zilnic in anul 2007 (scala din dreapta)
15 000 4 9000
10 000 4 6000
5000 4 3000
0 0
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In Tabelul 2 este prezentatd structura pe tipuri de plati efectuate prin ReGIS in
anul 2007. Aceasta reflectd faptul ca tranzactiile de platd efectuate de institutiile
financiare in nume propriu, dar pe contul clientilor (prin mesaje SWIFT MT103)
sunt preponderente (88,32 la suta din volumul total al tranzactiilor din sistem), dar
valoarea totald a acestora a fost relativ scazutd (doar 14,99 la sutd din valoarea
tuturor tranzactiilor din sistem). Totodatd, volumul tranzactiilor de platd efectuate
de institutiile financiare in nume si pe cont propriu (prin mesaje SWIFT MT202) a
fost relativ scazut, dar aceste plati au avut o valoare semnificativa.

Tabel 2. Structura plétilor in sistemul ReGIS in anul 2007

procente
Plati MT103 MT202 Transfer direct
Volum total 88,32 9,03 2,65
Valoare totala 14,99 67,81 17,17

In ceea ce priveste tranzactiile de plata care implica debitarea/creditarea directa pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem, volumul acestora a fost scazut,
datorita faptului ca acestea corespund unor operatiuni cu frecventa redusa, precum
incasarea de catre Banca Nationald a Roméniei a unor comisioane, operatiuni in
relatia cu banca centrala, operatiuni efectuate de Banca Nationala a Romaniei in
numele participantilor in cazuri de urgenta, cand participantii sunt in imposibilitate
de a se conecta la sistem si de a efectua operatiunile etc.

Din punct de vedere al volumului platilor efectuate prin sistemul ReGIS, gradul de
concentrare a pietei se mentine comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci
institutii de credit detindnd circa 56 la suta din piata (fatd de 54 la suta in anul
2006). In schimb, din punct de vedere al valorii platilor din sistem, gradul de
concentrare a scazut, primele cinci institutii de credit detindnd circa 42 la sutd din
piata (fatd de 54 la suta in anul precedent).

Asigurarea unui nivel cat mai ridicat de disponibilitate pentru sistemul ReGIS
reprezinta, de asemenea, un obiectiv major al Bancii Nationale a Romaniei, in
contextul importantei sistemului ReGIS pentru sistemul financiar-bancar si pentru
economia nationala. In anul 2007, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS,
respectiv masura In care participantii pot utiliza sistemul fard incidente pe durata
programului de functionare, a atins nivelul de 99,99 la sutd, incadrandu-se in
standardele stabilite de Banca Nationald a Romaniei pentru nivelul de calitate a

ReGIS 1n anul 2007 fatd de anul 2006, cand aceasta a fost de 99,89 la suta.

In calitatea sa de administrator de sistem, Banca Nationali a Romaniei a
monitorizat permanent, si pe parcursul anului 2007, procesul de decontare si
activitatea participantilor in sistemul ReGIS, constatdnd ca acestia au avut un
comportament corespunzator, respectand regulile si procedurile sistemului, nefiind
necesara aplicarea de penalizéri sau sanctiuni. Nu au fost inregistrate concentrari
semnificative ale volumului de plati intr-un anumit interval orar (de exemplu
sfarsitul zilei de operare) si nici blocaje in sistem datorate lipsei de fonduri in
conturile de decontare ale unuia sau mai multor participanti. In anul 2007 s-a
constatat un management adecvat si eficient al lichiditatilor la nivelul
participantilor, existand un numar relativ mic de instructiuni de platd plasate in
coada de asteptare si doar pentru un interval scurt de timp.
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2. Sistemul de pléiti care asigura compensarea pe suport hartie
a platilor cu instrumente de plata de debit (PCH)

Acest sistem asigurd compensarea pe suport hartie a plitilor cu cecuri, cambii si
bilete la ordin, fiind ultima componenta a vechiului sistem national de plati pe suport
hartie care a ramas 1n functiune. Sistemul este administrat de Banca Nationala a
Romaniei si operat de TRANSFOND — S.A., in calitate de agent al acesteia.

In anul 2007 activitatea de compensare a plitilor cu instrumente de debit (cecuri,
cambii si bilete la ordin) a inregistrat o scadere putin semnificativa a volumului
instrumentelor compensate comparativ cu anul precedent (7,2 la sutd) si o usoara
crestere a valorii acestora (4,3 la sutd). Evolutia platilor compensate prin acest
sistem este prezentata in Tabelul 3.

Tabel 3. Evolutia plitilor compensate pe suport hirtie

< Variatie
Plati 2006 2007 (£%)
Volum
(mil. instrumente) 8,3 7,7 -71,2
Valoare
(mil. lei) 49 882 52022 +4,3
Valoare medie zilnica
(mil. lei) 196,38 204,81 +4,3

In cursul anului 2007, prin sistem au fost compensate circa 7,7 milioane
instrumente de plata, In suma totala de 52 022 milioane lei, valoarea medie zilnica
a acestor plati fiind de circa 204,81 milioane lei.

Proiectul de inlocuire a acestui sistem cu o componenta automatizatd a inceput in
anul 2007 si este in curs de implementare, estimandu-se ca in trimestrul IV al anului
2008 instrumentele de plata de debit sa fie procesate prin sistemul SENT.

3. Sistemul SaFIR

Aspecte generale

Sistemele de depozitare si decontare pentru instrumente financiare sunt compo-
nente de importantd majora ale infrastructurii pietelor financiare. Pentru banca
centrald, importanta sistemului de depozitare si decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare (SaFIR) rezidd in interactiunea pe care acesta il are cu
celelalte sisteme de plati, precum si In rolul pe care il au aceste instrumente pentru
decontarea operatiunilor de politica monetara.

Valoarea nominali a emisiunilor in circulatie

In anul 2007 valoarea nominala totald a emisiunilor denominate in lei, depozitate
in sistemul SaFIR, a crescut fatd de sfarsitul anului 2006, ca urmare a revitalizarii
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pietei primare a titlurilor de stat si plasarii de noi emisiuni benchmark’.

In ceea ce priveste certificatele de depozit, valoarea nominala totali a celor aflate
in circulatie s-a diminuat pe tot parcursul anului 2007, astfel incat la finele anului
soldul acestor instrumente financiare a ajuns la zero.

In ceea ce priveste valoarea nominala a titlurilor de stat aflate in circulatie, la
sfarsitul anului 2007 aceasta a fost de 8 584,55 milioane lei, valoare substantial
mai ridicata fatd de cea Inregistrata la sfarsitul anului 2006.

Pe langd emisiunile denominate in lei, sistemul SaFIR gestioneaza si emisiuni de
titluri de stat denominate in dolari SUA, acestea reprezentind o valoare nominala
totald in circulatie de 1,2 milioane dolari SUA. Comparativ cu anul 2006,
emisiunile de titluri de stat denominate in valuta s-au diminuat, pe fondul atingerii
maturitatii unora dintre emisiuni.

Operatiuni decontate in sistemul SaFIR

Sistemul SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu
emitentul (decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon,
rascumparari partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe
piata secundara (tranzactii de vanzare/cumparare, contracte de garantie financiara,
operatiuni repo, transferuri de portofoliu).

Graficul urmator ilustreazd numarul si  valoarea tranzactiilor de
vanzare-cumpdrare, fiind incluse si operatiunile reversibile.

Numarul si valoarea tranzactiilor in anul 2007

numar milioane RON

480 - 12000
400 ﬁ _ =+ 10 000
320 — — — 4 8000
240 r 1 6000
160 \ N 4 4000
N ’\\
80 4 2000
Y
0 0
1 F M A M | I A S o N D
[ tranzactii valoare (scala din dreapta)

3 .. . . . . e . . N . .
Emisiuni de titluri de stat cu caracteristici standardizate in ceea ce priveste calendarul cupoanelor si
scadentelor si care permit redeschideri (majorari) ale emisiunilor in circulatie.
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In ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta
reflecta caracteristica principald a pietei secundare a titlurilor de stat, respectiv o
activitate destul de redusid a pietei interbancare. Astfel, 81,8 la sutd din totalul
transferurilor realizate in 2007 sunt transferuri fara plata (DVP), acestea
reprezentand operatiuni realizate intre institutiile de credit si propriii clienti.

Comparativ cu anul 2006, in anul 2007 numarul transferurilor DVP a crescut

Structura transferurilor in anul 2007

procente
18,1

ODvp OFOP

Interactiune in timp real cu sistemele de pliti de mica si mare valoare

Sistemul SaFIR asigurd infrastructura necesard pentru gestionarea colateralului
constituit in scopul garantérii decontérii pozitiilor nete ale participantilor aferente
sistemelor de plati cu decontare pe baza netd, situatia acestora fiind ilustratd in
graficul urmator.

Valoarea garantiilor aferente sistemelor de plati
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Facilitati pentru managementul lichiditatii

In scopul fluidizarii decontirilor prin sistemul ReGIS, Banca Nationald acorda
participantilor facilitdti de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesara
poate fi obtinutd de cétre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin
intermediul operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru astfel de
operatiuni.

In anul 2007 participantii au apelat la aceasta facilitate de furnizare de lichiditate
intraday, deruldndu-se un numar de 28 de operatiuni in valoare totald de
5,46 miliarde lei.

Disponibilitatea sistemului

Din punct de vedere al scalabilitatii, sistemul SaFIR dispune de resurse pentru a
deconta 1 500 tranzactii pe zi, cu posibilitatea extinderii capacitatii de procesare cu
inca 50 la suta. In perioadele de varf ale zilei de operare, capacitatea de procesare a
acestuia poate sustine 40 la sutd din volumul maxim posibil programat.

Pentru anul 2007 disponibilitatea sistemului SaFIR s-a ridicat, in medie, la 99,99 la
sutd, valoarea acestui indicator fiind obtinutd prin raportarea duratei intreruperilor
sistemului la durata programata de functionare.

Politica de comisionare

Un criteriu precizat de standardele internationale in ceea ce priveste evaluarea
eficientei unui sistem 1l reprezinta sistemul de comisionare.

Principiile care stau la baza sistemului de comisionare al SaFIR au in vedere
recuperarea costurilor determinate de dezvoltarea si punerea in functiune a
sistemului, precum si a celor de operare a sistemului.

in anul 2007 nu s-au aplicat reduceri ale comisionelor pentru serviciile furnizate de
sistemul SaFIR.

Dezvoltari ale sistemului SaFIR in 2007

In anul 2007 s-a procedat la operarea unor modificari asupra sistemelor ReGIS si
SaFIR, care sa facd posibild utilizarea fondurilor provenite din facilitatea
permanenta de creditare (credit lombard) acordatd de banca centrala la decontarea
obligatiilor de plata.

in acest sens, functionalitatile de gestionare a instructiunilor de transfer de fonduri
la o serie de momente limitd specifice celor doua sisteme au fost modificate, cu
scopul de a permite utilizarea creditului lombard si pentru decontarea
instructiunilor de plata ramase 1n coada de asteptare a sistemului ReGIS.

Totodata, au fost automatizate unele etape operationale, in vederea eficientizarii
procesului de acordare a creditului lombard si asigurarii monitorizarii n timp real
a operatiunilor aferente.
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Noile versiuni ale celor doud sisteme, SaFIR si ReGIS, au fost lansate in data de
3 decembrie 2007.

Proiecte de viitor
a) tranzactionarea titlurilor de stat la Bursa de Valori Bucuresti

Ca parte a procesului de imbunititire a administrérii datoriei publice si de
dezvoltare a cadrului institutional si a infrastructurii specifice pietei titlurilor de
stat, Ministerul Economiei si Finantelor a decis listarea titlurilor de stat gi la Bursa
de Valori Bucuresti, in paralel cu tranzactionarea acestora pe piata interbancara.

Pentru a permite tranzactionarea titlurilor de stat pe piata bursiera si pe cea
interbancard, se va dezvolta o conexiune intre sistemul de depozitare si decontare
SaFIR si sistemul de decontare si depozitare al pietei bursiere, RoClear,
administrat de Depozitarul Central — S.A.

Prin implementarea acestei conexiuni investitorii vor putea migra pe oricare dintre
cele doua piete, in functie de propria optiune, urmand ca tranzactiile cu titluri de
stat incheiate pe piata interbancara sa fie decontate in sistemul SaFIR, iar
tranzactiile cu titluri de stat incheiate pe piata bursiera sa fie decontate in sistemul
RoClear.

b) eligibilitatea obligatiunilor emise de institutii financiare internationale

Institutiile financiare internationale® care au emis sau intentioneazi si emitd
obligatiuni pe piata de capital din Roméania au solicitat Bancii Nationale a
Romaniei acceptarea acestor instrumente ca active eligibile pentru operatiunile cu
banca centrald’.

In acest sens, BNR colaboreazi cu institutiile pietei de capital (Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare, Depozitarul Central, Bursa de Valori Bucuresti) in vederea
implementarii procedurilor si a infrastructurii necesare pentru utilizarea acestor
instrumente financiare in operatiunile cu banca centrald si pentru eliminarea
oricaror obstacole de naturd administrativa sau de reglementare.

c¢) interconectarea cu depozitari centrali internationali

In cadrul demersurilor intreprinse in scopul imbunitatirii procesului de
administrare a datoriei publice si in vederea cresterii interesului investitorilor
straini pentru piata titlurilor de stat din Romania, Banca Nationald a Romaniei, n
calitate de administrator al sistemului SaFIR, a initiat o serie de discutii cu
depozitari centrali internationali pentru dezvoltarea unei conexiuni.

* Banca Europeana de Investitii, Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare.

> Operatiuni de piatd monetard, facilitatea permanenti de creditare (credit lombard), operatiuni de
creditare pe parcursul zilei (credit intraday) si operatiuni de colateralizare a decontdrii pozitiilor nete
ale sistemelor de compensare.
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Prin intermediul acestei conexiuni se faciliteazd accesul potentialilor investitori
institutionali nerezidenti, acestia putdnd dobandi si detine titluri de stat pe baza
relatiilor contractuale pe care le au 1n prezent cu depozitari centrali internationali,
fard a fi necesara existenta unei relatii contractuale cu un custode local.

4. Participarea Bancii Nationale a Romaniei la activitatile
desfasurate in cadrul structurilor Sistemului European
al Bancilor Centrale si Bancii Centrale Europene

Ca urmare a aderarii Romaéniei la Uniunea Europeand, Banca Nationald a
Romaniei a participat in anul 2007, cu statut de membru, la toate activitatile
structurilor Sistemului European al Bancilor Centrale si Bancii Centrale Europene
cu atributii Tn domeniul infrastructurilor pietei financiare, respectiv in cadrul
Comitetului pentru Sisteme de Plati si de Decontare (PSSC), cu toate
substructurile sale: Grupul de lucru pentru politicd Tn domeniul sistemelor de plati
(PSPWG), Grupul de lucru pentru supravegherea sistemelor de plati (PSOWG),
Grupul de lucru pentru instrumente financiare (SWG) si Grupul de lucru pentru
TARGET2 (T2WG).

S. Reglementarea, autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati

In domeniul sistemelor de plati, Banca Nationald a Romaniei a emis Regulamentul
nr. 9/2007 privind monitorizarea sistemelor de plati, a sistemelor de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare si a instrumentelor de plata, prin care se
stabileste cadrul de desfasurare de catre Banca Nationald a Romaniei a activitatii
de monitorizare a sistemelor de plati, a celor de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare §i a instrumentelor de platd, in scopul reducerii riscurilor
asociate acestora. Regulamentul stabileste tipurile de sisteme care intrd sub aria de
acoperire a activitdtii de monitorizare, cerintele privind administrarea sistemelor
de plati si a celor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, cerintele
privind administrarea serviciilor de infrastructurd utilizate in cadrul acestor
sisteme, precum §i obligatiile emitentilor instrumentelor de plata.

Totodata, regulamentul stabileste si defineste cele trei activitati specifice ale moni-
torizarii realizate de Banca Nationald a Romaniei asupra sistemelor de pliti, a
sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare si a instrumen-
telor de plata, respectiv obtinerea de informatii, evaluarea si inducerea de
schimbari.

In scopul modernizirii procesarii instrumentelor de plati de debit, Banca
Mondiala, prin Programul de convergentd, impreund cu comunitatea bancara, cu
participarea Bancii Nationale a Romaniei, a Ministerului Economiei si Finantelor
si a Autoritatii Nationale pentru Protectia Consumatorilor au demarat proiectul
,Cerinte tehnice si legislative pentru imbunétatirea compensarii si decontarii
cecurilor, cambiilor si biletelor la ordin”, proiect care si-a propus sd implementeze
solutia pentru trecerea la procesarea instrumentelor de debit in forma
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dematerializatd, prin eliminarea circulatiei documentelor pe suport hartie din
circuitul interbancar.

Intrucat legile in vigoare, in baza cirora sunt reglementate instrumentele de plata
de debit, respectiv Legea nr. 58/1934 asupra cambiei si biletului la ordin si Legea
nr. 59/1934 asupra cecului, prevad obligativitatea prezentdrii la plata a
instrumentului de platd de debit exclusiv in forma fizica la banca platitorului,
generand in practica bancard, pentru toate partile implicate, cheltuieli importante si
riscuri semnificative (riscul de frauda, de alterare a informatiilor, de distrugere sau
pierdere pe circuitul postal), noua forma de procesare a instrumentelor de plata de
debit se va dovedi eficientd din multe puncte de vedere.

Astfel, procesarea manuald si schimbul instrumentelor pe suport hartie vor fi
inlocuite de procesarea automatd bazatd pe captarea in format electronic a
imaginilor instrumentelor de platd (utilizdnd tehnologii eficiente de prelucrare a
imaginilor electronice), pe extragerea informatiilor necesare compensarii §i pe
utilizarea tehnicilor de semnare digitald pentru asigurarea integritatii si
autenticitatii fisierelor cu informatii de plata si cu imagini.

Solutia de procesare automatd a instrumentelor de platd de debit va asigura in
principal urmétoarele:

a) reducerea duratei ciclului de compensare si decontare;
b) scaderea costurilor de procesare a instrumentelor de debit;

c) asigurarea unui nivel ridicat al securitatii, Tn concordanta cu cele mai bune
practici in domeniu, inclusiv prin utilizarea semnaturii digitale;

d) furnizarea de servicii de plati operative si eficiente pentru institutiile de
credit si pentru utilizatori nonbancari.

Solutia de procesare automata a cecului, cambiei si biletului la ordin a fost
demarata, avand ca termen de intrare in functiune trimestrul IV 2008.

Trebuie mentionat cd solutia propusd nu se poate aplica fara modificarea legilor
amintite mai sus. Proiectele de modificare a celor doua legi au urmat procedura de
consultare a Bancii Centrale Europene in contextul ariei de interes a acestei
institutii in domeniul platilor si instrumentelor de plata.

Colectarea de date statistice privind plitile, sistemele de plati si sistemele de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

In vederea asiguririi colectirii de date statistice primare de la institutiile
raportoare, utilizate in vederea obtinerii unor indicatori derivati/agregati care stau
la baza fundamentarii si realizérii politicilor Béncii Nationale a Romaniei in
domeniu, in anul 2007 au continuat realizarea si implementarea proiectului
SIRBNR. Acest proiect, dezvoltat cu forte proprii si derulat pe parcursul anilor
2006-2007, a vizat realizarea unui sistem informatic care sd permita transferul
indicatorilor primari in timp real in baza de date a Bancii Nationale a Romaniei §i
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accesarea acesteia de catre directiile de specialitate pentru a obtine datele necesare
efectudrii de analize in vederea indeplinirii atributiilor ce revin acestora in
aplicarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei. Datele
statistice colectate de Banca Nationala a Roméniei Tn domeniul platilor sunt
utilizate si in analizele efectuate in scopul monitorizarii activitatii cu instrumente
de plata electronicd, in vederea indeplinirii atributiilor care-i revin acesteia,
conform legii, pe linia monitorizarii sistemelor de plati, inclusiv a instrumentelor
de plata, pentru asigurarea Increderii publicului in aceste instrumente.

Partial, aceasta baza de date va putea fi accesata si de institutiile raportoare, care
vor avea astfel posibilitatea de a-si fundamenta politicile proprii in domeniile care
intra 1n sfera competentelor Bancii Nationale a Romaniei pe analize avand la baza
datele obtinute din rapoartele generate de sistemul SIRBNR.

Accesul institutiilor raportoare la baza de date a Bancii Nationale a Romaéniei va fi
partial restrictionat pentru a se asigura respectarea cerintelor legale. Astfel,
conform prevederilor Legii nr.312/2004 ,datele si informatiile statistice care
permit identificarea subiectilor statistici, in mod direct sau indirect, dezvaluind
astfel informatii cu caracter individual, sunt considerate confidentiale”, iar Banca
Nationala a Romaniei are obligatia de a asigura ,,masuri de protectie a datelor care
se refera la subiecti individuali — persoane fizice sau juridice”.

In protocolul privind Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al
Baéncii Centrale Europene se stipuleaza ca bancilor centrale nationale le revine,
printre altele, atributia de a asista Banca Centrald Europeana in colectarea de date
statistice si informatii, precum si faptul cad Banca Centrald Europeana are in vedere
desfasurarea, cu caracter permanent, a activitatii de colectare de date statistice
privind platile, sistemele de plati si sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare.

In acest context, a devenit necesara elaborarea unui cadru de reglementare care sa
asigure activitatii de colectare a datelor si informatiilor statistice in domeniul
platilor un caracter permanent si obligatoriu pentru toate institutiile raportoare
relevante si 1n special pentru acele institutii care nu sunt cuprinse in sfera de
reglementare a Bancii Nationale a Romaniei (de exemplu Posta Romana). Aceasta
activitate s-a desfisurat, pana in anul 2007, pe baza participarii voluntare a
institutiilor raportoare. Astfel, In 2007 a fost elaborata Norma nr. 11/2007 privind
raportarea de date si informatii statistice referitoare la plati, sisteme de plati si
sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, publicatd in
Monitorul Oficial, Partea I, nr. 564/2007. Elaborarea normei a avut in vedere, pe
langa cele mentionate mai sus, responsabilizarea institutiilor raportoare si punerea
la dispozitia autoritatii de supraveghere a sistemelor de plati si a sistemelor de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare a unui alt instrument necesar
desfasurdrii activitatii acestei autoritati.
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1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2007

Rezervele internationale ale Romaniei la 31 decembrie 2007 au insumat
27,19 miliarde euro, din care 25,31 miliarde euro (93,09 la sutd) reprezentau
rezerve valutare si 1,88 miliarde euro (6,91 la sutd) echivalentul a 103,71 tone aur,
inregistrand o crestere totala de 4,25 miliarde euro fatd de sfarsitul anului 2006.

Rezerva valutara si-a continuat tendinta de crestere manifestatd in anii anteriori,
avand ca principale surse rezervele minime obligatorii in valutd ale institutiilor de
credit, interventiile BNR pe piata interbancard si veniturile obtinute din
administrarea rezervelor internationale.

Rezerva de aur a Inregistrat o scddere din punct de vedere cantitativ de 989,94 kg,
ca urmare a excluderii din rezerva internationald a cantitatii de 951,28 kg aur
nemonetar potrivit hotararii din august 2007 a Consiliului de administratie al BNR
si a continuarii procesului de restituire citre persoanele indreptatite conform
prevederilor legale (38,66 kg).

Evolutia rezervelor internationale in anul 2007
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Din punct de vedere valoric, s-a inregistrat o crestere de 250 milioane euro, ca
urmare a evolutiei ascendente a pretului aurului pe piata internationald, acesta
fiind cotat la Londra la sfarsitul anului 2007 la 836,50 dolari pe uncie, in crestere
cu 30,55 la suta fata de sfarsitul anului 2006.
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2. Obiectivele strategice

2.1. Obiectivele stabilite pentru perioada aprilie 2007-martie 2008

Pornind de la anticiparile privind (i) temperarea ritmului de crestere economica
globala, (ii) cresterea dobanzilor pe pietele internationale in prima parte a
perioadei analizate si (iii) deprecierea dolarului SUA, prin strategia aprobatd in
martie 2007 de catre Consiliul de administratie al BNR s-au stabilit urmatoarele
obiective principale:

— Compozitia valutard: euro — aproximativ 65 la sutd, in functie de evolutia
fluxurilor de incasari si plati; dolarul SUA — circa 25 la suta din totalul rezervei
valutare; alte valute — maximum 10 la suta din totalul rezervei valutare;

— Separarea portofoliului de obligatiuni in doua transe:

- o transa de investitii pe termen mediu, cu durata de aproximativ 3,2 ani,
in suma de 3 miliarde euro echivalent;

- o transd lichidda in valoare de 18,5 miliarde euro echivalent, cu
rentabilitate minima de 3,85 la sutd si cu o probabilitate de realizare de
95 la suta;

— Categorii de emitenti: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale sau
sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene; (v) alte guverne care beneficiazd de rating
AAA; (vi) institutii supranationale; (vii) entitdti private emitente de obligatiuni
garantate cu active;

— Limita de expunere fata de entitdtile private emitente de obligatiuni garantate
cu active: 15 la sutd din totalul rezervelor internationale;

— Limita de expunere fatd de entitatile private, altele decat cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 15 la sutéd din totalul rezervelor internationale;

— Demararea procedurilor de achizitionare a unui sistem informatic destinat
procesarii automate a operatiunilor de piata (STP).

2.2. Evolutia mediului economic extern

Confirmand asteptarile, economia globala a inregistrat in 2007 un ritm de crestere
inferior celui din anul precedent (4,9 la sutd fata de 5,0 la sutd), pe fondul
incetinirii dinamicii PIB in cazul statelor dezvoltate (SUA, Canada, zona euro,
Japonia) si al stagnarii ritmului de crestere a economiilor din Orientul Mijlociu.
Tarile Europei Centrale si de Est au contribuit si ele la decelerarea ritmului de
crestere a produsului intern brut mondial, in timp ce Marea Britanie, Federatia
Rusa, statele emergente din Asia (in special China), America Latina (in special
Brazilia) au continuat sa inregistreze accelerari ale ratei de crestere economica.
Rezervele valutare mondiale au crescut in anul 2007 cu 1 288 miliarde dolari SUA,
China detinand un sfert din valoarea totala a acestora, fata de o cincime la sfarsitul
anului 2006.
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Cresterea economicd globala a inregistrat o decelerare mai ales in trimestrul IV
2007, pe fondul socurilor din sectorul financiar care au luat prin surprindere
comunitatea internationala.

In acest context, Rezerva Federald a decis reducerea dobanzii de referinta (de la
5,25 la suta la 4,25 la sutd), Banca Centrala Europeana si-a intrerupt ciclul de
majorare a ratei dobanzii, in timp ce Banca Angliei a coborat rata dobanzii de la
5,75 la suta la 5,50 la suta.

Pe piata valutara evolutiile au confirmat previziunile, dolarul SUA depreciindu-se
in cursul anului 2007 cu aproximativ 8,2 la suté fatd de un cos de valute format din
euro, yen japonez, lira sterlind, dolar canadian, coroana suedeza si franc elvetian.

3. Modul de realizare a obiectivelor strategice

In indeplinirea atributiilor sale, Comitetul de administrare a rezervelor
internationale (CARI) a analizat permanent evolutiile de pe pietele financiare si
impactul acestora asupra perspectivelor de realizare a obiectivelor aprobate.

Portofoliile de obligatiuni au avut o evolutie peste asteptari, in conditiile scaderilor
substantiale ale ratelor dobanzilor pe pietele americana si britanica si ale stagnarii
dobanzilor pe piata europeand, care au determinat cresterea preturilor
obligatiunilor guvernamentale.

Datorita climatului international caracterizat printr-o aversiune fatd de risc
deosebit de ridicatd, CARI a decis diminuarea plasamentelor in depozite la
contrapartidele private.

Aversiunea investitorilor fatd de orice forma de manifestare a riscului de credit a
afectat si piata obligatiunilor garantate cu active, cu toate cé acestea beneficiaza de
o calitate superioara conform legislatiei specifice care protejeaza in mod explicit
investitorii. Prin urmare s-a manifestat cresterea primei de risc solicitate de
investitori pentru detinerea acestei categorii de obligatiuni. In aceste conditii,
Comitetul de administrare a rezervelor internationale a decis reducerea expunerii
fata de obligatiunile garantate cu active prin reinvestirea sumelor ajunse la
scadentd numai 1n obligatiuni guvernamentale.

In urma acestor decizii, rentabilitatea totala a rezervelor internationale s-a situat la
un nivel de 3,89 la sutd pentru euro si 7,65 la sutd pentru dolarul SUA. Pentru
comparatie, obligatiunile guvernamentale cu scadente de pana la 3 ani incluse in
indicele Merrill Lynch' au inregistrat in anul 2007 o rentabilitate totala de 3,89 la
suta pentru euro si 6,64 la suta pentru dolarul SUA.

! Portofoliu de referintd publicat de Merrill Lynch. Portofoliul de referinti este un ansamblu de active
financiare construit pe baza unor reguli si criterii de eligibilitate standardizate, servind drept reper
managerilor de portofoliu, managementului bancii si auditorilor, din punct de vedere al performantei
si al riscului asumat.
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Randament comparativ fata de indicii Merrill Lynch
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Ponderea monedei euro in rezerva valutard a crescut la 69,5 la sutd la sfarsitul
anului 2007 de la 68,8 la suta la sfarsitul anului anterior.

Compozitia rezervei valutare a Roméniei

31 decembrie 2006 31 decembrie 2007

procente

alte valute;  EUR; alte
4,01 69,51 valute;
5,01

In urma acestor evolutii, venitul total obtinut a fost de 1,12 miliarde euro, de doua
ori mai mare decat venitul aferent anului precedent. Majorarea cu 561 milioane
euro a veniturilor fatd de anul 2006 poate fi atribuitd in principal imbunatatirii
rentabilitdtii asociate activitatii de administrare a rezervelor valutare si cresterii
dimensiunii rezervelor valutare.
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1. Contul curent

In anul 2007, balanta de pliti a Romaniei a reflectat adancirea soldului negativ al
contului curent pana la nivelul de 16 950 milioane euro, mai mare cu 66,9 la suta
fata de cel Inregistrat in anul precedent. Ponderea deficitului contului curent in PIB
a fost de 14 la suta, comparativ cu 10,4 la suta in anul 2006.

Tabel 1. Contul curent

millioane EUR

2006 2007

a) Sold balantd comerciala (bunuri) -11 759 -17 665
- export (FOB) 25 850 29402

- import (FOB) 37 609 47067

b) Servicii, net 4 232
¢) Venituri, net -3 246 4416
d) Transferuri curente, net 4 845 4899
Sold cont curent -10 156 -16 950

Influenta determinanta asupra soldului contului curent a avut-o deficitul balantei
comerciale, care a insumat 17 665 milioane euro §i a carui pondere in PIB a
crescut de la 12 la sutd in anul 2006 la 14,6 la suta in anul 2007. Accentuarea
deficitului comercial cu 50,2 la sutd fatd de anul 2006 s-a produs ca efect al
temperarii dinamicii exporturilor (in special de produse petroliere, confectii si
incaltiminte), in conditiile mentinerii ratei de crestere a importurilor'. Pe zone
geografice, cea mai mare parte a deficitului comercial a fost generatd de comertul
intracomunitar (69,8 la sutd). Aproximativ 84 la sutd din deficitul comercial
inregistrat in anul 2007 a provenit din relatiile comerciale cu Germania (17,6 la
sutd), Federatia Rusa (14,5 la sutd), Ungaria (9,2 la sutd), Austria (8,6 la sutd),
China (7,8 la sutd), Olanda (6,2 la sutd), Italia (5,5 la sutd), Polonia (5,4 la sutd),
Kazahstan (4,8 la sutd) si Republica Ceha (4,2 la sutd). De asemenea, gradul de
acoperire a importurilor prin exporturi si gradul de deschidere a economiei
romanesti s-au redus semnificativ fatd de anul 2006, cu 6,2 puncte procentuale,
respectiv cu 2,1 puncte procentuale (pana la 62,5 la suta, respectiv 66,3 la sutd).

Exportul de bunuri a Tnsumat 29 402 milioane euro, in crestere cu 13,7 la suta fata
de anul precedent, ca efect al majorarii preturilor externe, al volumului si al

! Prin aplicarea sistemului Intrastat implementat in Romania incepand cu 1 ianuarie 2007 de citre
Institutul National de Statisticd, importurile intracomunitare au inregistrat influente rezultate din:
incheierea, prin Autoritatea Nationald a Vamilor, a regimurilor vamale incepute inainte de 1 ianuarie
2007, in principal pentru bunurile introduse temporar in antrepozite vamale si zone libere;
introducerea sistemului de comert general pentru schimburile intracomunitare, potrivit caruia bunurile
se inregistreaza in totalitate la trecerea frontierei nationale si nu la punerea in libera circulatie, cum se
proceda anterior si cum se realizeaza in prezent comertul extracomunitar.
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modificarii structurii exporturilor in favoarea bunurilor de capital si a celor
intermediare. Surplusul valoric al exportului (3 552 milioane euro) a fost
comparabil cu cel din anul anterior §i a provenit in proportie de aproximativ doud
treimi din cresterea preturilor externe (cazane, turbine, masini si echipamente
electrice, automobile, tractoare, produse metalurgice, produse chimice, combus-
tibili minerali, metale, materiale plastice, mobilier, cereale, tutun) si o treime din
majorarea volumului (automobile, masini, aparate si echipamente electrice,
articole din cauciuc, produse metalurgice, sticla si articole din sticla, fibre sintetice
sau artificiale). Principala sursd a exportului ramane industria prelucratoare, care
furnizeaza 97,1 la sutd din exporturile Romaniei, valoarea bunurilor industriale
exportate in anul 2007 insumand 28 563 milioane euro. Exportul de produse ale
industriei prelucratoare a fost mai mare cu 14,1 la sutd fata anul 2006, de la
majoritatea activitdtilor industriale, exceptie facand industria articolelor de
imbracaminte, pieldrie si incdltaminte, industria prelucrarii titeiului si industria
echipamentelor, aparatelor de radio, televiziune §i comunicatii.

Importul de bunuri a atins 47 067 milioane euro, rata de crestere (25,1 la sutd)
fiind comparabild cu cea din anul 2006, 1n conditiile majorarii preturilor
internationale (titei, produse petroliere, combustibili minerali, minereuri) si ale
cresterii cererii interne de bunuri de capital (automobile?, tractoare si alte vehicule
terestre; motoare, aparate si dispozitive mecanice; masini, aparate si echipamente
electrice), bunuri intermediare (echipamente de transport, subansamble, piese si
accesorii si alte produse prelucrate pentru industrie) si bunuri de consum (produse
de uz casnic de folosinta indelungata; confectii, incaltaminte si tricotaje; alimente
si bauturi). Surplusul valoric al importului in anul 2007 (fatd de anul anterior) a
fost de 9 458 milioane euro, mai mare cu 1 910 milioane euro comparativ cu cel
inregistrat in anul 2006 si a fost determinat in cea mai mare parte de majorarea
volumului fizic al bunurilor importate.

Indicele raportului de schimb net’ a consemnat un trend ascendent si in anul 2007,
situdndu-se la 108 la sutd, pe fondul cresterii preturilor bunurilor exportate (cu 6 la
sutd) si al scaderii preturilor bunurilor importate (cu 1,8 la sutd). Indicele
raportului de schimb brut’ a fost de 84,2 la sutd, relevand o crestere mai accentuata
a volumului fizic al importului (cu 27,4 la sutd) fata de cel al exportului (7,3 la
suta).

Accentuarea soldului negativ al contului curent a fost influentata si de amplificarea
veniturilor obtinute de nerezidenti din investitii directe* si a platilor de dobanda
aferente creditelor primite de sectoarele real si bancar, care au majorat deficitul
balantei veniturilor cu 36 la suta fata de anul 2006. Efectul negativ al fluxurilor de
bunuri i venituri asupra contului curent a fost partial atenuat de evolutia pozitiva a
balantei serviciilor si a transferurilor curente.

% Exclusiv autoturisme pentru persoane fizice.
3 Sursa: Institutul National de Statistica.

* Dividende.
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2. Contul de capital si financiar

in anul 2007, soldul contului de capital si financiar a fost de 16 756 milioane euro,
mai mare cu 75,8 la sutd fatd de anul precedent, tendintd datd in principal de
investitiile directe ale nerezidentilor In Romania si de transferurile de capital.

Investitiile directe nete’ au insumat 7 185 milioane euro, in scadere cu 17,6 la sutd
fatd de anul 2006. Scazéand insa veniturile realizate din privatizare in anul 2006 in
sumd de 2,2 miliarde euro®, se constatd ca investitiile directe nete ale nerezi-
dentilor in Romania au crescut in anul 2007 cu 4,1 la sutd. Investitiile directe nete
ale nerezidentilor in Romania au Tnsumat 7 141 milioane euro, din care 66,8 la suta
au reprezentat participatii la capital si credite intragrup’, iar diferenta profit
reinvestit si contributii in naturd la capitalul social. Investitiile de portofoliu au
inregistrat in anul 2007 intrari nete de 209 milioane euro (comparativ cu 195
milioane euro iesiri nete Tn anul 2006) din tranzactii cu titluri financiare realizate
de catre sectorul real.

Finantarea externa neta din Imprumuturi si credite primite pe termen mediu §i lung
a insumat 4 292 milioane euro, dublu fatd de anul 2006, evolutie determinata de
majorarea volumului creditelor contractate de economia realda si de sectorul
bancar. Intrarile nete din Tmprumuturi si credite pe termen scurt s-au redus cu 90,2
la suta fata de anul precedent, ajungand la 380 milioane euro.

Tabel 2. Finantarea deficitului de cont curent

milioane EUR

2006 2007

Finantare deficit 10 156 16 950
Transferuri de capital, net -26 700
Investitii directe, net 8723 7185
Investitii de portofoliu, net -195 209
Alte investitii de capital: 6812 13361
- credite primite pe termen mediu si lung 2125 4292
= intrari 6480 10 131

= rambursari 4355 5839

- credite acordate pe termen mediu si lung, net 513 154

- credite pe termen scurt, net 3859 380

- altele* 315 8535
Active de rezerva BNR -5 158 -4 505

(,,-” indica crestere)
*) include urmétoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar si depozte, alte
active, alte pasive, erori gi omisiuni.

In anul 2007, deficitul de cont curent (16 950 milioane euro) a fost acoperit in
proportie de 46,5 la sutd prin investitii directe si transferuri de capital, iar diferenta
prin alte investitii de capital.

> Valoarea neti a investitiilor nerezidentilor in Romania, la care se adauga valoarea neti a investitiilor
rezidentilor in strainatate.

6 Preluarea de citre Erste Bank Austria a 36,8 la sutd din actiunile BCR, in luna octombrie 2006.

7 Credite dintre investitorul striin si firma rezidenta.
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3. Pozitia investitionala internationala a Roméaniei

La sfargitul anului 2007, rezervele internationale ale statului administrate de Banca
Nationala a Romaniei au atins nivelul de 27,2 miliarde euro, cu 4,2 miliarde euro
mai mult decat la 31 decembrie 2006. Pe parcursul anului 2007, rezerva valutara
oficiala a fost influentatd cu valoarea platilor efectuate in contul serviciului
datoriei externe (746 milioane euro) si in contul titlurilor de valoare emise de
Ministerul Economiei si Finantelor (167,3 milioane euro).

Datoria externd pe termen mediu si lung® a crescut fata de sfarsitul anului 2006 cu
32,5 la suta, ajungand la 37,8 miliarde euro, in urma unor intrari nete din credite
externe de 10,2 miliarde euro. Nivelul datoriei externe a fost limitat de influentele
variatiei cursului de schimb EUR/USD (-840,6 milioane euro) si ale unor conversii
de datorie in investitii directe (-136,6 milioane euro). Serviciul datoriei externe pe
termen mediu si lung 1n anul 2007 a Tnsumat 8,1 miliarde euro, din care
6,6 miliarde euro au reprezentat rate de capital si 1,5 miliarde euro dobanzi si
comisioane.

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu §i lung reflecta
preponderenta datoriei negarantate public (64,3 la sutd), urmata de datoria publica
directd ° (19,0 la sutd), datoria public garantata'® (8,2 la sutd) si depozitele pe
termen mediu si lung (8,5 la sutd). Comparativ cu anul 2006, s-a inregistrat o
crestere a ponderii datoriei negarantate public cu 6,2 puncte procentuale si a
depozitelor pe termen mediu si lung (5,1 puncte procentuale), concomitent cu
reducerea ponderii datoriei publice directe (6,4 puncte procentuale) si a celei
public garantate (4,9 puncte procentuale).

In structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung s-a mentinut
tendinta de crestere a ponderii surselor private (de la 79 la suta la sfarsitul anului
2006 la 84,7 la suta la finele anului 2007), ca urmare a creditelor primite din partea
bancilor private strdine care au finantat in principal sectorul bancar romanesc,
concomitent cu scaderea ponderii organismelor multilaterale si a surselor bilaterale
la 14,5 la suta, respectiv la 0,8 la suta.

Structura pe scadente a datoriei externe pe termen mediu si lung releva continuarea
trendului din anul anterior, ponderea datoriei externe pe termen lung scazand cu
2,2 puncte procentuale fata de sfarsitul anului 2006, pana la 58,4 la sutd din totalul
datoriei externe pe termen mediu si lung, pe fondul reducerii datoriei publice pe
termen lung si al majorarii datoriei externe private pe termen mediu.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului
2007 releva preponderenta monedei euro (72,5 la suta, in crestere cu 1,1 puncte

8 Proveniti din credite i imprumuturi externe, obligatiuni si alte asemenea.

° Imprumuturi externe contractate direct de MEF/autorititile administratiei publice locale, conform
legislatiei privind datoria publica.

' Imprumuturi externe garantate de MEF/autorititile administratiei publice locale, conform legislatiei
privind datoria publica.
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procentuale fata de 31 decembrie 2006), urmata de dolarul SUA (12,3 la suta, in
scadere cu 7 puncte procentuale), de leu (10,5 la suta, in crestere cu 5,4 puncte
procentuale) si de alte valute (4,7 la sutd, in crestere cu 0,5 puncte procentuale).
In ceea ce priveste structura pe valute a serviciului datoriei externe pe termen
mediu si lung, in anul 2007 ponderea cea mai mare a revenit monedei euro (69,9 la
sutd), urmata de dolarul SUA (22,9 la sutd) si de alte valute (7,2 la suta).

Datoria externa pe termen mediu si lung reprezenta 31,2 la sutd din PIB la finele
anului 2007 (in crestere cu 2 puncte procentuale fatd de sfarsitul anului precedent)
si 102,1 la sutd din exporturile de bunuri si servicii (in crestere cu 11,3 puncte
procentuale). Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung s-a majorat
de la 20,7 la suta la finele anului 2006 la 21,8 la suta la 31 decembrie 2007. Gradul
de acoperire a rezervei oficiale a fost de 6 luni de importuri de bunuri §i servicii,
comparativ cu 6,4 luni de importuri la sfarsitul anului 2006.

Tabel 3. Principalii indicatori de indatorare externa

procente

2006 2007

Rezerva oficiala / importul de bunuri si servicii (luni de import) 6,4 6,0
Datoria externa pe termen mediu si lung / PIB 29,2 31,2
Datoria externa pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si 90,8 102,1
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung 20,7 21,8

La sfarsitul anului 2007, datoria externa pe termen scurt insuma 20,6 miliarde
euro, soldul acesteia fiind cu 65 la sutd mai mare fatd de anul 2006, ca urmare a
intrarilor de capital pe termen scurt (8,7 miliarde euro), provenite in principal din
depozite atrase de la nerezidenti (5,5 miliarde euro), imprumuturi financiare,
comerciale, credite intragrup (2,5 miliarde euro). Serviciul datoriei externe pe
termen scurt a totalizat 18,5 miliarde euro, iar rata aferenta acestuia a atins pragul
de 50 la sutd la 31 decembrie 2007, cu 7,7 puncte procentuale mai mult fatd de
finele anului 2006.
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1. Romania — stat membru al Uniunii Europene

Anul 2007, an istoric pentru Romania din perspectiva noului statut de membru cu
drepturi depline al Uniunii Europene, a reprezentat pentru autorititile roméane si,
implicit, pentru Banca Nationald a Roméniei, asumarea de responsabilititi noi si
complexe referitoare la ajustarea si integrarea politicilor nationale la cadrul
european de lucru. La nivelul BNR, preocuparea pentru integrarea in mecanismele
de codecizie si coordonare europeana internd si externd a fost constantd, iar
tematica europeand si subiectele de interes european dezbatute la nivelul BCE si
CE au fost prezente pe agenda de lucru a Consiliului de administratie. In mod
concret, principalele grupe de probleme europene abordate in anul 2007 si in prima
parte a anului 2008 au fost: (i) aspecte privind coordonarea politicilor economice
ale Uniunii Europene i, implicit, ale fiecarui stat membru si (ii) aspecte
institutionale aferente unei banci centrale, membra cu drepturi depline a Sistemului
European al Bancilor Centrale (SEBC).

1.1. Aspecte privind coordonarea politicilor economice ale Uniunii
Europene si, implicit, ale fiecarui stat membru; implicarea si
integrarea BNR in mecanismele de monitorizare si coordonare

Procedura privind deficitul excesiv

Mentinerea echilibrelor macroeconomice interne a constituit §i constituie o
preocupare permanenta pentru Consiliul de administratie al BNR, astfel incat orice
incertitudine sau consecintd asociatd deteriorarii mix-ului de politici macro-
economice se poate transforma intr-un risc potential.

Din perspectiva responsabilitatilor care 1i revin ca stat membru, Roménia, respectiv
BNR, a elaborat, potrivit domeniilor sale de competenta, Programul de convergenta
al Romaniei pentru 2007 si 2008 (primul prezentat in cadrul reuniunii ECOFIN din
27 martie 2007, iar al doilea, versiunea actualizatd pentru perioada 2007-2010,
transmisd Comisiei Europene in luna decembrie 2007). Concluziile evaluarii de
catre Comisia Europeanad, politica autoritatilor roméane de relaxare a politicii fiscale
(lipsa corectiilor bugetare) si a politicii veniturilor, precum si prognozele bianuale
mai putin optimiste ale expertilor CE au fost factori care au alimentat suspiciunea
de declansare a procedurii de deficit excesiv in cazul Romaniei. O eventuala
materializare a acestui risc, mai ales in cazul asocierii cu alte riscuri de natura sa
conduca la cresterea inflatiei, ar putea avea consecinte severe, tindnd seama si de
contextul european tensionat.

Mentiondm ca, in conformitate cu dispozitiile componentei preventive a Pactului
de Stabilitate si Crestere (PSC) si in scopul asigurdrii unei discipline bugetare
riguroase necesare supravegherii si coordonarii mix-ului de politici macroecono-
mice atat in cadrul fiecarui stat membru in parte, cat si la nivelul UE in general,
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Consiliul UE intrunit la nivelul ministrilor de economie si finante (ECOFIN)
analizeaza programele de stabilitate si programele de convergenta si emite cate un
aviz pentru fiecare stat, pe baza evaluarilor Comisiei §i ale Comitetului Economic
si Financiar (CEF). Reprezentantul Ministerului Economiei si Finantelor si
reprezentantul BNR participé la aceste discutii fie impreuna, fie separat, in functie
de ordinea de zi a fiecarei reuniuni. De asemenea, procedura de deficit excesiv
(PDE) presupune o monitorizare atentd a Incasdrilor si platilor bugetare pe o
perioada de cel putin doi ani si este declansata prin decizie a Consiliului UE, la
propunerea Comisiei Europene, in cazul in care un stat membru are un deficit
bugetar mai mare de 3 la sutd din PIB si/sau ponderea datoriei publice in PIB
depaseste valoarea de 60 la sutd, limita admisa prin PSC; acestea nu trebuie
interpretate ca valori-tinta, ci ca limite superioare care afecteaza sau chiar pun in
pericol echilibrele macroeconomice. La sfarsitul anului 2007 sase state membre
faceau obiectul PDE: Portugalia, Italia, Cehia, Ungaria, Polonia si Slovacia.

Exercitiul bianual al CE de prognoza macroeconomica

Incepand cu luna octombrie 2006, Roménia, respectiv Banca Nationali a
Romaniei, este parte integrantd a acestui mecanism de monitorizare si evaluare
utilizat de CE (prin Directia Generald de Afaceri Europene) pentru toate statele
membre (uneori §i pentru statele candidate si pentru alte state nemembre ale UE) in
scopul elabordrii, primdvara §i toamna fiecdrui an, de prognoze pentru 180 de
variabile, pe un orizont de timp scurt (anul in curs si anul urmator). De asemenea,
intre aceste intervale, CE mai realizeazd i prognoze macroeconomice interimare,
cu focalizare pe prognoza anuala a PIB si a IPC, luand in considerare si factorii
externi. BNR s-a integrat in mod activ, atdt prin intdlniri bianuale cu expertii
CE/DG ECFIN, cat si prin participarea unui reprezentant al BNR, la nivel de
director, la grupul de lucru al CE pe prognoze macroeconomice.

Programul National de Reforme 2007-2010 pentru Strategia Lisabona Revizuita

BNR a fost solicitatd sa participe, conform competentelor sale, la elaborarea
Programului National de Reforme al Romaniei pentru perioada 2007-2010 (PNR),
elaborat in contextul Strategiei Europene pentru Crestere §i Ocupare (Strategia
Lisabona Revizuita — SLR). PNR reprezintd cadrul national de elaborare si
implementare a politicilor sectoriale ce revin administratiei centrale si locale i a
fost alcatuit in conformitate cu Comunicarea Comisiei COM(2005)24 din
02.02.2005 Working together for growth and jobs, A new start for the Lisbon
Strategy si Recomandarile integrate pentru crestere si ocupare (2005-2008) — COM
(2005)141 din 12.04.2005. PNR este convergent cu strategiile sectoriale de
dezvoltare promovate prin Planul National de Dezvoltare 2007-2013, Cadrul
Strategic National de Referintd 2007-2013, Programul de Convergenta 2007-2010
si Planul National Strategic de Dezvoltare Rurala 2007-2013.
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Integrarea si reglementarea financiara:

— Noile directive pentru care BNR are responsabilititi privind preluarea si
transpunerea integrali sau partiali in legislatia nationala':

- Directiva 2007/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
13 noiembrie 2007 privind serviciile de platd in cadrul pietei interne, de
modificare a Directivelor 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE si 2006/48/CE
si de abrogare a Directivei 97/5/CE (Titlul II);

- Directiva 2007/44/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
5 septembrie 2007 de modificare a Directivei 92/49/CEE a Consiliului si a
Directivelor 2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE si 2006/48/CE in ceea ce
priveste normele de procedura si criteriile de apreciere aplicabile evaluarii
prudentiale a achizitiilor si majorarilor de participatii in sectorul financiar.

— Obligativitatea preluarii regulamentelor comunitare in legislatia nationala
incepind cu data de 1 ianuarie 2007, fird a mai fi transpuse prin
reglementari ale BNR:

Regulamentele comunitare sunt acte juridice obligatorii in toate elementele lor si
direct aplicabile in statele membre ale Uniunii Europene (art. 249, alin. (2) din
Tratatul de instituire a Comunititii Europene). In consecinti, nu trebuie adoptate
masuri legislative nationale de transpunere. Statele membre trebuie sa realizeze
insd toate demersurile pentru a se asigura ca regulamentele sunt aplicate efectiv in
dreptul lor national.

Avand 1n vedere aplicabilitatea directd in ordinea juridica internd a regulamentelor
UE, in anul 2007 Departamentul pentru Afaceri Europene a initiat un proces de
asumare de catre fiecare institutie in parte (inclusiv de BNR) a responsabilitatii
implementarii regulamentelor din domeniul sdu de competenta, aceasta implicand
inclusiv adoptarea masurilor legislative sau administrative necesare pentru
aplicarea directd a acestor acte comunitare. Lista cu regulamentele comunitare care
privesc obiectivul fundamental si principalele atributii ale BNR referitoare la
activitatea institutiilor aflate in aria sa de reglementare/supraveghere este aprobata
periodic de catre Consiliul de administratie al BNR pe baza propunerilor directiilor
de specialitate. Acesta este un proces dinamic, lista regulamentelor comunitare
continudnd sd fie actualizatd permanent, pe masurd ce vor fi adoptate noi
regulamente comunitare care privesc obiectivul fundamental si principalele
atributii ale BNR. De asemenea, Consiliul de administratie al BNR a mandatat
directiile de specialitate sd informeze toate institutiile financiare care se Inscriu in
aria de reglementare si supraveghere a BNR 1n legatura cu faptul cd regulamentele
comunitare sunt aplicate ca atare In Romania Incepand cu data de 1 ianuarie 2007,
fara a mai fi transpuse prin reglementari ale Bancii Nationale.

' Conform articolului 53.1 din Tratatul de aderare la Uniunea Europeana, statele membre sunt
obligate sa notifice CE actele normative nationale de transpunere a noilor directive comunitare.
Din punct de vedere tehnic, instrumentul de notificare este reprezentat de Sistemul Electronic de
Notificare, coordonat la nivel national de catre Departamentul pentru Afaceri Europene. BNR, alaturi
de celelalte institutii, are obligatia de a notifica transpunerea noilor directive la termenul stabilit de
directiva, in caz contrar, Comisia Europeana aplicand procedurile de penalizare.
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1.2. Aspecte institutionale aferente unei banci centrale membre
cu drepturi depline a Sistemului European al Bancilor Centrale
(SEBC)

Aspecte institutionale interne:

— drepturi si responsabilitati privind participarea reprezentantilor BNR la
mecanismul de formulare si luare a deciziilor la nivel european: odata cu
aderarea la Uniunea Europeand, la data de 1 ianuarie 2007, Roméania a obtinut
dreptul de a participa la mecanismul de codecizie in cadrul UE, putand astfel
influenta decizia la nivel european. Participarea activd a Romaéniei ca stat
membru al Uniunii Europene la elaborarea politicilor europene si influenta tarii
noastre, respectiv a bancii centrale, in cadrul institutiilor UE depind de modul in
care se configureaza sistemul institutional de coordonare a procesului de luare a
deciziilor si de adoptare a pozitiilor Roméniei in domeniul afacerilor europene.
Studii realizate In unele state membre ale UE au aratat ca peste 80 la sutd din
legislatia economica a unei tari este decisd la nivel comunitar. Neglijarea
sarcinii de a participa la etapa pregatirii legislatiei si a politicilor europene ar
putea conduce la o diminuare a capacitatii de promovare a interesului national.
Astfel, potrivit domeniului sdu de competentd, BNR participd cu drepturi si
responsabilititi egale cu cele ale institutiilor reprezentante ale celorlalte state
membre la: (i) mecanismul de analiza si luare a deciziilor al BCE (reuniunile
trimestriale si teleconferintele Consiliului General; procesul de consultare a
BCE 1n cazul unor proiecte de acte normative care vizeaza functiile si atributiile
principale ale BCE si ale SEBC) si al Consiliului UE (prin Comitetul Economic
si Financiar si prin Consiliul ECOFIN) si la (ii)) mecanismul de elaborare a
deciziilor la nivel operational (la nivelul BCE, structurile si substructurile
Sistemului European al Bancilor Centrale in compozitie largita si, la nivelul CE,
la acele structuri si substructuri ale CE si ale Consiliului UE la care BNR a fost
invitata sa participe);

— administrare §i monitorizare interna: avand in vedere ca in practica organizarii
administrative a statelor membre ale UE nu existd compartimente de ,,integrare
europeand”, ci compartimente pentru afaceri europene pentru problemele
aferente coordonarii in acest domeniu de activitate complex, precum si
caracterul dinamic al tuturor problematicilor dezbatute la nivel european si al
reformelor institutiilor financiare internationale, Consiliul de administratie al
BNR a decis modificarea denumirii Directiei Integrare Europeana si Relatii
Externe in Directia Relatii Internationale si, respectiv, a denumirii Serviciului
Integrare Europeand in Serviciul Uniunea Europeana.

Dezvoltarea relatiilor cu BCE si CE — reprezentarea externa

Odata cu aderarea Romaéniei la UE si dobandirea statutului de membru cu drepturi
depline al UE si prin extinderea experientei de un an si jumatate, acumulata in
perioada cu statut de observator, autorititile romane si, implicit BNR, au fost
invitate sd participe la reuniunile structurilor si substructurilor comunitare,
respectiv ale SEBC, ale CE si Consiliului UE. In prezent, guvernatorul BNR si
viceguvernatorul responsabil cu afaceri europene reprezinta BNR in Consiliul
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General; de asemenea, un numar de 60 de persoane sunt desemnate ca reprezentanti
ai BNR la cele 12+1 comitete SEBC si la substructurile aferente acestora, in timp
ce aproximativ 34 persoane reprezintda BNR sau participa alaturi de reprezentantii
Ministerului Economiei si Finantelor la reuniunile de lucru ale structurilor CE si
Consiliului UE.

a) Participarea reprezentantilor BNR la structurile si substructurile SEBC
Participarea BNR la Consiliul General

Aceasta activitate implica: (i) participarea la reuniunile trimestriale ale Consiliului
General si (ii) gestionarea mecanismului procedurilor scrise, respectiv al unui
instrument suplimentar de luare a deciziilor in mod centralizat si de implementare a
acestora in mod descentralizat in cadrul SEBC. La nivelul BNR, procesul
institutional de coordonare a ambelor mecanisme decizionale este functional si
eficient atat pe verticald, cu conducerea executiva, cat si pe orizontala, intre diferite
directii, prin asigurarea unei cooperdri constante cu departamentele tehnice
implicate.

Principalele teme discutate in cadrul reuniunilor trimestriale ale Consiliului
General desfasurate in acest interval au inclus: (i) analizele periodice referitoare la
situatia macroeconomicd, principalele evolutii monetare si financiare din zona euro
si din afara acesteia; (ii) functionarea mecanismului ERM II; (iii) aspecte privind
stabilitatea financiara; (iv) Pactul de Stabilitate si Crestere; (v) adoptarea
Raportului de convergentd al BCE din anul 2007; (vi) monitorizarea respectarii de
catre bancile centrale membre a prevederilor articolelor 101 si 102 din Tratat;
(vii) aspecte legate de pozitia BCE fata de strategia pe termen mediu propuséd de
FML

Participarea Bancii Nationale a Romaniei la mecanismul procedurilor scrise
implica, pe de o parte, obligativitatea BNR de a consulta BCE cu privire la orice
proiect legislativ din domeniul sdu de competentd, iar pe de altd parte,
oportunitatea pentru BNR de a comenta pe marginea proiectelor de opinii ale BCE
cu privire la noile propuneri legislative europene aflate sub incidenta SEBC/BCE.
Pe parcursul anului 2007 si pana in prezent, BNR a consultat BCE de cinci ori
pentru urmatoarele proiecte de acte normative:

— proiectul de circulard referitoare la regimul rezervelor minime obligatorii —
Avizul BCE nr. 22/2007 (CON/2007/22);

— proiectul de lege referitor la institutiile financiare nebancare — Avizul BCE
nr. 23/2007 (CON/2007/23);

— proiectul de norma privind raportarea statisticé a activelor si pasivelor bilantiere
ale institutiilor financiare nebancare — Avizul BCE nr. 24/2007 (CON/2007/24);

— proiectul de regulament privind monitorizarea sistemelor de plati, a sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare si a instrumentelor de
plata — Avizul BCE nr. 27/2007 (CON/2007/27);
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— proiectele de ordonantd de urgentd pentru modificarea si completarea Legii
nr. 58/1934 asupra cambiei si biletului la ordin si a Legii nr. 59/1934 asupra
cecului — Avizul BCE nr. 7/2008 (CON/2008/7).

In temeiul Tratatului de instituire a Comunititii Europene si al Deciziei
nr. 415/98/CE a Consiliului din 29 iunie 1998 privind consultarea Bancii Centrale
Europene de cétre autoritatile nationale cu privire la proiectele de reglementare,
procedura de consultare este obligatorie pentru orice proiect de reglementare ale
carui prevederi intra in sfera de competenta a BCE, urmand sa aiba forta juridica
obligatorie si aplicabilitate generala pe teritoriul Romaniei si, in special, in ceea ce
priveste: (i) problemele monetare; (ii) mijloacele de plata; (iii) bancile centrale
nationale; (iv) colectarea, elaborarea si difuzarea datelor statistice din domeniile
monetar, financiar, bancar, al sistemelor de plati si al balantei de plati; (v) sistemele
de plati si de decontare; (vi) normele aplicabile institutiilor financiare, in masura in
financiare. De asemenea, este obligatorie consultarea BCE in legaturd cu orice
proiect de reglementare privind instrumentele politicii monetare.

Participarea BNR la structurile si substructurile SEBC

Spre deosebire de perioada in care BNR avea statut de observator, statutul de
membru cu drepturi depline a Tnsemnat si extinderea participarii, incepand cu data
aderarii Romaniei la UE, cu cate doi membri la reuniunile celor 12+1 comitete
SEBC, cu exceptia LEGCO (Legal Committee) si HRC (Human Resources
Conference) unde BCE a solicitat un singur reprezentant. Aceste structuri,
impreuna cu cele 30 de substructuri aferente din cadrul SEBC, asigurd un cadru
eficient pentru participarea la mecanismul de elaborare a deciziilor si de analiza a
evolutiilor din domeniile lor de competentd, respectiv: politici monetara, opera-
tiuni de piatd, relatii internationale, supraveghere, plati, bancnote, comunicare,
statisticd, audit intern, tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse
umane. Conducerea executiva si Consiliul de administratie al BNR acorda o atentie
deosebita participarii BNR la structurile si substructurile SEBC, prin monitorizarea
aspectelor legate de eficienta participarii §i a reprezentarii externe a Bancii
Nationale. Periodic, conducerea executiva este informatd cu privire la participarea
reprezentantilor BNR la structurile/substructurile SEBC (saptimanal) si la situatia
rapoartelor de activitate primite pentru reuniunile la care s-a participat (lunar);
de asemenea, se asigurd informarea periodicd a Consiliului de administratie al
BNR.

b) Participarea reprezentantilor BNR la structurile si substructurile Comisiei
Europene

Structurile si substructurile Comisiei Europene si ale Consiliului Uniunii Europene
reprezintd o serie de comitete si grupuri de lucru cu urmatoarele atributii:

— asigurd cadrul de discutie, analiza si decizie la nivel inalt; sunt formate din
reprezentanti ai statelor membre si prezidate de catre reprezentantii la nivel
inalt din cadrul Comisiei Europene sau ai statelor membre din zona euro
(de exemplu, Consiliul ECOFIN si Comitetul Economic si Financiar). Rolul
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acestora este de a permite stabilirea unui dialog intre CE si administratiile
nationale Tnaintea adoptarii unor noi masuri legislative, astfel incat aceste noi
masuri sa reflecte pe cat posibil situatia din fiecare tara;

— asistd Consiliul UE prin pregatirea deciziilor pe care acesta urmeaza sa le
adopte. Existenta unor substructuri este stipulata in tratate, in timp ce altele
sunt constituite ad-hoc in functie de necesitatile de moment. La aceste
comitete participa reprezentanti ai statelor membre, inclusiv ai BNR, si un
reprezentant al Comisiei Europene. In paralel, diverse grupuri de lucru
pregatesc activitatea COREPER. Unele dintre acestea sunt infiintate
temporar pentru a se ocupa de un anumit dosar, iar altele acopera un anumit
sector §i se reunesc cu regularitate.

Incepand cu data aderirii Roméniei la Uniunea Europeand, reprezentantii BNR
participa fie ca membri cu drepturi depline, fie ca inlocuitori ai reprezentantilor
Ministerului Economiei si Finantelor la o serie de structuri si substructuri care
abordeaza tematici in strinsd legiturd cu domeniile de competentd ale bancii
centrale. Aceste tematici privesc: serviciile financiare, reglementarea sectorului
bancar, supravegherea sectorului bancar, statistica monetard, financiard si a
balantei de pliti, cerintele de capital, conglomeratele financiare, prevenirea spalarii
banilor §i combaterea finantarii terorismului, creditul ipotecar, contrafacerea
banilor, comunicarea, sistemele de plati etc. Pe masurd ce sunt identificate noi
necesitati de reglementare, de pregatire a unor initiative ale Comisiei sau de
monitorizare si clarificare a implementarii unor masuri legislative deja existente, se
constituie noi grupuri sau ateliere de lucru, la care pot fi invitati sd participe si
reprezentanti ai BNR.

Dintre comitetele cu activitate permanentd, mentionam participarea reprezen-
tantilor BNR la urmatoarele structuri:

— Comitetul Economic si Financiar (CEF), la reuniunile céruia participa
viceguvernatorul BNR responsabil cu afaceri europene. In cadrul acestui
comitet, care actioneaza In calitate de organism consultativ pentru Consiliul UE,
se discutd aspecte privind: (i) programele de convergenta si stabilitate ale
statelor membre, elaborate Tn contextul supravegherii multilaterale; (ii) evalu-
area implementarii Pactului de Stabilitate si Crestere de catre statele membre;
(iii) orientdrile generale ale politicilor economice; (iv) raportul CE privind
finantele publice In zona euro; (v) raportul CEF privind miscarile de capital;
(vi) monitorizarea stabilitatii financiare i a activitatii Comitetului de Servicii
Financiare. Directia Relatii Internationale este implicatd 1in activitatea
subcomitetului CEF/FMI, care analizeaza la nivel tehnic noua arhitectura a FMI
si noile directii de dezvoltare financiara;

— Comitetul de Servicii Financiare;
— Comitetul Bancar European;

— Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni.
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In plus, reprezentantii BNR participa la nivel de expert, la substructurile derivate
ale acestor comitete si la alte grupuri si ateliere de lucru in functie de domeniul lor
de activitate.

Mentiondm cd BNR a asigurat o bunad colaborare cu MAE, MEF si DAE 1in
elaborarea pozitiilor comune, in limita atributiilor ce 1i revin ca banca centrala inde-
pendentd, membra a SEBC, cu respectarea prevederilor acquis-ului comunitar
privind independenta unei banci centrale membre a SEBC, precum si a prevederilor
Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR, referitoare la independenta bancii centrale.

Dezvoltarea relatiilor cu BCE si CE: reprezentarea interna in cadrul
platformei comune de lucru cu autorititile statului pe probleme de afaceri
europene

BNR asigurd participarea saptimanald la reuniunile de coordonare a afacerilor
europene organizate de DAE si MAE, cele doud institutii fiind coordonatoarele
procesului de pregatire a reuniunilor COREPER II si COREPER 1. Participarea
reprezentantului BNR este permanenta, pentru a asigura continuitatea monitorizarii
si informadrii sdptdmanale a conducerii executive si a directiilor de specialitate cu
privire la acele subiecte de pe agenda COREPER care sunt de interes pentru
activitatea bancii centrale. Cu aceste ocazii, BNR a prezentat puncte de vedere
asupra unor proiecte de directive sau de regulamente: (i) propunerea de directiva
privind serviciile de plati in piata internd si pentru modificarea directivelor
97/7/CE, 2000/12/CE si 2002/65/CE; (ii) propunerea de directivd privind
procedurile de evaluare in domeniul achizitiilor publice si 1n sectorul financiar;
(iii) directiva privind obligatiile de plata (titlul II); (iv) proiectul de directiva
privind creditul de consum si comentarii referitoare la strategia COM 1n domeniul
protectiei consumatorilor (institutia coordonatoare fiind ANPC).

Obligatia de notificare

In conformitate cu decizia conducerii executive, Directia Relatii Internationale
informeaza Comisia Europeana in legdturd cu modificérile survenite in randul
entitatilor din cadrul sectorului bancar roméanesc specificate la articolele 14 si 17
din Directiva 2006/48/CE privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de
credit. Astfel, CE a fost notificata in legitura cu infiintarea UniCredit Tiriac Bank
S.A. si Banca Millennium S.A., precum si cu retragerea autorizatiei de functionare
a UniCredit Roménia S.A. ca urmare a procesului de fuziune prin absorbtie a
UniCredit Roménia S.A. de catre Banca Comerciala HVB Tiriac S.A.

Administrarea documentelor BCE

Pentru toate documentele aferente Consiliului General, se asigurd diseminarea
informatiilor cétre conducerea executivd si directiile de specialitate din cadrul
BNR, cu respectarea regulilor de confidentialitate si restrictionare aferente. in plus,
existd preocupare permanenta pentru: (i) gestionarea si monitorizarea accesului la
documentele BCE transmise prin extranet si CebaMail, conform indicatiilor BCE
si (i1) stocarea si arhivarea tuturor acestor documente, prin mijloace proprii, pentru
respectarea principiilor BCE de administrare, securizare si restrictionare a fluxului
informational.
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2. Colaborarea cu institutiile economice si financiare internationale

Fondul Monetar International (FMI)

Roménia este membra a Fondului Monetar International (FMI) din anul 1972.
In prezent cota de participare (capitalul subscris si varsat) a Romaniei este de
1 030,2 milioane DST, din care 243,8 milioane DST 1n aur si valute si
786,4 milioane DST 1in lei, intr-un cont al FMI deschis la BNR.

In cursul anului 2007, misiunea FMI a efectuat doua vizite la Bucuresti, cu scopul
de a analiza impreund cu autoritatile roméne: (i) evolutiile economice din anul
2006, in contextul consultarii prevazute de articolul IV din Statutul FMI (in
perioada 20 februarie-7 martie); (ii) proiectul de buget pentru anul 2008 si evolutia
indicatorilor macroeconomici (in perioada 26 septembrie-2 octombrie).

De asemenea, in perioada 1-3 iulie, directorul executiv al grupei de tari* din care
Romania face parte la FMI s-a aflat Intr-o scurta vizita la Bucuresti, prilej cu care
acesta s-a Intalnit cu ministrul finantelor publice, guvernatorul BNR, reprezentanti
ai sistemului bancar §i ai unor organizatii nonguvernamentale (CEROPE si
SOREC).

In anul 2007 au fost rambursate citre FMI rate de credit in valoare de
68,9 milioane DST si s-au platit dobanzi insumand 5,15 milioane DST, din care
3,11 milioane DST dobanzi nete asupra DST (alocari minus disponibil).

In data de 17 octombrie 2007 a fost achitati ultima rati de credit aferentd
Aranjamentului stand-by aprobat de FMI in anul 2001. In aceste conditii, relatia
Romaniei cu FMI se bazeaza in special pe exercitarea de catre FMI a functiei de
supraveghere. Aceasta se realizeaza prin analizarea anuald a evolutiilor si
politicilor economice, monetare, fiscale si structurale in cadrul consultarilor
conform Articolului IV al Statutului FMIL.

Grupul Bancii Mondiale
Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

De la reluarea activitatii sale in Romania, in anul 1991, si pana la 31 decembrie
2007, BIRD a acordat tarii noastre un sprijin financiar in valoare de 5,5 miliarde
dolari SUA in imprumuturi si 100 milioane dolari SUA 1n granturi.

In prezent sunt in curs de desfisurare 25 de proiecte, care insumeazi
1 832,6 milioane dolari SUA. In cursul anului 2007, Roménia a primit din partea
BIRD 133,1 milioane dolari SUA in scopul dezvoltérii sectorului agricol si a
controlului poludrii prin utilizarea combinata a fertilizatorilor chimici si a celor
naturali.

% Armenia, Bosnia-Hertegovina, Bulgaria, Croatia, Cipru, Georgia, Israel, Fosta Republica Iugoslava
a Macedoniei, Moldova, Muntenegru, Olanda si Ucraina.

Banca Nationald a Romaniei

117



Raport
anual
2007

Capitolul VII. Activitatea internationald

Sprijinul acordat de BIRD s-a concentrat in trei mari directii:
— promovarea sectorului privat, ca motor al cresterii economice;
— intdrirea unor institutii din sectorul public si imbunétitirea guvernantei;

— reducerea saraciei si imbundtatirea protectiei sociale.

Pe parcursul anului 2007 au fost efectuate, la solicitarea BIRD, transferuri in suma
de 11,6 milioane lei din contul BIRD deschis la BNR, reprezentand cheltuieli
administrative ale Reprezentantei Bancii Mondiale din Bucuresti, astfel ca la
31 decembrie 2007 soldul contului se cifra la 50,6 milioane lei.

Ca urmare a evolutiei cursului de schimb leu/dolar SUA, BIRD a achitat Romaniei
suma de 12,9 milioane lei reprezentdnd obligatia de plata ce decurge din procedura
pentru mentinerea valorii subscriptiei Romaniei in moneda nationald la capitalul
BIRD.

In luna octombrie 2007 a avut loc la Bucuresti vizita domnului Herman Wijffels,
director executiv in cadrul Bancii Mondiale, prilej cu care acesta a avut o intrevedere
la Banca Nationala cu guvernatorul BNR si cu alti reprezentanti ai conducerii
executive.

Institutiile financiare afiliate Bancii Mondiale
a) Corporatia Financiara Internationala (CFI)

Conform datelor la 31 decembrie 2007, CFI a inregistrat un volum cumulat de
investitii proprii in Roméania de aproximativ 860 milioane dolari SUA si a
participat cu 279 milioane dolari SUA la credite sindicalizate pentru sustinerea
unor proiecte privind pietele de capital, tehnologia informatiei, alimentatie si
sectorul manufacturier. Portofoliul pentru Romania cuprinde 19 proiecte in
derulare, semnate in perioada 1996-2007. CFI isi propune sa investeasca in sectorul
transporturi si depozitare pana la 28 milioane dolari SUA in nume propriu si
28 milioane dolari SUA prin credit sindicalizat. Proiectul mai prevede si acordarea
unei garantii de aproximativ 10,5 milioane dolari SUA.

Portofoliul pentru Roménia include, de asemenea, 5 programe de asistentd: in
domeniul sanatatii (finantat de Guvernul Elvetiei); in domeniul legislatiei privind
piata secundara de capital (finantat de Guvernul Canadei); in domeniul asigurarii
capacitatii institutionale pentru Banca Romaneasca (finantat de Guvernul Olandei);
in domeniul privatizarii serviciilor de distributie a apei si canalizare in Bucuresti
(finantat de Guvernul Japoniei) si In domeniul pregatirii profesionale a
specialistilor din companiile locale de asigurari (finantat de Guvernul Suediei).
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b) Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor (MIGA)

In perioada 1997-31 decembrie 2007, MIGA a emis 13 garantii reprezentind o
expunere brutd cumulatd in suma de 508,89 milioane dolari SUA, pentru sustinerea
unor investitii in Romania — in majoritate efectuate de investitori austrieci. Dintre
aceste proiecte, 5 sunt in curs de derulare, reprezentand 155,07 milioane dolari
SUA.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Din 1991, de cand a devenit operationald, si pana la 31 decembrie 2007, BERD a
acordat Romaniei un sprijin financiar in suma cumulatd de 3,54 miliarde euro,
inregistrandu-se 248 tranzactii semnate, din care 65 la sutd s-au indreptat cétre
sectorul privat, 75 la sutd au reprezentat imprumuturi si 25 la sutd investitii de
capital. In perioada ultimei Strategii de tara pentru Romania (decembrie 2005-
decembrie 2007) volumul de afaceri a crescut cu 601 milioane euro in cadrul a 58
de proiecte noi (inclusiv proiectele regionale), ceea ce Tnseamna o crestere de 22 la
sutd. Pe parcursul anului 2007 au fost semnate 29 de proiecte, reprezentdnd un
volum de afaceri anual de 336 milioane euro.

Structura sectoriald a portofoliului proiectelor in derulare pentru anul 2007 este

urmatoarea:

infrastructura 39 proiecte in valoare de 620 milioane euro (33 la suta)
institutii financiare 45 proiecte in valoare de 508 milioane euro ( 29 la suta)
corporatist 18 proiecte in valoare de 501 milioane euro (27 la sutd)
energie 9 proiecte in valoare de 195 milioane euro (11 la suta)
Total: 111 proiecte in valoare de 1 824 milioane euro

La 15 iunie 2007 au fost efectuate plati partiale in suma de 648 000 euro, din bilete
la ordin emise de MEF si depuse la BNR, privind participatia Romaniei la capitalul
BERD.

In perioada 13-14 decembrie 2007, domnul Olivier Descamps, director al BERD
pentru Europa de Sud-Est, Caucaz si Asia Centrala, a efectuat o vizitd in Romania
cu scopul de a conveni de comun acord cu partea romana prioritatile de interes si
de a identifica mijloacele prin care pot fi utilizate fondurile BERD, subiecte ce vor
fi incluse 1n noua Strategie de tara pentru Romania pentru perioada 2008-2010.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN)

Conform datelor la 31 decembrie 2007, aceasta a inregistrat un volum cumulat de
angajamente pentru Romania de 85,79 milioane dolari SUA si 28 milioane euro,
prin 11 proiecte, doud fonduri regionale de finantare §i o garantie acordata pentru
Banca Romaneasca. Totodata, board-ul directorilor a aprobat noua Strategie de tara
pentru Romania pentru perioada 2007-2010.
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Banca Europeana de Investitii (BEI)

Din 1991 pénd la 31 decembrie 2007 au fost inregistrate 70 de acorduri de
imprumut semnate intre Romania si Banca Europeand de Investitii, cu o valoare
cumulatd de 5 105,7 milioane euro. in anul 2007, BEI a finantat in tara noastra
5 proiecte (in servicii, utilitdti municipale, industrie, credite globale prin banci
comerciale etc.), reprezentand un angajament de 174,8 milioane euro.

Banca Reglementelor Internationale (BRI)

In anul 2007, pentru cele 8 564 actiuni de capital detinute la BRI, BNR a incasat
3,3 milioane dolari SUA, reprezentand dividende aferente anului financiar
2006-2007. Conform hotararii Adundrii generale anuale a bancilor centrale
membre, valoarea dividendului a fost de 255 DST (38,63 dolari SUA), calculat n
baza rezultatelor obtinute la incheierea anului financiar, la 31 martie.

La 31 decembrie 2007, valoarea in moneda nationald a cotei de capital detinute de
BNR a fost de 17 692 960 DST, respectiv de 68 567 297,18 RON (1DST=3,8754
RON).

Relatii bilaterale

Pe parcursul anului 2007 au fost incheiate negocierile si s-au semnat urmatoarele
documente:

— Memorandumul de intelegere privind Cooperarea si Schimbul de Informatii
intre Banca Nationald a Romaniei si Banca Centrala a Tunisiei;

— Memorandumul de intelegere privind Cooperarea si Schimbul de Informatii
intre Banca Nationald a Romaniei si Banca Negara Malaysia;

— Memorandumul de intelegere intre Banca Nationald a Roméniei §i Banca
Centrala a Iordaniei privind cooperarea in domeniul supravegherii bancare,
schimbului de informatii si experienta.

Totodata, Banca Nationala a Romaniei a fost gazda unor vizite de lucru si
informare din partea reprezentantilor unor banci centrale din regiune, astfel:

— 1in perioada 2-3 aprilie 2007, vizita unei delegatii a Bancii Albaniei, pe teme
legate de relatiile externe, procesul de integrare europeand, resursele umane,
comunicarea interna si Internetul;

— in data de 23 mai 2007, vizita unei delegatii a Bancii Albaniei, conduse de
prim-viceguvernatorul acesteia, dl. Fatos Ibrahimi, pe probleme privind
reglementarea, supravegherea bancara si stabilitatea financiara;

— in perioada 26-27 iunie 2007, vizita unei delegatii a Bancii Nationale a Serbiei,
avand ca obiect implementarea Oracle E-Business Suite.
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3. Pregatirea procesului de adoptare a euro

In cadrul procesului de integrare europeani, Romania va adopta moneda unica
europeand. Procesul de tranzitie catre acest stadiu impune satisfacerea criteriilor de
convergentd nominald stabilite prin Tratatul de la Maastricht pentru participarea
intr-o etapa premergitoare in cadrul mecanismului ERM II. Ultima evaluare
interna a perspectivelor adoptérii monedei euro este realizata in cadrul Programului
de convergenta din noiembrie 2007. Analiza releva necesitatea implementarii in
continuare a unor reforme structurale care sd conduca la cresterea capacitatii
economiei romanesti de a face fatd socurilor asimetrice in raport cu cele care
afecteaza economiile din zona euro. Se apreciaza ca Romania nu va putea adera la
ERM II mai devreme de anul 2012, astfel incdt momentul adoptarii euro este
anticipat a se plasa la orizontul anului 2014.

Criteriile de la Maastricht
(Indicatori de convergenta nominald)

Indicatori de convergenta Criteriile de la Maastricht Romania
nominala 2007
Rata inflatiei (IAPC) <1,5 pp peste media celor mai 4,9
(procente, medie anuala) performanti 3 membri UE

(2,8 la suta*)
Deficitul bugetului consolidat sub 3 la suta 2,5
(procente in PIB)
Datoria publica sub 60 la suta 13,0
(procente in PIB)
Cursul de schimb (RON/EUR) +/- 15 la suta +10,8/-9,6**

(apreciere/depreciere procentuala
maxima fatd de media pe 2 ani)

Ratele dobanzilor pe termen lung <2 pp peste media celor mai 7,1
(procente pe an) performanti 3 membri UE
(6,4 la suta*)

*) Nivel de referinta.
**) Perioada aprilie 2006-aprilie 2008 fata de aprilie 2006.
Sursa: BCE, Raportul de convergentd, mai 2008

Pozitionarea curentd a economiei romanesti in raport cu indeplinirea criteriilor de
convergentd nominali® este prezentati succinct in tabelul alaturat. In ultimii ani nu
s-au manifestat probleme legate de stabilitatea finantelor publice, in special in ceea
ce priveste datoria publicd, care inregistreazd niveluri net inferioare pragului
stabilit prin Tratatul de la Maastricht. Din perspectiva performantelor dezinfla-
tioniste, pe parcursul anilor 2000-2007 a fost inregistrat un proces sustinut de
scadere a ratei inflatiei medii anuale, Roménia apropiindu-se de indeplinirea
criteriului privind stabilitatea preturilor. Conform datelor BCE cuprinse in Raportul
de convergentd din mai 2008, cursul de schimb al leului fatd de euro, In perioada
aprilie 2006-aprilie 2008, a inregistrat o marja de variatie de +10,8/-9,6 la suta fata

3 Pentru detalii, a se vedea Caseta 1 din Raportul anual 2006.
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de media lunii de referintd, aprilie 2006. Evolutia se incadreaza in intervalul
standard de fluctuatie al ERM II. Rata dobanzii la titlurile de stat emise 1n perioada
aprilie 2007-martie 2008 a fost de 7,1 la sutd, situandu-se peste valoarea de
referinta de 6,4 la suta.

Evaluarea oportunitatii intrarii in ERM II are in vedere si indeplinirea unor criterii
de convergentd reald, care, desi nu sunt mentionate expres in Tratatul de la
Maastricht, au un continut predictiv ridicat privind succesul acestui demers.
Indeplinirea criteriilor de convergenti reald asiguri un grad inalt de coeziune a
economiilor tarilor membre ale unei uniuni monetare. Principalele criterii avute in
vedere sunt: nivelul real al PIB/locuitor, structura sectoriala si gradul de deschidere
a economiei, respectiv ponderea comertului cu UE in total comert exterior.

Roménia:
Evolutia PIB pe locuitor Ponderea sectoarelor economice
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In ultimii ani, evolutia PIB/locuitor exprimatd conform standardului puterii de
cumpdrare a inregistrat o crestere sustinuta, apropiindu-se de 40 la sutad din media
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UE-15. Aceasta evolutie are loc pe fundalul unei convergente a structurii sectoriale
a economiei si al mentinerii unui grad ridicat de deschidere a economiei®, in jurul
valorii de 75 la sutd. De asemenea, UE reprezinta principalul partener comercial al
Romaniei, ponderea asociata fiind de aproximativ 65 la sutd din totalul comertului
exterior. Pe langd indicatorii mentionati, este importantd si analiza sectorului
financiar, in particular a celui bancar. Se poate observa o dezvoltare rapida a
intermedierii bancare’ in contextul prezentei preponderente pe piata roméaneasca a
unor banci comerciale cu capital majoritar din statele din UE-15. Cu toate acestea,
atat intermedierea financiara, cat si capitalizarea bursierd se situeazd mult sub
nivelurile inregistrate in zona euro®.

Perspectiva BNR privind procesul de adoptare a euro este favorabild intrarii in
ERM II 1n anul 2012 si trecerii la euro la orizontul anului 2014, in contextul crearii
conditiilor adecvate minimizarii duratei de participare la acest mecanism. Se are
astfel in vedere o perioada de ajustare dintre momentul aderarii la UE si cel al
inceperii participarii la ERM II, perioadd consideratd necesard unei implementari
fezabile a monedei unice. Sunt astfel vizate:

— finalizarea celei mai mari parti a reformelor structurale si flexibizarea n
continuare a pietei fortei de munca;

— atingerea unor rate sustenabile ale inflatiei compatibile cu criteriul specific de la
Maastricht;

— sincronizarea in continuare a ciclului de afaceri al economiei nationale cu cel al
zonei euro i mentinerea progresului inregistrat in convergenta reala;

— stabilitatea relativa a cursului de schimb;

— consolidarea pietei financiare interne pe termen lung.

Politica monetara unicd a Bancii Centrale Europene 1n cadrul zonei euro se
adreseaza unui grup de economii presupus omogene, neurmarind particularitatile
fiecarei economii. In acest context, abandonarea prematurd a politicii monetare
proprii 1n conditiile unei economii insuficient restructurate poate genera mai multe
costuri decat beneficii, evidentiindu-se din nou necesitatea satisfacerii unor criterii
de convergenta reald in paralel cu cele nominale. Reusita procesului adoptarii euro
necesita un efort conjugat din partea institutiilor statului in continuarea reformelor
si eliminarea dezechilibrelor macroeconomice. Astfel, prin conduita politicii mone-
tare, BNR sprijind consolidarea macroeconomica si incurajeaza concentrarea refor-
melor structurale postaderare. In acest context, utilizarea flotarii controlate a
cursului de schimb in cadrul strategiei de tintire directad a inflatiei asigura flexibi-
litatea raspunsului politicii monetare la socurile neanticipate care pot afecta
economia. Stabilirea conduitei politicii monetare are in vedere mentinerea ratei
inflatiei pe o traiectorie compatibila cu atingerea tintelor de inflatiec pe termen
mediu. Pentru Indeplinirea criteriului stipulat in Tratatul de la Maastricht referitor

4 Calculat in grafic prin raportul dintre suma importurilor si a exporturilor de bunuri si servicii si PIB.
> Calculata prin credit neguvernamental/PIB.

% Intermedierea financiara in zona euro in 2007 a fost de 186 la sutd. Sursa: Eurostat.
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la stabilitarea preturilor, Consiliul de administratie al BNR a adoptat pentru
urmatorii ani tinte subordonate acestui obiectiv, situate pe un trend usor des-
crescator, de 3,8 la sutd si, respectiv, 3,5 la sutd pentru sfarsitul anilor 2008 si
2009.

Cadrul juridic

Toate bancile centrale nationale membre ale SEBC trebuie sd indeplineasca
criteriile de convergenta juridica, respectiv un prim set de criterii aplicabile tarilor
care adera la UE si un alt set de criterii pentru adoptarea monedei unice. Conform
acquis-ului comunitar §i deciziei Consiliului General din 16 iunie 2005, al doilea
set de criterii trebuie prevazut in legislatia nationald a fiecdrei bénci centrale
(statutul) pana la data aderarii la UE, cu toate ca prevederile respective vor intra in
vigoare odatd cu adoptarea efectivd a monedei unice. Astfel, BNR a indeplinit
primul set de criterii (in prezent este stat membru cu derogare), iar pentru al doilea
set de criterii urmeazd a fi propuse, pe baza recomandarilor din Raportul de
convergentd din mai 2008, o serie de modificari ale Legii nr. 312/2004 privind
Statutul BNR in vederea: (i) respectdrii angajamentelor asumate de Romaénia
(si implicit de BNR) pentru transpunerea si implementarea acquis-ului comunitar
aferent Capitolului 11 — Uniunea Economicd si Monetard si dupd iIncheierea
negocierilor de aderare; (ii) indeplinirii criteriilor de convergentd juridicd in
vederea adoptarii euro, astfel cum sunt prevdzute In ultimele rapoarte de
convergentd din 2008 ale BCE si ale CE; (iii) asigurdrii consistentei prevederilor
Statutului BNR cu recomandarile BCE din Raportul de convergenta din mai 2008
privind necesitatea modificarii statutelor bancilor centrale in vederea indeplinirii
tuturor criteriilor de independentd si de adoptare a monedei euro. Pornind de la
recomandarile CE si ale BCE, Consiliul de administratic al BNR a hotarat in anul
2006 si a reconfirmat in anul 2007 demararea procesului de armonizare legislativa
in vederea adoptarii euro, prin reactivarea Grupului de lucru din cadrul BNR pentru
modificarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Roméniei.
Acest grup functioneazd in conformitate cu Ordinul guvernatorului BNR
nr. 170/2006 si este coordonat de viceguvernatorul responsabil cu afaceri europene.
In prezent, Grupul de lucru a identificat amendamentele necesare si a elaborat un
proiect de propuneri pentru o posibild modificare a Legii nr. 312/2004 privind
Statutul BNR, care urmeaza a fi Tnaintate organelor competente, potrivit atributiilor
constitutionale.

Mentiondm ca proiectul actului normativ de modificare a Legii nr. 312/2004 poate
fi elaborat de catre Ministerul Economiei si Finantelor, pe baza propunerilor BNR,
ca urmare a exercitarii dreptului de initiativa legislativa potrivit Constitutiei, cu
respectarea normelor de tehnica legislativd pentru elaborarea actelor normative
prevazute de Legea nr.24/2000, republicatd, si a Regulamentului privind
procedurile la nivelul guvernului pentru elaborarea, avizarea si prezentarea
proiectelor de acte normative spre adoptare (Hotararea Guvernului nr. 50/2005).
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Activitatea de comunicare externd a BNR a vizat in anul 2007 consolidarea
implementarea strategiei de tintire directd a inflatiei, precum si marcarea integrarii
BNR in Sistemul European al Bancilor Centrale.

Ca evenimente importante pentru Banca Nationald mentiondm aniversarea, in luna
aprilie 2007, a 140 de ani de la instituirea Sistemului monetar romanesc modern si
a 127 de ani de la Infiintarea Bancii Nationale a Romaéniei. Pentru popularizarea si
punctarea importantei acestor aniversari au fost organizate o serie de actiuni
adresate atat specialistilor, cat si publicului interesat. in cadrul ansamblului de
manifestari dedicate aniversarii Bancii Nationale si a sistemului monetar romanesc,
cea de a XV-a editie a Simpozionului de istorie §i civilizatie bancara ,,Cristian
Popisteanu”, organizat sub patronajul Bancii Nationale a Roméniei, al Fundatiei
Culturale Magazin Istoric si al Asociatiei Romane a Bancilor, care s-a desfasurat in
data de 23 aprilie, a avut ca tema ,,Moneda nationald. Prezent si perspective”. Un
numar mare de jurnalisti au rdspuns invitatiei Bancii Nationale, iar evenimentul a
avut un ecou pozitiv in presa de specialitate.

in conditiile in care Romania a devenit membra a Uniunii Europene, iar BNR face
parte din Sistemul European al Bancilor Centrale de la 1 ianuarie 2007, s-au facut
eforturi in directia adaptarii activitdtii de comunicare la cerintele si standardele
mediului comunicational din institutiile europene. Printre alte masuri, Banca
Nationald a initiat un proiect care a constat intr-o vizitd de documentare a unui
grup de 20 de jurnalisti roméani la Frankfurt, in perioada 11-15 aprilie 2007. Acestia
au participat la conferinta de presa sustinuta de Jean-Claude Trichet, presedintele
BCE, la care au fost analizate deciziile Consiliului Guvernatorilor, reunit in sedinta
din 12 aprilie 2007.

In acelasi context se inscrie participarea specialistilor din BNR la intalnirile
directorilor departamentelor de comunicare din ministerele de finante si bancile
centrale — membre ale SEBC, in vederea analizarii strategiei de comunicare a
Comisiei Europene, precum si a celei a Bancii Centrale Europene privind
extinderea zonei euro. Obiectivul acestor intalniri a fost realizarea unui schimb de
experientd Tn domeniul activitatilor de comunicare, vizand etapele introducerii euro
si prezentarea noilor provocari Intdmpinate de bancile centrale in acest sens.

O oportunitate importanta pentru dezbateri, pe teme precum stabilitatea financiara
si monetard, viitorul economiei romanesti sau integrarea economica europeand, a
constituit-o cea de a patra editie a Forumului Financiar Sud-Est European,
organizat la Bucuresti, in colaborare cu Institutul Bancar Roman. In cadrul
forumului, principalele interventii au apartinut guvernatorului Bancii Nationale a
Romaniei si guvernatorului Bincii Nationale a Austriei. Intilnirea dintre cei doi
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guvernatori a reprezentat un schimb de experientd in domeniul conducerii politicii
monetare postaderare in perspectiva adoptérii monedei euro.

Pentru mentinerea transparentei institutionale si a contactului deschis cu publicul
larg, Banca Nationald a participat cu un stand de prezentare la Salonul cartii
Bookfest 2007, organizat la Romexpo. Au fost expuse publicatii economice si de
interes general, editate de BNR.

Si in anul 2007 s-au desfasurat o serie de seminarii organizate in colaborare cu
institutiile bancare din Romania, care au avut ca principal public-tinta
reprezentantii mass-media, In scopul familiarizarii acestora cu anumite concepte si
evolutii ale fenomenelor economice pe plan intern si international. Astfel, in
perioada 19-24 noiembrie 2007 la Centrul de pregatire profesionala si activitati
sociale Sinaia s-a desfasurat un seminar organizat d¢ BNR impreund cu ARB si
Alpha Bank, avand ca tematici principale stabilitatea financiara, combaterea si
prevenirea spaldrii banilor, destinatia fondurilor europene, turbulentele de pe
pietele financiare.

Transmiterea unor mesaje clare si eficiente catre mass-media a constituit o
preocupare constantd in vederea mentinerii credibilitatii institutiei bancii centrale.
Principalele modalititi de comunicare cu publicul utilizate in 2007 au fost:
raspunsuri la intrebdri si solicitiri adresate de catre jurnalisti, difuzarea de
comunicate de presa privind deciziile bancii centrale, organizarea de conferinte de
presd, precum si interviuri §i dezbateri radio si televizate ale reprezentantilor BNR.

Publicatiile reprezintd o modalitate importantd de informare a publicului, aflata
permanent in atentia bancii centrale. Potrivit Statutului Béancii Nationale a
Romaéniei', aldturi de alte instrumente de comunicare, publicatiile ofera ,,publicului
larg, mediului de afaceri intern si international, institutiilor administratiei publice si
comunitatii academice o imagine clard asupra politicilor si masurilor adoptate de
catre Banca Nationald a Romaéniei pentru indeplinirea atributiilor sale”, determinand
astfel cresterea eficacitatii politicilor bancii centrale si contribuind la consolidarea

Publicatiile Bancii Nationale sunt disponibile atat pe suport hartie, cat si in format
electronic, in limba romanad, iar, In majoritatea cazurilor, si in limba engleza.

Din punct de vedere al comunicarii electronice, informatiile disponibile pe

website-ul BNR au fost accesate de un numar sporit de utilizatori comparativ cu

anul anterior. Cele mai solicitate informatii au continuat sa fie cele cuprinse in

sectiunea ,,Info financiar”, cu peste 100 000 de accesdri pe zi. De un interes
5

deosebit s-au bucurat si sectiunile ,,Statistica”, ,,Comunicate de presa”, ,,Legislatie”
si ,,Publicatii”.

In anul 2007 au fost solutionate numeroase cereri de informatii transmise in baza
Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public si a

' Legea nr. 312/2004, art. 56
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Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de solutionare
a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002.

Astfel, In cursul anului 2007 au fost adresate centralei Bancii Nationale a Romaniei
un numar de 9 415 cereri de informatii de interes public, respectiv o medie de
37 de cereri/zi lucrdtoare, cuprinzand un numar total de 11256 solicitari de
informatii de interes public.

Solicitarile de informatii s-au referit la urmatoarele domenii:

— evolutia ratei dobanzii de referinti a BNR, a dobanzilor medii
active/pasive practicate de institutiile de credit;

— nivelul cursului de schimb al leului in raport cu diferite valute pentru
anumite perioade;

— publicatiile BNR;
— actualizari de sume banesti;
— legislatia bancara;

— institutiile de credit autorizate.

Trebuie mentionat faptul ca 75 la sutd din totalul solicitarilor scrise adresate Bancii
Nationale a Romaniei au apartinut persoanelor fizice, In timp ce reprezentantii
persoanelor juridice au preferat s se adreseze telefonic institutiei noastre.

Banca Nationald a Romaniei asigurd transparenta si accesul la informatii de interes
public prin afisarea acestora pe website-ul institutiei (www.bnro.ro), prin
comunicate de presd, prin rdspunsurile la solicitarile formulate in scris (posta,
e-mail, fax) sau telefonic, precum si prin Punctul de informare-documentare, care
functioneaza in sediul central al BNR.
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Activitatea de cercetare macroeconomica din cadrul Bancii Nationale a Romaniei
se concentreaza asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind
de fundamentare a procesului decizional. In anul 2007, priorititile de pe agenda
activitatii de cercetare au fost din domeniul analizei monetare, al modelarii
macroeconomice, al stabilitétii financiare si al analizei evolutiei economiei reale.
Din punct de vedere al structurii organizationale, directiile in cadrul carora se
desfasoara activitati de cercetare macroeconomicd sunt: Directia Studii si
Publicatii, Directia Politici Monetarad si Modelare Macroeconomica' si Directia
Stabilitate Financiara.

1. Modelare macroeconomica

Activitatea de modelare macroeconomica in Banca Nationald a Romaniei pune
accentul pe probleme cu caracter aplicativ, astfel incat sa ofere suport deciziilor de
politicd monetara. Avand 1n vedere rolul important al prognozelor macroeconomice
in cadrul regimului de tintire a inflatiei, o serie de proiecte au fost legate direct de
dezvoltarea modelului de analizd si prognoza pe termen mediu ale inflatiei
(MAPM). In acest sens, au fost actualizate estimari ale principalelor caracteristici
cantitative ale relatiilor economice ce stau la baza modelului, pentru rafinarea
specificarii si calibrariit MAPM si a metodologiei de evaluare in timp real a situatiei
curente a economiei (de exemplu, in cursul anului 2007 a fost revizuit modul de
analizd a primei de risc, schimbare necesara pentru a integra in proiectii efectele
cresterii rapide a aversiunii fatd de risc pe plan international). Astfel de reestimari
sunt necesare in mod regulat pentru a incorpora informatia oferitd de noile evolutii
economice, in special in cazul unei tari precum Romania, unde seriile scurte de
date disponibile si schimbarile structurale frecvente ingreuneaza activitatea de
prognoza.

Odata cu aderarea Romaniei la Uniunea Europeand la 1 ianuarie 2007, Banca
Nationala a Romaniei a devenit membrd a Sistemului European al Bancilor
Centrale. Statutul de membru a adaugat noi obligatii, inclusiv pentru activitatea de
modelare macroeconomica, in plus fatd de cele legate de rundele trimestriale de
prognoza derulate pentru scopuri interne. In particular, BNR participd cu prognoze
proprii la exercitiile semestriale de coordonare a politicilor monetare in cadrul
Uniunii Europene, exercitii coordonate de Banca Centrald Europeani. In acest
scop, a fost necesarda dezvoltarea unor proceduri de prognoza pentru o gama mai
largd de variabile macroeconomice: componentele PIB real pe elemente de
cheltuieli si deflatorul PIB, al consumului privat, al exportului si al importului;
piata muncii (numarul de salariati, rata somajului, salariile §i costurile unitare cu
forta de munca, productivitatea); politica fiscala.

' Pani la 31 ianuarie 2008, activitatea a fost desfasurata in cadrul a doud structuri distincte: Directia
Politici Monetare si Directia Modelare si Prognoze Macroeconomice.
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In paralel cu dezvoltarea MAPM, in anul 2007 a continuat proiectul dedicat
implementdrii unui nou model de prognoza macroeconomicd de tip echilibru
general dinamic stocastic (DSGE — Dynamic Stochastic General Equilibrium)
inceput in anul anterior. Modele de acest tip sunt utilizate in prezent de banci
centrale precum Banca Angliei si Banca Canadei si se afld in dezvoltare in
numeroase alte banci centrale, inclusiv in Banca Centrala Europeana. Banca
Nationald a Romaniei a beneficiat si in 2007 de asistentd tehnicd 1n acest domeniu
din partea Fondului Monetar International.

Doua dintre proiectele de cercetare in domeniul modelarii macroeconomice s-au
concretizat si in articole publicate in 2007 in seria ,,Caiete de studii” a BNR. Unul
dintre articole’ realizeazi o estimare cantitativi a ritmului de crestere a PIB
potential in Romania, iar celilalt’® analizeazi impactul evolutiei salariilor din
Roménia asupra ratei inflatiei si a deficitului comercial.

2. Studii si analize macroeconomice

Dat fiind rolul important pe care il detine 1n procesul de formulare si implementare
a politicii monetare, analiza monetard a constituit si in anul 2007 un domeniu
prioritar de cercetare pentru banca centrala.

Astfel, a fost elaborata o lucrare de cercetare, publicata in seria ,,Caiete de studii” a
BNR* care a urmirit s extinda aria informatiilor pe care le poate furniza analiza
monetard decidentilor, Tn actualul context al economiei romanesti. Cea mai mare
parte a lucrarii este alocatd analizei institutionale a evolutiei masei monetare, a
componentelor si contrapartidelor sale pe orizontul de timp 2000-2006; totodata,
aceasta include inceputul unui demers de dezvoltare a tehnicilor statistice si
econometrice menite sd testeze si sd puna in evidentd potentiala configurare in
cadrul economiei romanesti a corelatiilor dintre evolutia masei monetare, pe de o
parte, si cea a preturilor si a activititii economice, pe de altd parte, relevate de
teoria economica §i de numeroase studii empirice realizate in economiile avansate.

In conditiile practicarii de citre Banca Nationald a Romaniei a strategiei de tintire
directd a inflatiei, o atentie speciala a fost acordatd preocuparilor pentru
determinarea si evaluarea unor masuri ale inflatiei relevante pentru fundamentarea
deciziilor de politicd monetara.

In acest sens a fost finalizat si publicat un studiu’, initiat in anul 2006, consacrat
cuantificarii inflatiei de bazd prin diferite metode: metoda excluderii anumitor
componente din cosul indicelui preturilor de consum, metoda trimmed mean

? Estimarea PIB potential in Romania”, Caiete de studii nr. 20/ aprilie 2007, Banca Nationala a
Romaniei.

3, Impactul salariilor din economie asupra inflatiei si a deficitului comercial”, Caiete de studii nr. 24/
decembrie 2007, Banca Nationald a Romaniei.

4 Evolutii monetare in economia romaneascd: determinanti si implicatii”, Caiete de studii nr. 21/
iulie 2007, Banca Nationald a Romaniei.

> Modalititi de cuantificare a inflatiei de bazi — analizi comparativi: cazul Roméniei”, Caiete de
studii nr. 19/martie 2007, Banca Nationald a Romaniei.
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(eliminarea unei parti simetrice din fiecare capdt al distributiei variatiei preturilor),
mediana (observatia din mijlocul distributiei variatiei preturilor de consum) si un
indice de tip Edgeworth (care presupune recalcularea ponderilor componentelor din
cosul IPC 1n functie de volatilitatea preturilor asociate, celor cu volatilitate ridicata
diminuandu-li-se ponderea si invers).

Dat fiind faptul ca aderarea Romaniei la Uniunea Europeana implica o crestere a
importantei indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC) — in termenii caruia
sunt exprimate tinta de inflatie a Béncii Centrale Europene si criteriul de
convergentd nominald privind stabilitatea preturilor —, a fost efectuata si o analiza
comparativa intre acest indice si cel national al preturilor de consum (IPC). Aceasta
analiza, publicatd pe site-ul BNR®, a relevat ci, in cazul Romaniei, intre definitia
nationala a IPC si IAPC exista unele diferente la nivel conceptual, insa influenta
acestora asupra rezultatului final este marginala.

Intrucat castigurile de productivitate conditioneazi atingerea si sustenabilitatea
convergentei economice, o altd temd importantd de cercetare abordata pe parcursul
anului 2007 a constituit-o evolutia indicatorilor de productivitate. In acest sens, a
fost realizatd o analizd detaliatd a dinamicii productivitatii multifactoriale si a
productivitatii muncii din industria prelucrdtoare din Romania, prin comparatie cu
evolutia acestora in zona euro. Spre deosebire de productivitatea muncii,
productivitatea multifactoriala permite identificarea distinctd a contributiei muncii,
a capitalului, a consumului intermediar si a tehnologiei la productia obtinuta.
Pentru calculul masurilor de productivitate din industria prelucratoare romaneasca
s-a utilizat, pe de o parte, analiza structurala pentru a surprinde performantele la
nivelul ramurilor, iar pe de alta parte, estimarea econometrica pentru identificarea
determinantilor productivitatii. Rezultatele au relevat un puternic efect de
convergenta catre nivelurile de productivitate din zona euro si castiguri similare
sau chiar superioare, in unele cazuri, celor ale altor tari din Europa Centrala si de
Est. Lucrarea a fost publicatd in seria ,,Caiete de studii” a Bancii Nationale a
Roméniei’.

3. Stabilitate financiara

Principalele teme de cercetare in domeniul stabilitdtii financiare abordate in anul
2007 au fost urmatoarele:

a) Analiza vulnerabilititilor sectorului companiilor. Materialul estimeaza
probabilitatea de nerambursare a creditelor bancare acordate companiilor
nefinanciare §i ruleaza scenarii de tip stress-festing pentru un soc pe rata dobanzii
si pe cursul de schimb. Studiul evidentiazd starea de sénatate a companiilor
romanesti §i capacitatea acestora de a face fatd socurilor mentionate si poate fi un

¢ ,Analizd comparativd intre indicele armonizat si cel national al preturilor de consum in cazul
Romaéniei”.

7 Productivitatea multifactoriald: studiu de caz pentru industria prelucritoare din Roménia”, Caiete
de studii nr. 22/septembrie 2007, Banca Nationald a Romaniei.
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instrument de orientare in imbunatatirea managementului de risc bancar. Lucrarea
a fost publicati pe site-ul BNR®.

b) Analiza vulnerabilititilor sectorului populatiei. Lucrarea identifica
principalele riscuri generate de sectorul populatiei asupra stabilitdtii financiare si
propune unele masuri de actiune. Studiul cuantifica posibilul impact al masurilor
de limitare a creditului cdtre populatie care au fost in vigoare pand in 2007 si
evidentiaza faptul c@ structura indatorarii populatiei este mai periculoasd decat
dinamica. Analiza a fost publicati pe site-ul BNR®.

¢) Construirea unui sistem de identificare timpurie a evenimentelor de
deteriorare a ratingului CAAMPL cu un orizont de predictie de un an.
Principala componentd a sistemului este reprezentatd de un model statistic de
cuantificare a probabilitdtii de deteriorare a ratingului CAAMPL, estimat si testat
folosind exclusiv date microprudentiale care acopera perioada decembrie 1999 —
decembrie 2007. Metodologia specificd de estimare, testare si implementare
combind elemente intdlnite In practica de specialitate cu exigentele prevazute de
Acordul Basel II privind problematica modelelor interne pentru riscul de credit, in
scopul obtinerii unei performante ridicate si consistente in timp a procesului de
identificare a evenimentelor de deteriorare a ratingului institutiilor de credit din
sectorul bancar roménesc. Factorii determinanti ai fenomenului de deteriorare a
ratingului pe care 1i utilizeaza modelul sunt ratingul perioadei curente, cota de piata
pe segmentul credite, ponderea creditelor neperformante in activul total si patratul
abaterii ratei generale de risc de la nivelul sau natural. Scala de notare include sase
clase de risc, care asigurd o bund segmentare a probabilititii de deteriorare in
functie de valoarea scorului obtinut; dintre acestea, trei categorii sunt cu risc
scazut, una cu risc mediu si doud cu risc ridicat de deteriorare. Lucrarea a fost
publicata in seria ,,Caiete de Studii” a Bancii Nationale a Romaniei'’.

d) Provociri privind structura si evolutia creditului din perspectiva stabilitatii
financiare. Studiul a incercat sd identifice natura evolutiei creditului (respectiv
adancime financiard sau expansiune periculoasd), precum si particularitatile
microeconomice ale creditirii bancare orientate citre sectorul populatiei si catre
companiile nefinanciare. Un alt obiectiv este de a identifica principalele riscuri
asociate creditérii, precum si de a propune diverse masuri de preintampinare a
cresterii riscurilor la adresa stabilitatii financiare.

e) iImbuniitiitirea modelului de avertizare timpurie a crizelor valutare. Acesta
este unul dintre instrumentele folosite In monitorizarea riscurilor la adresa
stabilitatii financiare. Imbunatitirea modelului s-a concretizat in: (i) rafinarea
indicatorului de identificare a crizelor i corectarea datelor pentru perioadele cu
inflatie foarte mare; (ii) excluderea socurilor pe rata dobanzii din indicele de
presiune al pietei valutare, deoarece acestea nu sunt intotdeauna rezultatul unor
presiuni pe cursul de schimb (permitand canalizarea analizei pe crizele valutare,
fard a elimina acele crize insotite si de probleme interne ale sectorului bancar);
(iii) corectarea coeficientilor modelului pe baza unei analize de tip bootstraping,

¥ ,Analizi asupra vulnerabilitatilor sectorului real. Scenarii de stress-testing si cuantificarea riscului
de nerambursare”.

? Evolutia riscurilor populatiei din perspectiva stabilitatii financiare”.

10 »distem de previziune a evenimentelor de deteriorare a ratingului CAAMPL”, Caiete de Studii
nr. 23/octombrie 2007, Banca Nationala a Romaniei.
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inlaturand astfel limitarile date de numarul mic de crize pe baza carora se
desfasoara analiza probabilitatii de criza valutara. Imbunattirile au fost realizate si
cu sprijinul expertilor din cadrul Béncii Frantei, in cadrul unui program de asistenta
tehnica bilaterala stabilit intre Banca Frantei si Banca Nationald a Romaniei, ca o
continuare a proiectului de infratire din cadrul programului Phare 2003, finalizat in
anul 2006.

f) Dezvoltarea modelului de cuantificare a probabilititii de nerambursare
pentru companiile nefinanciare si conceperea unui model de stress-testing care
permite evaluarea posibilului impact al unor socuri pe cursul de schimb si rata
dobanzii asupra sectorului real. Rezultatele analizei se concretizeaza in
identificarea modului 1n care ar putea fi afectate dinamica valorii adaugate din
economie si probabilitatea de nerambursare a creditelor bancare acordate
companiilor. Modelul a fost prezentat i discutat in diferite sesiuni ale Grupului de
lucru privind evaluarea riscului, grup informal, care nu face parte din structura de
comitete/grupuri de lucru a BCE, CE sau a Consiliului UE.

g) Managementul crizelor financiare in Uniunea Europeani: Implicatii pentru
Roménia. Studiul, care a avut drept obiectiv identificarea masurilor pe care Banca
Nationald a Romaniei, intr-un efort comun cu celelalte autoritati de supraveghere a
diferitelor sectoare ale sistemului financiar romanesc (Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurdrilor si Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private) si cu Ministerul Economiei si
Finantelor, trebuie sd le implementeze in vederea cresterii capabilitatii institu-
tionale de gestiune a crizelor financiare, cu posibil impact sistemic si trans-
frontalier. Studiul a recomandat Incheierea unui acord intre Ministerul Economiei
si Finantelor, banca centrala si celelalte autoritdti de supraveghere a sistemului
financiar romanesc pentru cooperare in domeniul gestionarii crizelor financiare,
infiintarea unui grup national permanent (Domestic Standing Group) pentru situatii
de criza, precum si efectuarea de exercitii de simulare a unor situatii de criza finan-
ciard. De asemenea, lucrarea a subliniat necesitatea elabordrii unui plan national
pentru situatii neprevazute si a intdririi cadrului de monitorizare a sanatatii
sistemului financiar prin derularea periodica a unor teste de rezistenta din ce in ce
mai complexe. In acest context, la data de 31 iulie 2007 a fost semnat Acordul intre
Ministerul Economiei si Finantelor, Banca Nationaldi a Roméniei, Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor si
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private pentru cooperare in
domeniul stabilitatii financiare si al gestiondrii crizelor financiare, In baza cdruia a
fost infiintat Comitetul National pentru Stabilitate Financiara. La inceputul lunii
februarie 2008, banca centrala a efectuat primul exercitiu de simulare a unei situatii
de criza si a finalizat planul pentru situatii neprevazute.

h) Analiza privind integrarea pietei financiare romanesti: Exista un risc sporit
de contagiune? Studiul abordeaza problema cresterii gradului de integrare a pietei
financiare romanesti cu cea internationald, cu efect direct asupra sporirii vulne-
rabilitatii acesteia la socurile financiare externe. Lucrarea evalueazd cantitativ
aceasta relatie prin doud metode distincte. Prima este neparametrica si analizeaza
ciclurile pietelor de capital. Metoda oferd un set de indicatori ce caracterizeaza
natura ciclurilor pe pietele de capital individuale si gradul in care acestea se
suprapun la nivel international. A doua metoda folosita este una parametrica, are la
bazd un model de tip Arbitrage Pricing Theory international si oferd o masura
imbunatatitd a coeficientilor de corelatie observati intre piata de capital romaneasca
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si cele din regiune, dar si cu pietele dezvoltate. Rezultatele confirmd un proces
rapid de integrare a pietei financiare romanesti cu cele regionale, iar ultimii ani au
prezentat o accelerare a interdependentei cu pietele dezvoltate europene, pe fondul
liberalizarii circulatiei capitalurilor §i al privatizarii sectorului bancar.
Concomitent, insd, apare si un risc de contagiune sporit atat dinspre tarile din
regiune, cat mai ales dinspre pietele europene dezvoltate.

4. Conferinte stiintifice organizate de BNR

Banca Nationald a Romaéniei a organizat, in colaborare cu Fondul Monetar
International, la Sinaia, In perioada 27-28 septembrie 2007, seminarul regional
anual pe probleme de stabilitate financiara. La acest seminar au participat reprezen-
tanti ai bancilor centrale din regiune si ai altor banci centrale din Europa, eco-
nomisti, profesori si experti ai FMI, precum si specialisti din cadrul institutiilor din
Nationald a Romaniei, Ministerul Finantelor Publice, Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private si Comisia de Supraveghere a Asigurarilor.

De asemenea, in cursul anului 2007 BNR a organizat o serie de conferinte la care au
participat reprezentanti ai comunitatii bancare din Romania, oficiali din cadrul unor
ministere, membri ai Reprezentantei Comisiei Europene §i ai ambasadelor tarilor
membre ale UE acreditate in Romania, precum si reprezentanti ai mass-media:

=9

— Conferinta ,,De la lupta impotriva inflatiei la stabilitate financiara” sustinuta de
domnul Andrew Crockett, Presedinte, JP Morgan Chase International, in data de
10 ianuarie 2007;

— Conferinta ,,Romania si euro — sanse si provocari” sustinutd de domnul Klaus
Liebscher, guvernatorul Bancii Nationale a Austriei, in data de 17 mai 2007;

— Conferinta ,,Perspectivele economiei braziliene” sustinutd de domnul Henrique
do Campos Meirelles, guvernatorul Bancii Centrale a Braziliei, in data de
13 decembrie 2007.

5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2008

Pe termen mediu si lung, obiectivul central al cercetarii macroeconomice intre-
prinse la nivelul BNR 1l reprezintd implementarea unui model de echilibru general
dinamic al economiei roménesti. Pentru anul 2008 se preconizeazd concentrarea
eforturilor de cercetare 1n aceastd directie, urmarindu-se atat dezvoltarea modelului
propriu-zis, a carui prima versiune completd se afla in proces de realizare, cat si
derularea unor proiecte de cercetare subordonate obiectivului central.

In paralel vor continua sa se desfasoare proiecte dedicate dezvoltarii in continuare a
MAPM si elaborarii de studii si analize care sa ofere procesului de decizie in
politica monetara o gama mai largad de informatii. O atentie deosebitd va fi acordata
studierii problematicii managementului lichiditdtii in contextul restrangerii
progresive a excedentului net de lichiditate din sistemul bancar, precum si evaluarii
impactului exercitat de dinamica productivitatii muncii asupra inflatiei pe baza
analizei relatiei dintre evolutia costului unitar cu forta de munca si cea a unor indici
de pret (indicele preturilor productiei industriale si inflatia de baza).
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1. Managementul resurselor umane

Integrarea Bancii Nationale a Romaniei in Sistemul European al Béncilor Centrale
(SEBC) 1incepand cu 1 ianuarie 2007 confera noi sensuri si responsabilitati
managementului resurselor umane in abordarea unor factori-cheie, cum ar fi:
performanta si cooperarea personalului, nivelul de acces la sistemul de informatii
ale institutiei, gradul de autonomie si responsabilitate ale salariatilor.

In conditiile participarii Bancii Nationale a Roméniei ca membra cu drepturi
depline la reuniunile structurilor si substructurilor SEBC, selectarea si desemnarea
reprezentantilor s-a bazat pe performantele profesionale si pe abilitatile individuale
manifestate prin capacitatea acestora de a stabili interconexiuni si de a realiza
transferuri reciproce de cunostinte si experiente in spiritul unui model european
deschis si adaptabil. Totodata, cu aprobarea Consiliului de administratie, au fost
desemnati reprezentantii Bancii Nationale a Romaniei care si contribuie la
formularea pozitiillor Romaniei in fata institutiilor si instantelor comunitare, in
procedurile precontencioase §i contencioase, precum si la redactarea unei strategii
nationale Tn domeniul unei mai bune legiferari.

Participarea reprezentantilor Bancii Nationale a Romaniei la structurile SEBC este
reglementata prin dispozitiile Regulamentului intern al BNR nr. 4/2007.

Activitati de modificare si reorganizare a structurilor

Structura organizatoricd, care reprezintd suportul institutional al BNR, a fost
adaptatd in cea mai mare parte cerintelor Béncii Centrale Europene in anii
premergatori aderarii, dar a continuat sa fie supusad in cursul anului 2007 unor
ajustdri si redimensionari corelate cu diversitatea si complexitatea noilor atributii
si responsabilitati. In acest context, s-a analizat necesitatea organizarii activitatii de
comunicare externd si s-a decis infiintarea Directiei Comunicare pentru a
raspunde mai bine exigentelor care decurg din integrarea BNR in SEBC, avand in
vedere experienta altor banci centrale membre ale acestuia.

Ca urmare a dotarii si modernizarii activitatii de casierie cu aparaturd performanta,
schemele de personal ale serviciilor de casierie din sucursalele Cluj, lasi si Timig
ale BNR au fost reduse cu un numar total de 23 de posturi de operatori procesare
numerar, prin disponibilizarea persoanelor incadrate pe aceste posturi.

Analizand activitatea desfasurata de cele trei centre de perfectionare profesionala
si activitdti sociale in cei doi ani de la infiintare, conducerea BNR a aprobat
constituirea unui nucleu de coordonare a acestora, care sa ofere conditii unitare
privind organizarea si derularea actiunilor de perfectionare profesionala,
gestionarea patrimoniului aflat in administrare, precum si organizarea actiunilor cu

Banca Nationald a Romaniei

134



Raport
anual
2007
Capitolul X. Alte activitati ale BNR

caracter international. In ceea ce priveste desfasurarea activitatilor sociale, o
atentie deosebita este acordatd asigurdrii unui cadru adecvat pentru recrearea
activd a salariatilor, prin punerea la dispozitie a bazei materiale necesare
practicarii unor discipline sportive, precum si prin pregatirea desfasurarii unor
competitii. Un astfel de eveniment, organizat de Banca Nationald in perioada
10-14 octombrie 2007, a fost cea de-a treia editie a turneului sportiv al bancilor
centrale din zona Balcanilor, competitie care contribuie la consolidarea relatiilor
de colaborare dintre institutiile participante si la o mai bund comunicare intre
reprezentantii acestora.

Activitatea de promovare si motivare

Una dintre componentele esentiale ale strategiei de resurse umane constd in
urmarirea carierei profesionale a salariatilor, atragerea si retinerea tinerilor
specialisti prin aplicarea unor conditii mai flexibile de promovare si stimulare. In
cadrul acestei strategii s-au avut in vedere o mai bund organizare ergonomicd a
muncii §i asigurarea unui climat organizational care sd ofere posibilitatea
implicarii efective a salariatilor in realizarea unor obiective si, implicit, a afirmarii
profesionale a acestora.

Astfel, pe parcursul anului 2007 au fost realizate 46 de promovéri in functii
superioare de executie si 15 promovari in functii de conducere.

Activitati de recrutare si selectie

Abordarea cu profesionalism a procesului de recrutare si selectie a personalului in
vederea angajarii in Banca Nationald a Romaniei s-a concretizat in elaborarea si
punerea in aplicare a unui regulament de angajare care cuprinde proceduri de
desfasurare a concursurilor structurate unitar pentru fiecare etapd sau proba de
concurs, in functie de specificul postului si de conditiile pe care aplicantii
interesati trebuie sd le indeplineasca. Tindnd seama atit de particularitatile
domeniilor specifice de activitate din Banca Nationala, cat si de criteriile proprii
de exigentd, s-a urmadrit angajarea de personal cu experientd si competente in
domeniu sau care dovedeste un real potential de dezvoltare profesionala.

In conditiile unei fluctuatii de personal crescute fati de anii precedenti, in anul
2007 s-au desfagurat mai multe concursuri, respectiv 40 de concursuri in centrala
si 42 in sucursale, in urma carora au fost efectuate 101 angajari, din care 62 in
centrald si 39 in sucursalele BNR.

Activitatea de perfectionare profesionala a personalului

In anul 2007, in programele de perfectionare profesionala au fost cuprinsi 837 de
salariati atat din centrala, cat si din cadrul sucursalelor BNR.

Dintre acestia, 642 salariati au participat la actiunile de formare profesionala
organizate in tard, 134 au urmat o forma de pregatire in strainatate, in timp ce un
numadr de 61 de salariati au fost cuprinsi in programe de perfectionare atat in tara,
cat si in strainatate.
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In cadrul centrelor de perfectionare profesionald si activitati sociale au fost
organizate cursuri si seminarii pe diverse tematici, precum: ,,Raportarea directd in
statistica balantei de plati”, ,,Codul fiscal — modificari legislative la nivelul anului
20077, ,,Cerinte BCE privind standardizarea bancnotelor” etc.

Similar anului precedent, s-a avut in vedere atragerea cu prioritate Tn actiuni de
perfectionare profesionala a tinerilor din esalonul selectat de o comisie speciald, cu
varsta sub 35 de ani, cu potential profesional si de reprezentare in structurile si
substructurile Bancii Centrale Europene si ale Sistemului European al Bancilor
Centrale.

2. Activitatea statistica
Balanta de plati

Sistemul de colectare a datelor pentru elaborarea balantei de pliti are ca baza
legala Norma Bancii Nationale a Romaniei nr. 26/2006 privind raportarea statistica
a datelor pentru elaborarea balantei de plati, care a intrat in vigoare incepand cu
1 ianuarie 2007 si prin care se stabilesc cerintele de raportare in ceea ce priveste
continutul informational, precum si termenele si modalitatea de transmitere a
datelor. De asemenea, se asigurd aplicarea prevederilor legislatiei Uniunii
Europene in domeniul colectarii datelor privind statistica balantei de plati, prin
intermediul institutiilor de credit.

Astfel, incepand cu 1 ianuarie 2007, institutiile de credit raporteaza in sistem
tranzactie cu tranzactie, operatiunile de natura balantei de plati de valori egale sau
mai mari de 12 500 euro sau echivalentul la data incasarii/platii, efectuate in
numele clientilor. Tranzactiile de valori mai mici sunt estimate pe baza datelor
istorice din anii 2005 si 2006, completind sfera de cuprindere a pozitiilor
corespunzatoare din balanta de plati.

Studierea profilului si a comportamentului economic ale raportorilor permite
realizarea analizelor cantitative si crearea premiselor construirii unor baze de date
cu principalii operatori economici care desfdasoara tranzactii de natura balantei de
plati. Existenta unor astfel de informatii pe termen lung faciliteaza pregatirea
conditiilor implementarii unui sistem de colectare a datelor de balantd bazat pe
raportarea directa de citre operatorii economici. In acest scop, pe baza tranzactiilor
individuale, raportate de institutiile de credit in numele clientilor incepand cu
1 ianuarie 2005, a fost demaratd construirea Registrului Statistic al operatorilor
economici implicati In tranzactii de natura balantei de plati.

in cadrul sistemului de colectare a datelor pentru elaborarea balantei de plati,
tranzactiile efectuate de catre institutiile de credit in numele clientilor sunt
completate cu cele in nume §i cont propriu, cu date obtinute prin raportari directe
si prin cercetarea statistici anuald in domeniul investitiilor directe ale
nerezidentilor in Roménia.
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Prin implementarea acestui sistem a fost asigurata atat producerea, cat si raportarea
datelor de balanta de plati in conformitate cu cerintele organismelor internationale:
FMI BCE, EUROSTAT.

Investitiile straine directe

Pentru intregirea sferei de cuprindere a indicatorului investitii straine directe (ISD)
ale nerezidentilor Tn Roménia, Banca Nationald a Romaniei, in colaborare cu
Institutul National de Statistica, realizeaza anual Cercetarea Statistica privind
Investitiile Straine Directe.

Aceastd cercetare asigurd datele necesare pentru determinarea ISD si pentru
efectuarea unor analize privind ISD pe principalele activititi ale economiei
nationale (diviziuni CAEN Rev. 1), pe regiuni de dezvoltare, pe tipuri de investitie
(greenfield/fuziuni si achizitii) si pe tari de provenienta.

De asemenea, cercetarea furnizeaza informatii privind partea din ISD materializata
in imobilizari corporale si necorporale (care permit efectuarea unor analize privind
durabilitatea investitiilor straine directe), partea reinvestitd din profitul net, aportul
creditelor intragrup la ISD, aportul in naturd la ISD (pentru societatile comerciale
nefinanciare), precum si cifra de afaceri a Intreprinderilor investitie straina directa.

Rezultatele cercetarii statistice pentru determinarea ISD la 31 decembrie 2006 au
fost utilizate la ajustarea datelor privind ISD din balanta de plati pentru anul 2006
(fluxuri), respectiv a datelor privind pozitia investitionald internationald a
Romaniei la sfarsitul anului 2006 (solduri), precum si la estimarea profitului, a
profitului reinvestit si a aportului in natura in anul 2007 (fluxuri si solduri), pentru
intreprinderile investitie straina directa.

Statistica monetara

La 1 ianuarie 2007 a intrat in vigoare Norma BNR nr.13/2006 privind raportarea
statisticd a datelor pentru elaborarea bilantului monetar, emisd in vederea
armonizarii cu reglementarile Bancii Centrale Europene, respectiv Regulamentul
BCE nr.13/2001. Norma reglementeazd metodologia de raportare, incepand cu
1 ianuarie 2007, de catre institutiile financiare monetare a datelor pentru
elaborarea bilantului monetar pe instrumente financiare, scadente si sectoare
institutionale in conformitate cu Sistemul European de Conturi SEC 1995.

Avand in vedere obiectivul privind aderarea Romaéniei la zona euro, incepand cu
luna ianuarie 2007 Banca Nationala a Romaéniei publica agregatele monetare in
structura utilizatd de Banca Centrald Europeana pentru zona euro, respectiv:

— Masa monetard in sens restrans (M1) include numerarul in circulatie
(bancnote si monede), precum si depozitele care pot fi imediat convertite Tn
numerar sau utilizate pentru plati prin transfer bancar (depozite overnight).

— Masa monetard ,,intermediard” (M2) cuprinde masa monetard In sens
restrans (M1), la care se adaugd depozitele cu durata initiald de pana la
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2 ani inclusiv si depozitele rambursabile dupa notificare la cel mult 3 luni
inclusiv. Definitia M2 reflecta interesul particular acordat analizei si
monitorizarii unui agregat monetar care, pe langd numerar, cuprinde si
depozite cu un grad ridicat de lichiditate.

— Masa monetara in sens larg (M3) cuprinde, alaturi de masa monetara
nintermediard” (M2), instrumentele financiare tranzactionabile emise de
sectorul institutiilor monetar-financiare. Anumite instrumente ale pietei
monetare, in special actiunile/unitatile fondurilor de piatd monetard si
imprumuturile din operatiuni repo sunt incluse in acest agregat. Un grad
sporit de lichiditate face ca aceste instrumente sd fie substitute pentru
depozite. Ca rezultat al includerii lor in M3, acest agregat este mai putin
afectat de substitutia dintre diferite categorii de active lichide, comparativ
cu agregatele monetare cu definitii mai restranse, si este, in consecintd, un
agregat cu un grad de stabilitate comparativ mai mare.

Ratele medii ale dobanzilor practicate in sistemul bancar

La data de 1 ianuarie 2007 a intrat in vigoare Norma BNR nr.14/2006 privind
statistica ratelor dobanzii practicate de institutiile de credit, elaboratd in vederea
armonizarii statisticilor Béncii Nationale a Romaéniei cu prevederile
reglementarilor Bancii Centrale FEuropene, respectiv. Regulamentul BCE
nr.18/2001.

Conform prevederilor acestei norme, ratele medii ale dobanzii se determina pentru
sectoarele institutionale Societdti nefinanciare (S11) si Gospodariile populatiei
(S14) si pentru categoriile bilantiere: credite (total), credite acordate pe descoperit
de cont, credite pentru locuinta, credite pentru consum, credite pentru alte scopuri
(care includ si creditele pentru dezvoltarea afacerilor acordate persoanclor fizice
autorizate si asociatiilor familiale), depozite overnight, depozite rambursabile dupa
notificare, depozite la termen si imprumuturi din operatiuni repo.

Raportarea statistica a activelor si pasivelor bilantiere ale institutiilor
financiare nebancare

In vederea armonizirii statisticilor Bancii Nationale a Romaniei cu statisticile
Bancii Centrale Europene si a asigurarii informatiilor statistice necesare atat
analizei activitatii de creditare realizate de institutiile financiare in Romania, cat si
elaborarii conturilor financiare nationale, Banca Nationala a Roméaniei a emis, in
luna septembrie 2007, Norma nr.12/2007 privind raportarea statistica a activelor si
pasivelor bilantiere ale institutiilor financiare nebancare, prin care se solicitd
institutiilor financiare nebancare inscrise In Registrul general deschis la Banca
Nationala a Romaéniei sa raporteze trimestrial, incepand cu trimestrul I 2008, date
statistice privind activele si pasivele bilantiere.

Norma utilizeaza metodologia Sistemului European de Conturi SEC 1995 privind
sectorizarea unitatilor institutionale si clasificarea activelor si pasivelor bilantiere,
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metodologie implementata si prin Norma Béncii Nationale a Roméaniei nr. 13/2006
privind raportarea statistica a datelor pentru elaborarea bilantului monetar.

Conturile financiare

Banca Nationald a Romaniei elaboreazd conturile financiare ale economiei
nationale, parte a conturilor nationale. La elaborarea acestora se utilizeaza
metodologia SEC 1995, care stabileste cadrul contabil ce permite descrierea
analitica i sistematicad a economiei unei tari.

Metodologia SEC 1995 Tmparte economia nationald pe sectoare institutionale,
respectiv: (i) societati nefinanciare; (ii) societati financiare (clasificate la randul
lor in subsectoarele banca centrald, alte institutii financiare monetare, alfi
intermediari financiari, auxiliari financiari si societdti de asigurare si fonduri de
pensii); (iii) administratii publice (cu subsectoarele administratia centrala,
administratii locale si administratii de securitate sociald); (iv) gospodariile
populatiei; (v) institutii fara scop lucrativ; (vi) restul lumii.

In cursul anului 2007 au fost publicate Conturile nationale financiare anuale pentru
perioada 1998-2006 si s-a continuat activitatea de realizare a conturilor financiare
trimestriale ale administratiei publice, fiind elaborate conturile pentru perioada
cuprinsa intre trimestrul I 2002 si trimestrul IV 2007.

3. Tehnologia informatiei

Rolul din ce in ce mai important pe care il joaca informatizarea in bunul mers al
activitdtii unei institutii financiare moderne si spectrul larg de produse, tehnologii
si solutii informatice pe care piata il oferd reprezintd argumente in favoarea
adoptdrii acestora pe scara larga in Banca Nationald a Romaniei.

Elementele strategice care stau la baza continuarii procesului de informatizare a
activitatilor BNR contribuie la dezvoltarea unui sistem informatic performant,
omogen, sigur si usor administrabil, care sid permitd totodatd planificarea si
minimizarea costurilor implicate.

In ultima perioada, in paralel cu continuarea activitatilor de inovare si adaugare de
noi componente in structura sistemului informatic al BNR, s-a evidentiat si un
proces de crestere a gradului de valorificare a resurselor existente.

In luna ianuarie 2007 a fost pus in functiune noul sistem informatic de raportare
catre Banca Nationalda a Roméaniei — SIRBNR, conform planificarii stabilite in
cadrul Comitetului Metodologic Mixt, coordonatorul proiectului. Noul sistem
permite colectarea in manierd modernd, unitara si eficientd a datelor de la entitatile
raportoare. Pe tot parcursul anului a continuat procesul de introducere a
raportarilor in sistem conform calendarului stabilit impreuna cu Asociatia Romana
a Bancilor. O etapd importanta in derularea proiectului a constituit-o actualizarea
bazei legislative care reglementeazd cadrul de raportare conform -cerintelor
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Acordului Basel II, care a permis demararea procesului de integrare a raportarilor
financiare si prudentiale — FINREP si COREP.

Formatul unic de raportare utilizeazad standardul XML (Extensible Markup
Language), iar transmiterea datelor la Banca Nationald a Romaéniei se realizeaza
prin Reteaua de Comunicatii Interbancare. SIRBNR este bazat pe o conceptie
modulara, flexibild, care permite addugarea de noi raportari si modificarea celor
existente, fiind adaptat cresterii volumului de date procesate si a numarului de
utilizatori.

La 1 ianuarie 2007 erau incluse in SIRBNR un numar de 8 tipuri de raportari
primite de la institutiile de credit (4 zilnice si 4 cu periodicitate lunard), iar pana la
31 decembrie 2007 au mai fost introduse inca 9 raportari. In prezent sistemul
cuprinde un numar de 21 de raportari (5 zilnice, una decadald, 11 Ilunare,
3 trimestriale, una anuald). Procesul de introducere a raportdrilor in sistem
continud potrivit calendarului stabilit Tmpreund cu Asociatia Romana a Bancilor.
O pondere importantd in perioada analizata au avut proiectarea si realizarea
modulelor sistemului, corespunzatoare raportarilor FINREP si COREP conform
Ordinelor guvernatorului BNR nr. 6/2007, 12/2007 si 13/2007.

Ca urmare a rationalizarii sistemului de raportari, ca si a eliminarii redundantelor
intre indicatorii primari solicitati entitatilor raportoare, numarul total de raportari
care vor fi incluse In SIRBNR a scazut de la 45 la 33.

Incepand cu luna iulie 2007 a intrat in exploatare un modul informatic distinct al
SIRBNR, care permite accesul selectiv si securizat al entitatilor raportoare la date
primare (o institutie de credit are acces numai la datele primare proprii), precum si
la datele agregate din sistem; in luna noiembrie 2007 a intrat in vigoare
Regulamentul intern al BNR nr. 14/2007 privind procedura de acces la datele din
baza de date a SIRBNR pentru utilizatorii din cadrul BNR. Astfel, in prezent
SIRBNR are circa 400 de utilizatori, dintre care aproximativ 150 sunt din cadrul
BNR.

Informatiile stocate in baza de date a SIRBNR sunt utilizate direct de catre
beneficiarii din Banca Nationald atat la obtinerea rapoartelor finale specifice
fiecarei raportari, cit si la generarea situatiilor solicitate de conducerea BNR,
precum si de Banca Centralda Europeana si alte organisme internationale.

Pe parcursul anului 2007 a fost continuat procesul de modernizare a infrastructurii
active care asigurd comunicatia de date in retelele LAN si WAN. Astfel, au fost
asigurate capacitatile de transfer si vitezele adecvate pentru acomodarea volumului
actual de informatie, aflat intr-un continuu proces de crestere.

Totodatd a progresat procesul de consolidare a spatiului de stocare a datelor
inmagazinate pe echipamentele aflate in dotarea centrului de calcul al BNR.
Consolidarea este realizatd prin intermediul unei retele SAN dotatd cu
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echipamente de stocare performante si scalabile, care pot asigura, de asemenea, si
replicarea la distanta a datelor stocate, in vederea protejarii acestora.

In anul 2007 s-a continuat procesul de conectare a utilizatorilor din BNR la
aplicatiile informatice si la serviciile disponibile in cadrul retelei securizate de
comunicatii a Sistemului European al Bancilor Centrale, conform calendarului
stabilit impreund cu Banca Centrald Europeana.

4. Activitatea de audit intern

In cursul anului 2007, activitatea de audit intern s-a concretizat in 26 de
angajamente de audit intern, dintre care 23 programate initial prin planul anual de
audit, iar 3 suplimentare, la cererea conducerii executive sau a Comitetului de
audit.

Similar anilor anteriori, planul de audit pentru 2007 a fost elaborat pe baza
rezultatelor evaluarii sistematice a riscurilor asociate activitatilor BNR.

Dintre cele 26 de angajamente efectuate, 25 au reprezentat misiuni de asigurare
axate in principal pe evaluarea sistemului de control intern al obiectului auditat, iar
unul a fost de consultanta, efectuat la cerere, cu obiective punctuale stabilite de
comun acord cu beneficiarul angajamentului.

Pe langa angajamentele formale efectuate, au fost exprimate si in anul 2007, la
cerere, opinii si puncte de vedere asupra unor proiecte de acte normative initiate de
diverse structuri organizatorice ale bancii.

In concordanti cu programul intern de asigurare si imbunatatire a calitatii, cat si cu
cerintele Standardului IIA' — 1311, in 2007 a fost efectuati prima misiune de
evaluare internd a activitatii de audit intern. Rezultatele acestei evaluari au relevat
ca, In general, activitatea de audit intern a BNR este organizatd si functioneaza in
mod eficient si adecvat, in conformitate cu standardele profesionale si cu Codul de
eticd, precum si cu regulile si procedurile interne specifice.

Prin eforturile de imbunatatire continud a activitatii, se urmaresc permanent
modificdrile standardelor in materie, precum si tendintele noi de dezvoltare din
practica profesionald internationald si, ca rezultat, se armonizeazd procedurile,
tehnicile si instrumentele de lucru in conformitate cu acestea. Astfel, pe parcursul
anului 2007, in vederea asigurarii conformitatii cu prevederile ultimei versiuni a
standardelor internationale, cat si pentru a surprinde schimbarile generate de
statutul BNR de membru al Sistemului European al Bancilor Centrale, a fost
revizuit §i actualizat statutul activitatii de audit intern in cadrul BNR, precum si
statutul Comitetului de audit.

De asemenea, in partea a doua a anului, au fost initiate procedurile de revizuire a
cadrului de control intern existent, aprobat prin Regulamentul nr. 3/2002 privind

! Institute of Internal Auditors
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organizarea i functionarea sistemului de control intern al structurilor
organizatorice din Banca Nationala. Prin aceastd actiune s-a intentionat, pe de o
parte, armonizarea sistemului de control intern al BNR cu principiile stabilite, la
nivel international, prin standardul Entreprise Risk Management — Integrated
Framework® (COSO II) si, pe de altd parte, introducerea de reguli/instrumente noi
de evaluare a performantelor acestuia, in scopul cresterii eficacitatii sale. Totodata,
revizuirea a urmdrit sd opereze unele ajustari care s-au dovedit necesare in
practica celor cinci ani de aplicare a regulamentului sus mentionat.

In directia eficientizarii activitatii, in anul 2007 au fost realizati pasi importanti
prin implementarea de noi module ale aplicatiei IT achizitionate in scopul
gestionarii centralizate a procesului de audit intern. De asemenea, au fost efectuate
demersuri in vederea construirii setului de instrumente si instructiuni de lucru,
anexa la procedurile generale stabilite prin manualul de audit, si s-au elaborat
machete pentru documentele rezultate in fiecare faza a misiunii de audit.

Odatd cu aderarea Romaniei la Uniunea Europeand s-a modificat si statutul
reprezentantilor BNR 1n structura de specialitate a SEBC. Astfel, din invitati cu
statut de observator, incepand cu anul 2007 reprezentantii BNR au devenit membri
cu drepturi depline in structura Comitetului Auditorilor Interni, participand in
aceasta calitate la sase Intalniri de lucru in decursul perioadei analizate.

5. Activitatea juridica

In anul 2007, activitatea juridica a contribuit la indeplinirea atributiilor care au
revenit Bancii Nationale a Romaniei conform angajamentelor asumate la nivel
national, prin avizarea unui numéir de 138 proiecte de acte normative initiate de
banca centrald, respectiv 17 proiecte de acte normative cu caracter
financiar-bancar initiate de alte institutii si transmise spre analizd Bancii Nationale
a Romaniei.

In contextul dezvoltirii relatiilor financiare internationale ale Bancii Nationale a
Romaniei, au fost examinate si avizate din punct de vedere juridic sase proiecte de
acorduri internationale Incheiate la nivelul institutiei, cooperandu-se si In anul
2007 cu serviciul omolog al Béancii Centrale Europene in vederea intocmirii
raportului de convergenta.

Banca Nationala a Roméniei colaboreaza cu Banca Centralda Europeana si cu
Comitetul Juridic si este responsabild, in baza Regulamentului intern al BNR
nr. 4/2007 privind participarea reprezentantilor BNR la structurile Sistemului
European al Bancilor Centrale, pentru initierea consultarii in procedurd scrisa
asupra proiectelor de acte normative ale Bancii Nationale a Romaniei, al caror

% Cadrul integrat privind managementul riscurilor la nivelul intreprinderii este standardul de referinta
la nivel international in domeniul managementului riscurilor si al controlului intern, care
ajutd/ghideaza organizatiile In evaluarea si intdrirea sistemelor lor de control intern. El cuprinde
principii ce pot fi folosite ca model de organizatii in elaborarea propriilor politici, reguli si proceduri.
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obiect se circumscrie domeniului de competenta al BCE, conform atributiilor ce i
-3
revin’.

In cursul anului 2007 s-a realizat procedura de consultare a Biancii Centrale
Europene referitoare la patru proiecte de acte normative, respectiv proiectul
Circularei care modificd Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei nr. 6/2002
privind regimul rezervelor minime obligatorii, cel al Normei privind raportarea
statistica a activelor si pasivelor bilantiere ale institutiilor financiare nebancare, al
Legii privind institutiile financiare nebancare si proiectul Regulamentului privind
monitorizarea sistemelor de plati, a sistemelor de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare si a instrumentelor de plata.

Totodata, au fost clarificate aspectele juridice necesare finalizérii Orientarii Bancii
Centrale Europene privind TARGET 2.

De asemenea, in anul 2007, in cadrul colaborarii cu Comitetul Juridic, au fost
inaintate subgrupului de lucru FLEX (Financial Law Experts) raspunsuri la
chestionare privind aspectele juridice care interesau gestionarea proiectului
TARGET 2 SECURITIES — Sistem de compensare si decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare, proiect initiat de Banca Centrald Europeand, precum si
referitoare la intocmirea Raportului final privind aspecte legale si structurale ale
compensdrii $i decontarii instrumentelor financiare Tn Romania.

Consilierii juridici au fost implicati in proiecte pe termen mediu si lung, acordand
asistenta de specialitate in cadrul urmatoarelor grupuri de lucru: pentru elaborarea
procedurilor interne de evaluare a sistemului de reglementare si supraveghere
practicat de autoritatile de supraveghere din state terte; pentru operationalizarea
Sistemului Informatic al Raportarilor catre Banca Nationald a Romaniei
(SIRBNR); pentru punerea in aplicare a unor sanctiuni internationale §i masuri
restrictive, Tn baza prevederilor Legii nr. 206/2005 privind punerea in aplicare a
unor sanctiuni internationale; pentru analiza proiectului Legii pentru modificarea
si completarea Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii
banilor; pentru elaborarea proiectului de lege privind scrisorile de garantie
bancara.

In acelasi timp, au fost avizate 166 de note si proiecte de ordine de sanctionare si
de stabilire de masuri, elaborate de catre directiile de specialitate din centrala
Bancii Nationale a Romaniei referitoare, 1n special, la acordarea de autorizatii sau
la instituirea de sanctiuni/impunerea de masuri impotriva unor entitati autorizate.
De asemenea, au fost avizate 79 de note si 932 de proiecte de raspuns elaborate de
catre directiile de specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei. Totodata,
la solicitarea directiilor de specialitate au fost formulate 149 de opinii juridice pe
probleme punctuale.

3 in baza Tratatului privind instituirea Comunitatii Europene, a Statutului Bancii Centrale Europene si
Sistemului European al Bancilor Centrale, a Regulilor de Procedur ale Bancii Centrale Europene si a
Deciziei Consiliului European 98/415/CE din 28 iunie 1998 privind consultarea BCE de citre
autoritdtile nationale cu privire la prevederile proiectelor de acte normative.
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Totodata, au fost analizate si avizate 95 de contracte si acte aditionale incheiate de
centrala Bancii Nationale a Romaniei, 5 acorduri incheiate de Banca Nationala a
Romaniei cu institutii din Roméania, 17 ordine ale guvernatorului Bancii Nationale
a Romaniei privind constituirea de comisii si 9 ordine si scrisori ale guvernatorului
BNR.

La solicitarea institutiilor de credit, au fost formulate 9 opinii juridice privind
aplicarea sau interpretarea legala a reglementarilor emise de Banca Nationald a
Romaniei. De asemenea, au fost elaborate proiecte de raspuns pentru 16 petitii si
35 de lucrdri transmise Bancii Nationale de institutii ale statului sau de alte
persoane juridice.

Consilierii juridici au asigurat reprezentarea Bancii Nationale a Romaniei in
instantele judecatoresti intr-un numar de 225 dosare, pentru care au fost acordate
peste 650 termene de judecata.

Activitatea de asistentd contractuald s-a concretizat in avizarea contractelor, a
actelor aditionale la contracte, note, ordine ale conducerii executive a BNR.

restituire formulate de persoanele fizice care au obtinut hotérari judecatoresti
pentru restituirea obiectelor din metale pretioase sau acordarea de despagubiri, in
anul 2007 fiind avizate circa 80 de astfel de cereri.

De asemenea, au fost analizate i avizate un numar de 31 de dosare executionale
avand ca obiect cereri de popriri pe contul bancilor comerciale.

Consilierii juridici din sucursale au reprezentat Banca Nationald a Romaniei in
instantele judecatoresti in 1907 dosare, pentru care s-au acordat peste
5 300 termene de judecata.

6. Arhiva, Muzeul si Biblioteca BNR

In anul 2007, activitatea Arhivei generale si a Muzeului BNR a fost orientatd pe
trei coordonate principale, care au vizat conservarea si prelucrarea documentelor,
valorificarea arhivei si a colectiilor Muzeului BNR, finalizarea proiectelor dedicate
implinirii a 140 de ani de la crearea sistemului monetar romanesc modern.

Conservarea §i prelucrarea documentelor s-au concretizat in numeroase activitati
specifice domeniului arhivistic, reflectate in:

— continuarea programului de arhivare electronica si analogicd a
documentelor din arhiva istoricd a BNR prin scanarea si microfilmarea
integrala a documentelor din fondul arhivistic ,,Procesele-verbale ale
consiliilor de conducere ale BNR”, perioada 1880-1945;

— preluarea documentelor de la directiile din Banca Nationald a
Romaniei, realizarea lucrdrilor de inventariere si selectionare a
fondurilor de documente aflate in Arhiva BNR.
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Valorificarea documentelor din Arhiva generala si a colectiilor Muzeului BNR s-a
materializat intr-o serie de actiuni:

— documentare cu privire la patrimoniul mobil si imobil din Vechiul
Palat al BNR;

— conferinta ,,140 de ani de la crearea Sistemului monetar romanesc
modern”(24 aprilie 2007). La eveniment au participat conducerea
BNR, reprezentanti ai mediului universitar, ai bancilor comerciale, ai
presei scrise si audio-vizuale. Cu acest prilej a fost vernisata expozitia
LIncursiune 1in istoria leului”, dedicatd fenomenului monetar in
Romaénia moderna si contemporana;

— pregitirea pentru publicare a catalogului expozitiei ,,Incursiune in
istoria leului”;

— sesiunea anuald a Comisiei de Istorie a Oraselor a Academiei Romane
cu tema ,,Banca si orasul” organizati in colaborare cu Banca Nationala
a Romaniei 1n perioada 7-8 iunie 2007. La eveniment au participat
academicieni, profesori universitari, cercetatori, arhitecti si muzeografi
de la universitati, institute de cercetare, muzee de istorie din Bucuresti,
Bragov, Braila, Cluj-Napoca, Galati, lasi, Oradea, Sibiu, Timigoara
s.a.;

— sesiunea anuald de referate si comunicari pe teme de istorie bancara
(7 decembrie 2007);

— participarea in grupul de lucru organizat la nivelul BNR avand ca
obiectiv realizarea unor baze de date statistice istorice privind rezerva
internationald a Bancii Nationale a Romaniei, datele aferente
perioadelor 1880-1914 si 1920-1944 fiind deja publicate;

— participarea la realizarea calendarului si a agendei BNR pentru anul
2008 prin identificarea documentelor si a monedelor necesare
ilustratiilor si redactarea textelor de prezentare;

— acordarea de asistentd unor cercetitori romani si strdini, care s-au
documentat in vederea elabordrii unor studii (Relatiile economice
romano-germane in perioada 1936-1940, Populatia evreiasca in
economia din nord-vestul Romaniei in perioada interbelica, Relatiile
economice romano-elvetiene, Istoria Bancii Nationale a Roméniei).

In anul 2007, Comisia de achizitii pentru completarea patrimoniului Muzeului
Bancii Nationale a Romaniei a identificat §i achizitionat peste 400 de obiecte:
monede dacice, grecesti, romane, bizantine si roméanesti, jetoane, probe si proiecte
monetare, asignate, bilete la ordin, bani de necesitate, cecuri de calatorie, carti,
fotografii etc. Si 1In acest an, colectiile Muzeului BNR s-au imbogatit cu piese
valoroase, rare sau importante din punct de vedere istoric si muzeal.

In anul 2007, activitatea Bibliotecii BNR a fost canalizati pe trei coordonate
principale:

— imbogatirea fondului de carte cu ultimele aparitii editoriale, roméanesti
si strdine, din domeniul economic;
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— valorificarea fondului de carte prin punerea acestuia la dispozitia
cititorilor, fie la sala de lectura, fie prin serviciul de imprumut;

— mutarea §i organizarea intregii colectii in noul sediu al bibliotecii,
restaurat in totalitate, situat la parterul Vechiului Palat BNR din strada
Lipscani.

Fondul de carte al Bibliotecii BNR insuma, la sfarsitul anului 2007, un numar de
16 546 carti si periodice. Totalul cititorilor, salariati ai BNR, inscrisi in evidentele
bibliotecii a fost de 435, la acestia addugandu-se alti 57 de cititori — cadre
didactice, cercetatori, studenti — din afara institutiei.

De asemenea, a fost demaratd amenajarea bibliotecii dedicate colectiei de
publicatii si literaturd contemporana de specialitate.

Pe parcursul anului 2007, salariati ai Arhivei, Muzeului si ai Bibliotecii BNR au
participat la activitatea Comisiei de analizd a programului numismatic anual,
precum si la activitatea Comisiei de redactare si aprobare a pliantelor emisiunilor
numismatice si au fost angrenati in colectivul de autori ai lucrarii ,,Bancnotele
Bancii Nationale a Romaniei In perioada 1896-1929”, cel de-al doilea volum al
seriei ,,Bancnotele Romaniei”.

Lucrérile de restaurare a Vechiului Palat al BNR din strada Lipscani nr. 25,
construit Intre anii 1884-1890, monument reprezentativ al arhitecturii sfarsitului de
secol XIX, au continuat pe parcursul anului 2007, fiind finalizate lucrarile la aripa
Carada si la sediul Bibliotecii BNR.
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1. Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr.312/2004 privind Statutul Bincii Nationale a
Roméniei, obiectivul fundamental al bancii centrale il constituie asigurarea si
mentinerea stabilitdtii preturilor. Statutul actual al autoritatii monetare este
armonizat cu reglementarile privind functionarea Bancii Centrale Europene, cu
legislatia Uniunii Europene si, In particular, cu prevederile Tratatului Comunitatii
Europene referitoare la independenta bancii centrale.

Avand ca scop esential realizarea obiectivelor de naturd monetard, Banca Nationala
a Romaniei, in conformitate cu acquis-ul comunitar, nu trebuie sa urmareasca
indeplinirea concomitentd a unor performante de ordin comercial, cum ar fi
maximizarea profitului, banca centrald manifestand, insa, preocupare constanta
pentru limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale
a Roméniei, incepand cu exercitiul financiar 2005, Banca Nationald a Romaniei
aplica standardele internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale,
recunoscute de Banca Centrald Europeana (pentru anul 2007: reglementarea
BCE/2006/16'; pentru anii 2005 si 2006: reglementarea BCE/2002/107).

Indeplinirea obiectivului fundamental al Bancii Nationale a Romaniei prin
reducerea ratei inflatiei in perioada de analizd 2003-2007 (de la 14,1 la suta
decembrie 2003/decembrie 2002 la 6,57 la sutd decembrie 2007/decembrie 2006)
s-a efectuat in conditiile administrarii eficiente a resurselor publice aflate la

dispozitia bancii centrale.

'JO L 348, 11.12.2006, p. 1
?JOL 58,03.03.2003, p. 1
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Evolutia cheltuielilor BNR cu operatiuni bancare
- valori ajustate cu inflatia la 31.12.2007 -
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Rezultatul financiar la 31 decembrie 2007 a fost profit in valoare de 458 463 mii lei
fata de pierderea anului 2006 in suma de 4 331 631 mii lei, datorita, in principal,
urmatoarelor evolutii:

— Inregistrarea in anul 2007 a unui profit operational in valoare de 1 375 745 mii
lei fata de pierderea operationald a anului anterior in suma de 490 698 mii lei
(ca urmare a cresterii veniturilor cu 48 la sutd: 1318 854 mii lei, respectiv
reducerii cheltuielilor operationale cu 17 la suta: 547 589 mii lei);

— Inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor nete 1n valuta la 31 decembrie 2007 cu 76 la sutd (2 923 651 mii lei)
sub valoarea acestora la 31 decembrie 2006.

De subliniat este faptul ca si in anul 2007 raportul cheltuieli proprii de functionare/
venituri totale a continuat sa scada de la 8,93 la sutd in anul precedent la 6,48 la
sutd in 2007. De asemenea, raportul cheltuieli cu personalul/venituri totale s-a
redus la 3,54 la sutd in 2007 fata de 4,55 la suta in anul anterior.

in conformitate cu prevederile art. 43, alin.1, pct. b) din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei, profitul realizat de Banca Nationald a
Romaniei in anul 2007 este repartizat integral pentru a acoperi pierderea reportata
din anii anteriori, marcandu-se astfel Inceputul ciclului de recuperare a pierderilor
inregistrate 1n anii 2005 si 2006. Aceastd evolutie pozitiva are loc in conditiile
realizdrii de o manierd sustenabild a dezinflatiei, proces consistent cu obiectivul
fundamental de activitate al bancii centrale statuat prin lege, respectiv cel de
asigurare si mentinere a stabilititii preturilor. Astfel, factorii principali care vor
genera inregistrarea de profit de catre banca centrala si, implicit, acoperirea
integrala in anii viitori a pierderilor sunt urmatorii:

— reducerea cheltuielilor cu sterilizarea monetara fatd de anii anteriori, in
conditiile reducerii excedentului de lichiditate, datorita, in principal, cresterii
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gradului de monetizare a economiei prin dezvoltarea capacitatii acesteia de a
absorbi lichiditati fard aparitia unor presiuni inflationiste; respectiv

— majorarea profitului din operatiunile de administrare a rezervelor internationale,
ca urmare atit a cresterii volumului rezervelor valutare, cdt si a majordarii
randamentului rezultat din administrarea rezervelor internationale in conditiile
unui management performant al acestora, vizand valorificarea oportunitatilor
manifestate pe pietele financiare internationale.

2. Costurile reducerii inflatiei

Urmarirea realizarii de catre Banca Nationalda a Roméniei a obiectivului de
asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor, in contextul caracteristicilor actuale
ale economiei, a condus la Inregistrarea de catre banca centrala a pozitiei de debitor
net al sistemului bancar, fapt ce a determinat Inregistrarea de cheltuieli
semnificative cu dobanzile platite institutiilor de credit in cadrul operatiunilor de
sterilizare monetara si a influentat nefavorabil rezultatele financiare ale Bancii
Nationale a Romaniei.

Pozitia bancii centrale de debitor net al sistemului bancar la data de 31 decembrie
2007 a fost generatd de pozitia netd a lichiditdtii sistemului bancar’ in suma de
4027272 mii lei. Valoarea acestui indicator reflectd existenta unui surplus
structural de lichiditate in sistemul bancar — situatie care, in consecintd, a impus
necesitatea interventiei Bancii Nationale prin absorbtia lichiditatii excedentare, in
scopul evitarii presiunilor inflationiste.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2007 (tabel 1) evidentiazd urmatoarele
aspecte:

— 98 la suta din total active sunt reprezentate de activele externe;

Roméniei de la institutiile de credit pentru Indeplinirea obiectivelor de politica
monetard (58 la sutd — rezerve minime obligatorii ale institutiilor de credit si
4 la suta — depozite atrase de la acestea);

— 25 la suta din total pasive reprezintd numerar in circulatie;

Banca Nationald a Romaniei.

3 Determinata ca diferentd, la 31 decembrie 2007, intre depozitele institutiilor de credit la banca
centrald (4 052 281 mii lei) si creditele acordate acestora (25 009 mii lei).
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Tabel 1. Structura bilantiera la 31 decembrie 2007

Rata medie
ACTIVE Ranfiament PASIVE anu?lﬁ f{
mediu anual dobanzii
7 7
Rezerve minime ale institutiilor
de credit (in lei 22%, respectiv lei: 2,14
in valuta 36%) 58% valuta: 0,93
Depozite atrase de la institutii
Active externe 98% 43 de credit 4% 7,29
Numerar in circulatie 25% -
Pasive externe 5% 4,17
Disponibilititile Trezoreriei
(in lei 0,1%, respectiv lei: 6,05
in valutd 8%) 8% valuta: 0,93
Alte active 2% - Capital, rezerve s.a. 0,3% -

La 31 decembrie 2007, activele externe ale bancii au fost finantate in proportie de
64 la sutd din fondurile atrase de la institutiile de credit prin utilizarea instru-
mentelor specifice politicii monetare, la care se adaugad 8 la sutd reprezentand

Asa cum este evidentiat in tabelul 1, fructificarea activelor externe a generat un
randament mediu anual de 4,30 la sutd. Pentru majoritatea pasivelor (sursele acti-
velor externe) s-au inregistrat rate medii anuale ale dobanzii (platite de BNR)
inferioare randamentului mediu anual al activelor (incasat de BNR), ceea ce a
generat in anul 2007 un profit operational Tn suma de 1 375 745 mii lei (comparativ
cu pierderea operationald in valoare de 490 698 mii lei din anul 2006).

Prin urmare, rezultatul operational al Bancii Nationale a Romaniei (profit) a fost
influentat in mod direct si substantial de diferenta favorabild dintre veniturile
obtinute din administrarea rezervelor internationale pe piata externd (activul
bilantier) si costurile aferente folosirii instrumentelor de politica monetara pe piata
internd (pasivul bilantier), soldul pozitiv fiind determinat de diferentialul de rata a
dobéanzii dintre randamentul fondurilor investite pe piata externa si rata de dobanda
efectivd cu care au fost remunerate fondurile atrase de pe piata internd in scopul
indeplinirii obiectivelor de politica monetard (in anul 2007 veniturile nete din
administrarea rezervelor internationale au fost de 2 899 633 mii lei, in timp ce
cheltuielile nete cu dobanzile platite in cadrul operatiunilor de politicd monetara au
insumat 1 273 412 mii lei, respectiv cu 56 la suta mai putin).

Cheltuielile cu dobanzile platite in cadrul operatiunilor de politici monetara
reprezintd, implicit, costul indeplinirii obiectivului stabilit de lege, in competenta
bancii centrale, privind asigurarea si mentinerea stabilittii preturilor.
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3. Administrarea rezervelor internationale

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2007 s-a majorat efectiv fatd de 31
decembrie 2006 cu 25,5 la sutd (20 616 milioane lei), ca urmare, in principal, a
cresterii veniturilor din administrarea rezervei internationale, majorarii rezervelor
internationale pe fondul cresterii unor surse de finantare, precum si deprecierii
monedei nationale fatd de euro la 31 decembrie 2007 comparativ cu finalul anului
2006.

Evolutia activelor externe ale BNR
- valori la final de an ajustate cu inflatia la 31.12.2007 -
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Rezultatele sintetice aferente administrarii rezervelor internationale inregistrate in
cursul anului 2007 s-au concretizat In obtinerea de venituri In suma de 3 894 620
mii lei §i realizarea unor cheltuieli in suma de 994 987 mii lei, rezultdnd un profit
de 2899633 mii lei (tabel 2), cu 75 la sutd peste nivelul anului anterior
(2006: 1 657 875 mii lei) — sub influenta pozitivd a mai multor factori (cresterea
eficientei operatiunilor de administrare a rezervelor internationale, cresterea
rezervelor valutare, majorarea dobanzilor la EUR si GBP pe pietele financiare
internationale, cresterea preturilor titlurilor de stat in valutd pe piata internationala
in cursul anului 2007).

Tabel 2. Rezultatele tranzactiilor efectuate in cursul anului 2007

mii lei

Venituri Cheltuieli Rezultat

Titluri denominate in valuta 2611215 143 921 2 467 294
Alte detineri si operatiuni in valuta 1283 404 850 758 432 646
Aur 1 308 -307
Total 3894 620 994 987 2 899 633

4. Efectele evolutiei cursului de schimb al monedei nationale

In anul 2007, a avut loc o depreciere nominala de 6,3 la sutd a monedei nationale
fatd de moneda euro (curs oficial la 1 ianuarie 2007: 3,3817 RON/EUR; la 31
decembrie 2007: 3,6102 RON/EUR), respectiv o apreciere nominala de 4,5 la suta
fata de dolarul SUA (curs oficial la 1 ianuarie 2007: 2,5676 RON/USD; la 31
decembrie 2007: 2,4564 RON/USD).
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Aprecierea monedei nationale (in principal fatd de dolarul SUA) a influentat negativ
rezultatele Bancii Nationale a Romaniei, conducand la inregistrarea la 31 decembrie
2007, potrivit politicii contabile introduse in 2005, conform legii, pentru armonizarea
cu standardele Bancii Centrale Europene, a unor cheltuieli in suma de 917 282 mii
lei, reprezentand diferente nefavorabile din reevaluarea activelor si pasivelor (tabel 3)
si generand reducerea profitului realizat de banca la 458 463 mii lei.

Tabel 3. Diferente din reevaluare la 31 decembrie 2007

mii lei
Favorabile (inregistrate Nefavorabile
in contul special (inregistrate

de reevaluare — in contul de profit

in pasivul bilantului) si pierdere)
Titluri denominate in valuta 484 976 56 844
Alte detineri in valuta 1 621 428 860 438
Aur 2 572 247 -
Total 4 678 651 917 282

In conditiile aplicarii standardelor internationale de contabilitate specifice bancilor
centrale, 2007 este al treilea an in care diferentele nefavorabile din reevaluarea
activelor si pasivelor 1n valuta efectuata la finele exercitiului financiar (917 282 mii
lei) sunt inregistrate pe cheltuieli, nemaifiind compensate, asa cum s-a procedat
pana la 31 decembrie 2004, cu diferentele favorabile din reevaluare (in suma de
4 678 651 mii lei), ramase, potrivit noii metodologii contabile, in sold (pasiv) la
31 decembrie 2007.

5. Concluzii

5.1. Pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaéniei la 31 decembrie 2007 s-a
imbunatatit prin inregistrarea de capital propriu pozitiv (tabel 4) fatd de valoarea
negativa consemnatd la 31 decembrie 2006, sub influenta favorabild a urmatorilor
factori:

— diferentele favorabile semnificative din reevaluarea cladirilor si terenurilor la
31 decembrie 2007 (incluse la postul bilantier ,,Rezerve”);

— diferentele favorabile semnificative din reevaluarea detinerilor de aur monetar
la 31 decembrie 2007 (incluse la postul bilantier ,,Cont special de reevaluari”),
inregistrate ca urmare a cresterii pretului aurului pe pietele internationale;

— diferentele favorabile substantiale din reevaluarea activelor nete in euro la
31 decembrie 2007 (incluse la postul bilantier ,,Cont special de reevaluari”),
inregistrate ca urmare a nivelului mai depreciat al cursului de reevaluare de la
31 decembrie 2007 (3,6102 lei/euro) fata de costul mediu al pozitiei valutare in
euro inainte de reevaluare (3,3126 lei/euro);

— TInregistrarea unui profit in suma de 458 463 mii lei — fatd de pierderea anului
anterior in valoare de 4 331 631 mii lei.
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Tabel 4. Capitalul propriu

mii lei

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Capital 30 000 30 000
Rezerve 1 693 495 605 684
Cont special de reevaluari 4678 651 1374 344
Profitul/pierderea exercitiului financiar 458 463 -4 331 631
Rezultat reportat -6 618 291 -2 286 660
Total 242 318 -4 608 263

5.2. Rezultatul in functie de activitatile Bancii Nationale a Romaniei, aferent

exercitiului financiar 2007, se prezinta astfel:

Tabel 5. Rezultatul exercitiului financiar 2007

mii lei
Activitatea Venituri Cheltuieli Fezul'tat
financiar
Politica monetara 36 333 1309 745 -1273 412
Administrarea rezervelor internationale 3 894 620 994 987 2 899 633
Emisiunea monetara si decontarea platilor 109 897 118 239 -8 342
Alte operatiuni inclusiv costurile de functionare 40 379 282513 242 134
Subtotal — activitatea operationala 4081 229 2 705 484 1375745
Reevaluarea activelor si pasivelor la 31.12.2007 - 917 282 -917 282
TOTAL 4 081 229 3622766 458 463
Structura rezultatului financiar al BNR 2006-2007
2 000 000 H,lll l,el, ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, E rezulta:t
operational
1000000  ~——mmmm ]
- N EEEZzzz T
b5 55084 ®¥¥ pierdere din
-1000000 - fesbbbbees S " reevaluarea
-2.000 000 activelor
nete Iin
-3 000 000 valutd
e rrezultatul
-4 000 000 = exercitiului
financiar
-5000 000
2006 2007

Din graficul de mai sus, se observd ca rezultatul financiar a inregistrat o evolutie
semnificativ pozitiva, in anul 2007 inregistrdndu-se profit in suma de 458 463 mii
lei — fata de pierderea anului anterior in valoare de 4 331 631 mii lei, ca urmare a
modificarii structurii rezultatului financiar conform urmatoarelor coordonate:

— inregistrarea in anul 2007 a unui profit operational in valoare de 1375 745 mii
lei fata de pierderea operationala a anului anterior in suma de 490 698 mii lei;

— Inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor nete in valutd la 31 decembrie 2007 in suma de 917 282 mii lei, cu
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76 la sutd sub valoarea inregistratd la 31 decembrie 2006 (3 840 933 mii lei).
Aceste cheltuieli se inregistreaza ca urmare a reducerii valorii in lei a activelor
valutare nete la 31 decembrie pe fondul aprecierii monedei nationale fata de
cursul mediu, anterior reevaluarii, al soldului net valutar al Bancii Nationale a
Romaniei. Subliniem faptul ca diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea
activului net valutar, desi nu sunt generate de activitatea curentd a Bancii
Nationale a Romaniei, ci de fluctuatiile pietei valutare, se inregistreaza tot in
contul de profit si pierdere (ca si rezultatele operationale) din ratiuni de prudenta
economica (conform prevederilor reglementarii BCE/2006/16).

5.3. Rezultatul financiar operational reflecta fidel eficienta activitatii Béncii
Nationale a Romaniei. Astfel, se constatd evolutia semnificativ pozitiva in sensul
inregistrarii Tn anul 2007 a unui profit operational in valoare de 1 375 745 mii lei —
fatd de pierderea operationald a anului anterior in suma de 490 698 mii lei, ca
urmare a evolutiilor favorabile inregistrate la majoritatea categoriilor de activitati,
dupa cum urmeaza:

Tabel 6. Rezultatul operational al exercitiilor financiare 2006 si 2007

mii lei
. Rezultat operational Variatie
Activitatea procentuali

2006 2007 (%)
Politica monetara -1 888 890 -1273 412 -33
Administrarea rezervelor internationale +1 657875  +2 899 633 +75
Emisiunea monetara si decontarea platilor -45 057 -8 342 -81
Alte operatiuni inclusiv costurile
de functionare -214 626 -242 134 +13

Rezultat operational total -490 698 +1 375745 -

Din tabelul de mai sus rezultd cé evolutia pozitiva a rezultatului operational in anul
2007 fata de anul anterior se datoreaza, in principal, reducerii pierderii rezultate din
operatiunile de politicd monetara si cresterii concomitente, in mod semnificativ, a
profitului din operatiunile de administrare a rezervelor internationale.

5.4. Repartizarea integrald a profitului corespunzitor exercitiului financiar
2007 in suma de 458 463 mii lei, pentru a acoperi pierderea reportatd din anii
anteriori in valoare de 6 618 291 mii lei, s-a realizat potrivit prevederilor art. 43,
alin.1, pct. b) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei.
Pierderea reportatd ramasd In urma operatiunii mentionate anterior urmeaza a fi
acoperita din profiturile viitoare. Subliniem faptul ca pe primele patru luni ale
anului 2008, banca centrald a obtinut un profit operational de 1472 246 mii lei
(echivalentul a 400 milioane euro — la cursul mediu al perioadei ianuarie-aprilie
2008), ceea ce reprezintd o imbunatatire fata de acelasi interval din anul 2007, cand
s-a inregistrat profit operational in valoare de 337 665 mii lei (100 milioane euro).

In concluzie, in anul 2007, actionand in interes public, in scopul combaterii
inflatiei §i consolidarii pozitiei valutare a statului, Banca Nationald a Romaniei a
inregistrat profit, pe fondul realizdrii unor cheltuieli semnificative cu dobanzile
platite in cadrul operatiunilor de politica monetara, acestea reprezentand, in esenta,
costul dezinflatiei — o conditie fundamentald pentru adoptarea monedei euro.
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Intrare Est, Eta) 3

Sector 1, Bucurest. 011141
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Tel. +40 (21) 222 16 81
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C.U Il 77568924

Catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR

Raport asupra situatiilor financiare

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (“Banca”), care
cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2007, contul de profit si pierdere pentru anul
incheiat la acea data, si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.
Situatiile financiare mentionate se refera la:

= Total active: 103.803.638 mii lei
m  Activ net/Total capitaluri: 242.318 mii lei
m  Rezultatul net al exercitiului financiar: 458.463 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea adecvata a
acestor situatii financiare in conformitate cu Normele pentru organizarea si conducerea
contabilitati Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007 (,Normele 1/2007") si cu politicile
contabile descrise in notele explicative la situatiile financiare. Aceasta responsabilitate
include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare care sa nu contina denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile
adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3

Audit. Tax. Consulting. Financial Ad\‘isor}.

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor de Audit emise de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asiguréari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
adecvata a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansambiul lor.

Member af
Deloitte Touche Tohmatsu
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatile financiare prezintd cu fidelitate, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Bancii Nationale a Roméniei la 31 decembrie 2007,
precum si performanta sa financiara pentru anul incheiat la acea data, in conformitate cu
Normele pentru organizarea si conducerea contabilitdti Bancii Nationale a Romaniei
Nr. 1/2007 (,Normele 1/2007") si cu politicile contabile descrise in notele explicative la
situatiile financiare.

Alte aspecte

7 Situatiile financiare atasate sunt pregatite pe baza prevederilor legale si a regulamentelor
contabile aplicabile Bancii Nationale a Romaniei in vigoare la 31 decembrie 2007. Prin
urmare, situatiile financiare atasate nu sunt pentru uzul persoanelor care nu sunt informate
in legatura cu aceste prevederi legale si regulamente contabile, si anume Normele pentru
organizarea §i conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007 (,Normele
1/2007").

Pelolle Bodchk sm

Deloitte Audit SRL

Bucuresti,

16 mai 2008

Audit. Tax. Consulting. Financial ;\d\'isc?r}'. ;:;:;t‘;o.,;outha Tohmatsu
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BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2007
mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Disponibilitati banesti
si alte valori 11 023 9 544
Metale si pietre pretioase, 92 817 78 731
din care:
Aur la alte standarde 73 493 61278
Alte metale si pietre pretioase 19 324 17 453
Active externe, din care 101 408 006 92 583 888
Disponibil in DST la FMI 1238 949
Aur monetar 4 6774 214 5434 487
Depozite la vedere 5 5413778 4173792
Depozite la termen 6 13 451 955 34 366 297
Plasamente in valuta 7 1243 877 714 992
Valori mobiliare denominate in valuta 8 57 689 543 31726 647
Titluri imprumutate 9 12 733 686 12119 021
Participatii externe 10 4099 715 4047 703
din care FMI 3994479 3979 358
Valori mobiliare denominate in lei 270 30
Credite acordate institutiilor de credit, 11 - -
din care:
Credite acordate institutiilor de credit 11 800 11 800
Credite in litigiu 13 209 13 209
Provizion specific de risc de credit-principal (25 009) (25 009)
Alte active 1366 701 266 434
Credite acordate salariatilor 466 600
Imobilizari 12 1325057 231 167
Stocuri 3033 2 965
Titluri de participare 13 2 306 2302
Decontari cu bugetul statului 14 21 081 15 662
Conturi de regularizare 65 639 84 289
Alte active 26 964 25285
Provizioane pentru creante aferente
altor active 15 (77 845) (95 836)
Dobanzi de incasat 924 821 908 715
Dobanzi de incasat 16 930 889 914 783
Provizioane de risc de credit-dobanda 17 (6 068) (6 068)
Total active 103 803 638 93 847 342

Notele prezentate in paginile 161-191 fac parte integranta din situatiile financiare.
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BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2007
mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Numerar in circulatie 18 25455 633 17 365 933
Titluri emise de BNR - 1741 600
Pasive externe, din care: 4867 018 16 392 800

Obligatii fata de institutii financiare
internationale, din care: 4045 431 4308 025
imprumuturi FMI 19 3994 498 4245476
Depozite atrase la vedere 523 051 -
Depozite atrase la termen - -
Imprumuturi de la banci 20 4 049 11 791 403
Alocatii in DST de la FMI 21 294 487 293 372

Disponibilititi ale institutiilor de credit
la BNR, din care: 64 682 887 53 265 929
Conturi curente ale institutiilor de credit 23 427 815 17 223 634
Disponibilitati In regim special 4560 4334
Depozite ale institutiilor de credit 4045 700 9 356 660
Rezerve obligatorii 1n valuta 37202 791 26 680 480
Conturi institutii de credit In faliment 2021 821
Disponibilitati ale Trezoreriei Statului 22 8 499 449 9561 994
Alte pasive 25145 24 541

Imprumuturi, datorii asimilate si alte

disponibilitati atrase 1034 1819
Creditori 8611 9 440
Personal si conturi asimilate 2190 1970
Decontari cu bugetul statului 5284 4 059
Conturi de regularizare 5683 920
Alte pasive 2343 6333
Dobéanzi de platit 23 31188 102 808
Capital, fonduri si rezerve, din care: 242 318 (4 608 263)
Capital 30 000 30 000
Rezerve 1 693 495 605 684
Cont special de reevaluari 25 4678 651 1374 344
Profitul/(pierderea) exercitiului financiar 458 463 (4331 631)
Repartizarea profitului (458 463) -
Rezultat reportat (6 159 828) (2 286 660)
TOTAL PASIVE 103 803 638 93 847 342

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 16 mai
2008 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator
DI. Mugur Isarescu
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Venituri din dobanzi 26 3677 389 2 593 955
Cheltuieli cu dobanzile 27 (2 053 600) (2403 078)
Rezultat net din dobéanzi 1623 789 190 877
Venituri din taxe si comisioane 28 118 149 90 370
Cheltuieli cu taxe si comisioane 29 (40 884) (37 542)
Rezultat net din taxe si comisioane 77 265 52 828
Pierderi nete realizate
din operatiuni valutare 30 (33 550) (297 443)
Cagtiguri/Pierderi nete realizate
din operatiuni cu titluri 31 28 656 (124 013)
Pierderi nete realizate
din operatiuni cu metale pretioase 32 (315) (291)
Pierderi nete din diferente din reevaluare 33 (917 282) (3 840 933)
Rezultat net al operatiunilor financiare (922 491) (4 262 680)
Cheltuieli cu emisiunea monetara 34 (82 359) (105 072)
Venituri/(cheltuieli) din provizioane 35 - 5000
de risc de credit
Alte cheltuieli din operatiuni specifice 3) (288)
Alte venituri din operatiuni specifice 4321 4476
Rezultat net al operatiunilor specifice (78 041) (95 884)
Alte venituri 22 347 26 867
Cheltuieli cu personalul (145 313) (125 792)
Cheltuieli administrative (29 604) (29 385)
Cheltuieli cu amortizarea activelor
fixe-corporale si necorporale (20 703) (21 592)
Alte cheltuieli generale (68 786) (66 870)
PROFIT / (PIERDERE) net(3) aferent(3)
exercitiului financiar 458 463 (4 331 631)

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 16 mai

2008 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator
DI. Mugur Isarescu
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2007

1. Informatii generale

Banca Nationala a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR”) a fost infiintata in anul 1880 ca
bancd centrald a Romaniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Roménia. Banca este condusd de un Consiliu de administratie.
Conducerea executiva este exercitatd de catre guvernator, prim-viceguvernator §i
de doi viceguvernatori. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de
Parlament pe o perioada de 5 ani. Capitalul Bancii este 100 la sutd detinut de catre
statul roman.

Operatiunile Bancii in decursul anului 2007 au fost reglementate de Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,,Legea nr. 312/2004”),
intratd in vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind
raportarea financiara, care au intrat In vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul
acestei legi este armonizarea Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, in
particular, cu prevederile privind independenta Bancii Centrale din cadrul
Tratatului Comunitatii Europene.

In conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. In plus, Banca are dreptul exclusiv
de a emite moneda, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul
bancar din Romaénia.

2. Metode si politici contabile semnificative

a) Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei sunt intocmite conform
principiilor si regulilor contabile previazute de standardele internationale de
contabilitate, aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrald
Europeana si cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere si notele explicative.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2007 au fost intocmite in confor-
mitate cu Norma pentru organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a
Romaéniei (,,Norma nr. 1/2007”); aceasta a fost intocmita prin actualizarea Normei
nr. 2/2005 pentru organizarea si conducerea contabilititii Bancii Nationale a
Roméniei (dezvoltate pe baza Orientarii 2003/131/CE a Bancii Centrale Europene
din data de 5 decembrie 2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea si
raportarea financiara in Sistemul European al Bancilor Centrale — BCE/2002/10%)
cu prevederile Orientdrii 2006/887/CE a Bancii Centrale Europene din data de

4JO L 58, 03.03.2003, p. 1
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10 noiembrie 2006 privind cadrul legal pentru contabilitatea §i raportarea
financiara in Sistemul European al Bancilor Centrale — BCE/2006/ 16 (,,Orientarea
2006/887/CE”). Astfel, Norma nr. 1/2007 stabileste principiile si regulile contabile
de bazd, forma si continutul situatiilor financiare anuale, avand ca scop general
incadrarea in prevederile Standardelor Internationale de Contabilitate aplicabile
bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana. Politicile contabile au
fost aplicate in mod consistent de catre Banca pentru exercitiul financiar 2007.

Procesul de actualizare a normelor contabile mentionat mai sus a constat, in
principal, in inlocuirea prevederilor abordarii cash cu cele ale abordarii economice
promovate de Orientarea 2006/887/CE, rezultand incorporarea urmatoarelor reguli
contabile in cadrul Normei nr. 1/2007:

— Inregistrarea 1n conturi in afara bilantului a evenimentelor/ tranzactiilor la data
tranzactiei, respectiv transferul sumelor aferente in conturi bilantiere la data
decontarii (operatiunile cu titluri in valutd — contabilizate in continuare numai la
data decontarii — reprezinta exceptii de la aceasta reguld);

— afectarea pozitiei valutare cu intrarile/ iesirile de valutd la data tranzactiei,
castigurile si pierderile aferente fiind calculate si inregistrate la data tranzactiei;

— Inregistrarea zilnica in contabilitate a cheltuielii/ venitului cu dobanda, prima/
discont-ul pentru instrumentele financiare denominate in valuta (independent de
fluxul real de numerar), respectiv afectarea zilnicd a pozitiei valutare cu sumele
aferente.

Conform practicilor anterioare (Norma nr. 2/2005), toate evenimentele/ tranzactiile
erau inregistrate In contabilitate la data decontarii, pozitia valutara fiind afectata cu
intrarile/ iesirile de valuta la data decontarii; in plus, cheltuiala/ venitul cu dobanda,
prima/discont-ul pentru instrumentele financiare denominate in valuta se inregistra
in contabilitate lunar, fara a afecta pozitia valutara.

b) Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt intocmite tindnd seama de principiul continuitatii
activitatii si sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata
in mii lei.

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada contabild in care apar si nu in
perioada in care sunt efectiv incasate sau platite (contabilitatea de angajamente).

¢) Distributia venitului net al Bancii catre stat

Banca este scutita de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii nr. 312/2004,
vireazd la bugetul de stat o cotd de 80 la sutd din veniturile nete rdmase dupa
acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar si a pierderii exercitiilor precedente
ramase neacoperite din alte surse (Nota 2u).

> JO L 348, 11.12.2006, p. 1
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d) Principii contabile semnificative

Prevalenta economicului asupra juridicului: tranzactiile sunt inregistrate si
prezentate in concordanta cu substanta si realitatea lor economica si nu doar cu
forma juridica.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor si
cheltuielilor, sunt realizate In mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite
subevaluarea deliberatd a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberatd a
datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele care au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile
financiare sunt adoptate de Consiliul de administratie, daca aceste evenimente
afecteazd situatia activelor si pasivelor la data bilantului. In cazul in care
evenimentele ulterioare datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor
la data bilantului, dar sunt importante deoarece omiterea lor din prezentare ar
afecta capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a efectua evaludri corecte si
de a lua decizii, activele si pasivele aferente nu sunt ajustate, realizdndu-se doar o
descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele care
afecteaza calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar daca acestea
pot fi considerate in mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de
ansamblu si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

e) Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei nr. 1/2007
impune conducerii sd facd unele estimari si presupuneri care influenteaza valorile
raportate ale activului si pasivului, precum si ale veniturilor si cheltuielilor aferente
perioadei de raportare. Rezultatele efective pot fi diferite fatd de aceste estimari.
Estimarile sunt revizuite periodic si, dacd sunt necesare ajustari, acestea sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care ele devin cunoscute.
Desi aceste estimari individuale prezinta un oarecare grad de incertitudine, efectul
cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca nesemnificativ.

f) Recunoasterea activelor si pasivelor

Activele/pasivele financiare sau de alta naturd sunt recunoscute in bilant daca:

— este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul respectiv
va intra/iesi In/din patrimoniul Bancii;

— toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost
transferate efectiv Bancii; si

— valoarea activului/pasivului poate fi masurata in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.
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g) Pozitia valutara

Pozitia valutara reprezintd soldul net intr-o anumitd valuta, respectiv diferenta
dintre total creante (activul bilantului si conturi In afara bilantului de natura
activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in afara bilantului de
natura pasivelor) in valuta respectivd, cu unele exceptii. Aurul la standard
international este asimilat valutei, determinandu-se pozitia aurului.

Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutard sunt urmatoarele: sumele
denominate in valutd inregistrate Tn conturile Casa in valuta, Valutd in tranzit,
Furnizori, Debitori, Operatiuni in curs de clarificare, Cheltuieli In avans, sumele
aferente operatiunilor cu institutiile financiare internationale denominate in DST,
XBR, XDS.

in exercitiul financiar 2007, Banca a detinut pozitii valutare lungi atit pentru toate
valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decat total
angajamente in valuta respectiva).

h) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:
— pozitia valutara;
— pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri de stat denominate n valutd — pentru fiecare ISIN/CUSIP
(serie titlu).

Costul mediu al pozitiei valutare se determind zilnic si este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/l unitate valutara). In cazul pozitiei
valutare lungi, achizitiile nete de valutd din cursul zilei, exprimate la costul mediu
al achizitiilor din ziua respectiva, sunt adaugate la detinerea din ziua anterioara
pentru a obtine un nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valutd din
cursul zilei nu modifica costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului,
se aplicd aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri in valutd se calculeazd pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii
totale la valoarea nominald a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt
addugate la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru
fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu net al detinerii de titluri in valutd se obtine prin raportarea la valoarea
nominald pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu ajustate
cu amortizarea cumulatd a primei/discont-ului. Prima/discont-ul rezultat(d) la
achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata rdmasa de viata a titlului, utilizind
metoda lineard. Exceptie sunt titlurile cu discont care, la momentul achizitiei, au o
perioada rdmasa péana la scadentd mai mare de un an: acestea sunt contabilizate
prin metoda ratei interne de rentabilitate.
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Cagtigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale si tranzactiile cu titluri in valuta sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (Nota 2i si Nota 2j).

La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (Nota 2q),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in valuta —
in cazul in care s-au inregistrat diferente nefavorabile din reevaluare la
31 decembrie pentru respectiva pozitie valutard sau detinere de ISIN/CUSIP (serie
titlu) — devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

i) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate in moneda strdind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in moneda
strdind la data bilantului sunt transformate n lei la cursul de schimb de la acea data.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutard lunga, orice vanzare de
valutd (iesire din pozitia valutard) genereaza un castig/pierdere determinat astfel:

— daca 1n cursul zilei achizitiile depasesc vanzarile, castigul/pierderea realizatd din
vanzdrile totale ale zilei se determind prin multiplicarea vanzarilor totale ale zilei
cu diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al
achizitiilor din ziua respectiva;

— daca in cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizata din
vanzarile totale ale zilei se determina prin Insumarea urmatoarelor:

e castigul/pierderea din véanzdrile acoperite de achizitiile zilei curente,
determinat ca rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale zilei cu diferenta
intre pretul mediu al vanzirilor din ziua respectiva si costul mediu al
achizitiilor din ziua respectiva;

e castigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valutd din ziua
anterioard, determinat ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale zilei cu
diferenta dintre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu
al pozitiei valutare din ziua precedenta.

j) Titluri denominate in valuta

Primele/discont-urile din achizitia de titluri sunt amortizate pe durata de viata
ramasa a titlurilor conform metodei lineare, amortizarea/esalonarea inregistrandu-se
zilnic 1n conturi conform principiilor contabilititii de angajamente. Esalonarea
discont-ului/amortizarea primei este asimilata veniturilor/cheltuielilor din dobanzi.
Creantele de Incasat aferente titlurilor se Inregistreaza zilnic in conturi conform
principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate n lei la cursul BNR al
zilei.

Titlurile cu discont, care au la momentul achizitiei o perioadd ramasd pana la
scadentd mai mare de un an, sunt contabilizate prin metoda ratei interne de
rentabilitate.
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Cagtigul/pierderea din vdnzarea de titluri se determina ca diferenta intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

— efectul pretului de piatd determinat ca diferenta intre pretul de vanzare si costul
mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominald vandutd —
inregistrat in contul de profit si pierdere la data decontarii;

— efectul ratei dobanzii determinat ca diferentad dintre costul mediu net si costul
mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominald vanduta — inregistrat in
contul de profit si pierdere prin procedura de amortizare/esalonare zilnica a
primelor/discont-urilor aferente titlurilor in valuta.

Castigul/pierderea din evaluarea la pretul pietei se determind ca diferentd Intre
pretul de piata si costul mediu net. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe
piete unde existd mai putin de 3 formatori de piata — sunt contabilizate la cost.

Imprumutul de titluri denominate in valutd — realizat prin intermediul unui agent —
se Inregistreaza prin reflectarea titlurilor imprumutate la un post bilantier separat de
celelalte titluri (Nota 9). Cuponul aferent titlurilor imprumutate este incasat in
continuare de Bancd si contabilizat ca venit din dobénzi. Agentul investeste
fondurile obtinute pentru titlurile Tmprumutate in diverse instrumente pe piata
monetard. Avand in vedere modificarea prevederilor contractuale in iulie 2007,
Banca nu mai recunoaste in bilant fondurile primite de agent in schimbul titlurilor
imprumutate; de asemenea, veniturile din dobanda aferenta investitiilor, cheltuielile
cu marja de Tmprumut aferentd fondurilor obtinute prin imprumutul de titluri,
respectiv comisionul agentului, au fost inregistrate dupa cum urmeaza:

— pentru ianuarie-iulie 2007: pe baza bruta (Nota 26, Nota 27, Nota 29);

— pentru august-decembrie 2007: pe baza netd (Nota 26).

k) Credite acordate institutiilor de credit si altor entitati

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabila
a acestor active.

1) Titluri de participare

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societatile in care Banca
exercitd influentd semnificativa, sunt inregistrate la cost, conform prevederilor
Normei nr. 1/2007, prezentele situatii financiare nefiind consolidate.

m) Imobiliziri corporale si necorporale
Imobilizarile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost

sau cost reevaluat, minus amortizarea cumulata.

La data de 31 decembrie 2007, terenurile si cladirile au fost reevaluate de catre un
evaluator acreditat de ANEVAR in conformitate cu recomandarile standardelor
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internationale de practicd in evaluare (IVA 3 — , Evaluarea activelor din sectorul
public pentru raportarea financiara”). Estimarea valorii juste s-a realizat prin
metode selectate de evaluator, dupa caz (abordarea prin comparatia vanzarilor,
abordarea prin capitalizarea venitului, metoda costului de inlocuire net). La data de
31 decembrie 2007, amortizarea cumulatd a fost eliminatd din valoarea contabila
bruta, iar valoarea netd a fost recalculatd la valoarea reevaluatd. Diferentele
favorabile din reevaluare sunt Inregistrate la postul bilantier ,,Rezerve”; diferentele
nefavorabile din reevaluare sunt inregistrate de asemenea la postul bilantier
»Rezerve”, fiind compensate integral cu diferentele favorabile din reevaluarea
precedentd — pentru fiecare activ reevaluat.

Cheltuielile generate de constructia de imobilizari sunt capitalizate i amortizate
odata cu darea in folosinta a activelor.

Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluzand cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli
cu reparatiile §i Intretinerea sunt inregistrate In contul de profit si pierdere, la
momentul efectudrii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea a fost calculatd prin metoda lineard pe perioada duratei de viatd
estimate pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea
este recunoscutd ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse
amortizarii. Duratele de viata estimate pe categorii sunt urmétoarele:

Cladiri 20-50 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Provizioane pentru deprecierea valorii activelor

in cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. BNR constituie provizioane de risc de credit conform
normelor proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Economiei si Finantelor.

Provizioanele pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice in contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de
incasat.

Cand creditul se considerd nerecuperabil si toate mésurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si inregistrat in contul de profit
si pierdere.

Provizioanele constituite de Banca — altele decat cele pentru risc de credit — se
suporta din profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la sutd din
veniturile nete. Activele financiare sunt analizate pentru a determina dacd exista
vreun indiciu obiectiv potrivit cdruia un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel
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de indiciu exista, Banca estimeaza valoarea recuperabila a activului. O pierdere din
depreciere este recunoscuta cand valoarea contabila a activului depaseste valoarea
sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total in
situatia in care a avut loc o modificare in estimarile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea acti-
velor este anulat partial/total numai Tn masura in care noua valoare contabild a
imobilizarilor nu depaseste valoarea contabila neta care ar fi fost determinatd daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta in anii anteriori.

0) Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura
tiparirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel incat sa se asigure
necesarul de numerar in strictd concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.

Numerarul in circulatie se inregistreaza la valoarea bancnotelor si monedelor
produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetaria Statului si alti furnizori externi,
mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor asimilate cu acestea
(bancnotele si monedele retrase din circulatie, bancnotele si monedele retrase din
circulatie nepreschimbate la termenul stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor
trecute la colectie si a celor vandute ca produse numismatice, valoarea bancnotelor
si a monedelor din fondul de rezerva existente in Tezaurul central, la sucursalele
judetene ale Bancii si aflate in expeditie intre acestea.

p) Titluri emise de Banca

Titlurile emise de Banca reprezintd certificate de depozit denominate in lei,
vandute institutiilor de credit din Romania. Acestea sunt emise cu discont §i sunt
rascumparate la scadenta la valoarea nominala.

La emisiunea certificatelor de depozit, valoarea nominala se inregistreaza in pasiv.
Discont-ul aferent emisiunii se Inregistreaza in activ la cheltuieli in avans, urmand
a fi amortizat utilizand metoda lineard pe durata de viatd, ca o cheltuiala curenta
privind operatiunile cu certificate de depozit, conform principiilor contabilitatii de
angajamente.

q) Reevaluarea

Reevaluarea activelor si pasivelor denominate in valutd se inregistreaza lunar in
contul special de reevaluare din bilant, ca diferenta intre cursul de reevaluare
(cursul de schimb oficial stabilit in ultima zi lucratoare a lunii) si costul mediu al
pozitiei valutare. Exceptii sunt activele si pasivele denominate Tn DST care se
reevalueazd la cursurile comunicate de Fondul Monetar International valabile la
datele de 30 aprilie, respectiv 31 decembrie. Soldurile la sfarsitul exercitiului sunt
evaluate la cursurile comunicate la 31 decembrie 2007.
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Reevaluarea la valoarea de piatd se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/argint
la standarde internationale si titlurile denominate in valutd; diferentele din
reevaluarea la valoarea de piatd se Inregistreaza in conturile de ajustare din bilant.
Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza pretului in lei pe unitatea de aur, rezultat
prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata metalelor pretioase de la Londra, si a
cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea titlurilor denominate in valutd se
efectueaza prin compararea pretului de piata (pret mediu de piatd) la finalul ultimei
zile lucratoare din lund cu costul mediu net al detinerii de titluri. Titlurile pe termen
scurt — tranzactionate pe piete unde existd mai putin de trei formatori de piata —
sunt contabilizate la cost.

Nu sunt permise compensari Intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur, si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valutd sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt Inregistrate Tn contul de profit si pierdere, fara posibilitatea de
anulare ulterioard prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor
financiare viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul
mediu net al titlurilor n valutd, pentru care s-au inregistrat diferente nefavorabile
din reevaluare, devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piatd al
titlurilor. Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la
sfarsitul exercitiului financiar sunt inregistrate in contul special de reevaluare.

r) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, in desfasurarea normald a activitatii, executd plati catre fondurile de stat
romanesti pentru angajatii sdi din Roménia, pentru pensii, asigurari de sanatate si
somaj. In cursul anului 2007, precum si in anii anteriori, toti angajatii Bancii au
fost inclusi in sistemul de pensii de stat.

in baza Contractului colectiv de munca in vigoare, Banca plateste la pensionare
angajatilor sdi un beneficiu care este calculat in functie de salariul la data
pensionarii. Banca recunoaste datoria aferentd beneficiilor la pensionare la data la
care acestea sunt datorate salariatilor Bancii.

s) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile/castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt Inregistrate in Contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate
sunt calculate prin diferenta fatd de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct intr-un cont special de reevaluare.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
inregistrate in Contul de profit si pierdere daca sunt mai mari decat diferentele
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favorabile din reevaluare inregistrate anterior in contul special de reevaluare
aferent. Nu se realizeazd compensare intre diferentele din reevaluare pentru
diferitele detineri de titluri, valuta si aur.

t) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul este detinut in intregime de stat si nu este divizat in actiuni.
La 31 decembrie 2007 capitalul Bancii este de 30 000 mii lei.

Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005 in conformitate cu
Legea nr. 312/2004 — prin preluarea sumelor ramase in fondul de rezerva.
La 31 decembrie 2007, rezervele statutare prezinta sold zero, fiind utilizate in anul
2006 pentru acoperirea pierderii exercitiului financiar 2005 (Nota 2u). Rezervele
statutare se majoreazd anual prin repartizari de pana la 60 la sutd din profitul ramas
dupa virarea la buget a cotei de 80 la sutd din veniturile nete.

u) Repartizarea profitului, respectiv acoperirea pierderii

Acoperirea pierderii exercitiului financiar se realizeaza din sursele disponibile, in
urmatoarea ordine de prioritate: a) contul special de reevaluare la 31 decembrie
2004; b) rezervele statutare; c) profiturile viitoare.

Conform prevederilor legale, avind in vedere epuizarea surselor prioritare de
acoperire a pierderilor anilor anteriori (contul special de reevaluare la 31 decembrie
2004 si rezervele statutare), profitul exercitiului financiar 2007 este repartizat
integral pentru acoperirea pierderii reportate.

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activititile Bancii sunt de naturd financiara si
operationala, rezultind din responsabilitatea Bancii de a asigura si mentine
stabilitatea preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusa se refera la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piatd. Riscul de
piata include riscul valutar si riscul de dobanda.

a) Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite, efectuare de investitii si emitere de scrisori de garantie.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este
gestionat prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piata. Acest
risc este controlat atat prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de
credit, prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea
metodei limitelor de expunere.

Banca este expusd riscului de credit, in principal, ca rezultat al activitatii de
acordare de credite pe termen scurt in lei catre institutiile de credit interne.
Valoarea care reprezintd expunerea la acest risc de credit este datd de valoarea
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contabila a creditelor acordate de cdtre Banca, recunoscutd in bilantul contabil.
Creditele pe termen scurt in lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu
titluri de stat emise de Guvernul Romaniei sau cu depozite la termen. Totusi, Banca
poate, in cazuri extreme, sa acorde credite negarantate bancilor si altor institutii de
credit cu scopul de a preveni crizele sistemice. Riscul de credit a scazut in mod
constant datorita reducerii portofoliului de credite al Bancii.

Expunerea maxima la riscul de credit, reprezentand pierderea maxima contabild
care ar trebui recunoscutd la data intocmirii bilantului in situatia in care
imprumutatii nu isi pot Indeplini obligatiile contractuale, iar valoarea justd a
oricaror garantii este zero, este estimatd ca fiind In suma de 466 mii lei
(31 decembrie 2006: 600 mii lei).

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza in acelasi timp si rezerva valutard externa, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.

¢) Riscul de dobanda

Banca se confruntd cu riscul de dobanda, in principal, datoritd expunerii la
fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii pe piatd, Tnh masura In care activele si
pasivele purtitoare de dobanzi devin scadente sau rata dobanzii se modifica in
perioade diferite sau in procente diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmareste corelarea ratelor
curente de dobanda de pe piata. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna
posibild datorita faptului cd nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de
obiectivele politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeazd in mod constant
costurile implementarii acestei politici fata de beneficiile previzionate.

Pentru creantele si datoriile financiare in valutd, Banca incearcd si mentind o
pozitie neta pozitiva. Sunt utilizate in diferite proportii instrumente cu dobanda fixa
si variabila.

d) Riscul valutar

Principalele valute detinute de Banca sunt EUR si USD. Datorita volatilitatii
cursului de schimb si a pietelor financiare, exista un risc de pierdere de valoare in
ceea ce priveste activele monetare denominate in valuta. Pozitiile de schimb valutar
deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar. Existd, de
asemenea, un risc bilantier legat de posibilitatea cresterii echivalentului in lei al
pasivelor monetare nete in valuta, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.
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Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeaza in prezent o politica de diversificare a
portofoliului, cu scopul de a obtine o distributie echilibrata pe valute, mentinadnd o
pozitie valutara lunga.

Activele si pasivele denominate in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate in Nota 36.

Cursurile de reevaluare ale principalelor monede straine la final de an au fost:

mii lei
Valuta 31 decembrie 31 decembrie % Crestere
2007 2006 (descrestere)
Euro (EUR) 1:RON 3,6102 1:RON 3,3817 6,7
Dolar SUA (USD) 1:RON 2,4564 1:RON 2,5676 (4,3)
4. Aur monetar
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Lingouri de aur in forma standard 1 8240911 1 464 000
Monede 942 059 755 749
Depozite externe 4 007 244 3214738
Total 6774 214 5 434 487

La 31 decembrie 2007 Banca are plasat un singur depozit extern in valoare de
4 007 244 mii lei. Pretul de reevaluare a aurului la data de 31 decembrie 2007 a
fost de 65,43 lei/g pentru stocul detinut de Banca, in greutate totalda de 103 533,76
kg (la 31 decembrie 2006 pretul de 52,49 lei/g pentru stocul detinut de Banca, in
greutate totala de 103 533,76 kg).

5. Depozite la vedere

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Depozite la vedere la institutii internationale 5264 662 4133275
Depozite la vedere la banci centrale 130 104 40 173
Depozite la vedere la banci din strainatate 19012 344
Total 5413778 4173792

La data de 31 decembrie 2007, pozitia depozite la vedere cuprinde in principal
disponibilul la BRI, in suma de 5 264 662 mii lei (31 decembrie 2006: 4 133 275
mii lei), reprezentand contravaloarea a 1457 946 mii EUR (31 decembrie 2006:
1221 899 mii EUR), 477 mii USD (31 decembrie 2006: 455 mii USD) si 5 mii CHF
(31 decembrie 2006: 5 mii CHF), precum si alte depozite la vedere.
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Structura pe valute a depozitelor la vedere se regaseste la Nota 36.

6. Depozite la termen

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Depozite la termen la banci centrale 954 994 500 060
Depozite la termen la banci din strainatate 12427 310 22 074 835

Depozite la termen la institutii internationale 69 651 -
Depozite la termen constituite din fonduri

obtinute din Tmprumuturi garantate cu titluri

denominate in valuta - 770 280
Depozite plasate prin operatiuni reverse repo

din fonduri obtinute din imprumuturi garantate

cu titluri denominate in valuta - 11021122
Total 13 451 955 34 366 297

La data de 31 decembrie 2007, depozitele la termen constituite la banci din
straindtate sunt in suma de 12 427 310 mii lei (31 decembrie 2006: 22 074 835 mii
lei) reprezentand contravaloarea a 2 339 000 mii EUR (31 decembrie 2006:
4 740 000 mii EUR) si 1621 500 mii USD (31 decembrie 2006: 2 305 500 mii
USD).

La 31 decembrie 2007, depozitele la termen la banci centrale includ depozitul
overnight constituit la Banca Olandei in valoare de 115 887 mii lei (32 100 mii
EUR) (31 decembrie 2006: 292 855 mii lei, respectiv 86 600 mii EUR) si cel de la
Federal Reserve Bank of New York de 839 106 mii lei (341 600 mii USD)
(31 decembrie 2006: 207 205 mii lei, respectiv 80 700 mii USD).

La data de 31 decembrie 2007, depozitele la termen la institutii internationale sunt
in suma de 69 651 mii lei (3 200 000 mii JPY).

La 31 decembrie 2006, depozitele la termen constituite prin intermediul unui agent
din fonduri obtinute din Tmprumuturi garantate cu titluri denominate in valuta erau
in suma de 770280 mii lei, reprezentand contravaloarea a 300 000 mii USD.
De asemenea, la 31 decembrie 2006, depozitele plasate — prin intermediul unui
agent — prin operatiuni reverse repo, din fonduri obtinute din imprumuturi
garantate cu titluri denominate in valutd, erau n suma de 11021 122 mii lei,
reprezentand contravaloarea a 4 292 383 mii USD, fiind garantate cu titluri de stat
SUA.

Avand 1n vedere modificarea prevederilor contractuale in iulie 2007, Banca nu mai
recunoaste in bilant fondurile primite de agent in schimbul titlurilor imprumutate.
La 31 decembrie 2007, tranzactiile efectuate de agent si nereflectate in bilantul
Béancii sunt operatiuni reverse repo cu fondurile obtinute din imprumuturile
garantate cu titluri de stat SUA (Nota 9) Tn suma de 10 958 519 mii lei (4 461 211
mii USD). Banca incaseaza o parte din venitul net aferent acestor tranzactii, dupa
cum este prezentat in notele 26, 27 si 29.
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7. Plasamente in valuta

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Plasamente la Banca Mondiala, din care:
- In depozite, din care: 492 329 362 369
- depozit la vedere la FED 628 551
- 1n titluri 751 548 339 433
Altele - 13 190
Total 1243 877 714 992

In luna octombrie 2002, BNR si BIRD au semnat un contract de administrare de
investitii prin care BIRD a devenit consultantul §i mandatarul Bancii pentru
administrarea unor active externe limitate la 20 la sutd din rezerva valutara
internationala. La 31 decembrie 2007, plasamentele administrate de BIRD
(depozite) sunt in valoare de 491 701 mii lei — echivalentul a 200,2 milioane USD
(31 decembrie 2006: 361 818 mii lei — echivalentul a 140,9 milioane USD).

La 31 decembrie 2007, plasamentele Bancii administrate de Banca Mondiala
(in titluri) in conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt in valoare
de 751 548 mii lei — 305,9 milioane USD (31 decembrie 2006: 339 433 mii lei —
132, Imilioane USD).

8. Valori mobiliare denominate in valuti

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Titluri cu discont — Agentii neguvernamentale - 441 310
Titluri cu discont — Trezoreria SUA - 102 690
Titluri cu discont — Trezorerii europene 979 552 2174 411
Titluri cu discont — Institutii de credit si banci 16 502 308 -
Titluri cu cupon — Trezorerii europene 14 819 829 15353299
Titluri cu cupon — Institutii de credit si banci 17 845 232 9 734 463
Titluri cu cupon — Organizatii financiare
internationale — BIS (MTI) 7 542 622 3920474
Total 57 689 543 31726 647

Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile europene, institutiile de credit, banci si
BRI au rata de dobanda fixa. Ratele de dobanda variaza intre 2 la suta si 8,7 la suta
pe an pentru titlurile in EUR (2006: intre 2,5 la suta si 5,75 la suta pe an), intre 3 la
suta si 6,5 la sutd pe an pentru cele in USD (2006: intre 3,13 la suta si 6 la sutd pe
an) si Intre 3,5 la suta si 6,25 la sutd pentru cele in GBP (2006:3,5 la suta si 5,2 la
suta).
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La 31 decembrie 2007, portofoliul de titluri include titluri pe termen scurt in
valoare de 17 655 604 mii lei. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe piete
unde existd mai putin de trei formatori de piata — sunt contabilizate la cost.

9. Titluri imprumutate

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Titluri cu cupon — Agentii neguvernamentale SUA - 291 088
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 12 733 686 11572224
Titluri cu cupon — Banca Reglementelor
Internationale (MTI) - 255709
Total 12 733 686 12 119 021

La data de 31 decembrie 2007, Banca detine titluri cu cupon, denominate in USD,
cedate cu Tmprumut prin intermediul unui agent, in valoare de 12 733 686 mii lei;
fondurile reinvestite aferente la data de 31 decembrie 2007 ating valoarea de
10 958 519 mii lei.

10. Participatii externe

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Cota de participare a Romaniei la FMI 3994 478 3979 358
Participarea la capitalul Bancii
Reglementelor Internationale 68 568 68 345
Participatii la BCE 36 669 -
Total 4 099 715 4 047 703

Banca a inregistrat la acest post fondurile guvernamentale reprezentand cota de
participare la alte institutii financiare internationale.

Banca, in conformitate cu Legea nr. 97/1997, exercita toate drepturile si obligatiile
care decurg din faptul ca Romania este stat membru al FMI.

Cota de participare a Romaniei la FMI este inregistratd ca activ in DST.
La 31 decembrie 2007 si la 31 decembrie 2006, cota de participare totald a
Romaniei la FMI era de 1 030 milioane DST. Banca actioneaza ca depozitar pentru
depozitele FMI 1n lei legate de participare.

Fiecare stat membru al FMI are un cont curent in DST la FMI, utilizat pentru
derularea acordurilor de imprumut si a altor operatiuni aferente intre statele
membre si FMI. Acest cont este purtator de dobanda la acelasi nivel ca si dobanzile
la alocatiile FMI in DST.
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11. Credite acordate institutiilor de credit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Credite acordate institutiilor de credit 11 800 11 800
Credite 1n litigiu 13 209 13 209
Provizion specific de risc de credit principal (25 009) (25 009)

Sold la sfarsitul anului - -

Creditele acordate institutiilor de credit se refera la un credit curent acordat unei
banci in faliment, Credit Bank S.A., conform Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 26/2000 si creditul acordat inainte de intrarea in faliment.

Volumul creditelor acordate la data de 31 decembrie 2007 se mentine acelasi fata

de cel acordat la data de 31 decembrie 2006, deoarece nu au mai fost efectuate
rambursari in cursul anului 2007.

12. Imobilizari

mii lei
Terenuri Echipamente Imobilizari Imobilizari Total
si cladiri in curs necorporale

Cost sau cost reevaluat
La 31 decembrie 2006 247 152 84 972 18 060 14274 364458
Intrari 5103 8692 19 308 1 697 34 800
Iesiri (394) (4 832) - - (5 226)
Transferuri - - (3 996) - (3 996)
Ajustare pentru reevaluare (85 836) - - - (85836)
Diferente din reevaluare 1 087 893 - 1 087 893
La 31 decembrie 2007 1253918 88 832 33372 15971 1392093
Amortizare cumulata
La 31 decembrie 2006 77 521 46 885 - 8885 133291
Amortizarea in cursul anului 8450 9422 - 3327 21199
Iesiri (135) (1483) - - (1618)
Ajustare pentru reevaluare (85 836) - - - (85836)
La 31 decembrie 2007 - 54 824 - 12 212 67 036
Valoare neta contabila
la 31 decembrie 2007 1253918 34 008 33372 3759 1325057
La 31 decembrie 2006 169 631 38 087 18 060 5389 231167

La data de 31 decembrie 2007, terenurile si cladirile au fost reevaluate de citre un
evaluator acreditat de ANEVAR 1n conformitate cu recomandarile standardelor
internationale de practicd in evaluare (IVA 3 — ,,Evaluarea activelor din sectorul
public pentru raportarea financiard™). Estimarea valorii juste s-a realizat prin
metode selectate de evaluator, dupa caz (abordarea prin comparatia vanzarilor,
abordarea prin capitalizarea venitului, metoda costului de Inlocuire net).
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La 31 decembrie 2007, categoria ,,echipamente” include mijloace fixe achizitionate
in leasing financiar (31 decembrie 2007: valoarea brutd — 26 172 mii lei, respectiv
amortizarea acumulatd — 10 602 mii lei; 31 decembrie 2006: valoarea brutd —
22 203 mii lei, respectiv amortizarea cumulatd — 7 613 mii lei).

Pe parcursul anului 2007, a fost Incheiat un singur contract de leasing financiar
reprezentdnd sisteme/masini de procesat bancnote avand valoarea de inventar
3 970 mii lei, amortizarea totala pe anul 2007 fiind de 101 mii lei.

13. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost, conform prevederilor Normei
nr. 1/2007, prezentele situatii financiare nefiind consolidate.

Titlurile de participare, in suma de 2 306 mii lei, la 31 decembrie 2007, sunt
formate din actiunile detinute de Bancd la TRANSFOND-S.A. (2 240 mii lei) —
o societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a operatiunilor
interbancare pentru bancile din Roméania (acestea reprezinta 33 la suta din capitalul
social al TRANSFOND-S.A.) si 8 actiuni la SWIFT, achizitionate prin realocare la
data de 20 februarie 2006, in valoare totald de 18 220 EUR (66 mii lei).

Informatiile financiare sintetizate ale TRANSFOND-S.A. sunt prezentate in tabelul

urmator:
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Capitaluri proprii 159 106 146 907
Total active 171 250 168 946
Profit net pentru exercitiul financiar 20 691 25959

14. Decontari cu bugetul statului

Soldul datoriei bugetului de stat catre BNR a crescut pe parcursul anului 2007,
deoarece au fost efectuate restituiri de aur catre populatie conform hotérarilor
judecdtoresti. Se mentin sumele reprezentdnd contravaloarea aurului restituit
populatiei, conform hotararilor judecatoresti si diferente de curs, In cazul valutei
confiscate, care a fost restituitd, sume care urmeaza a fi recuperate de la Ministerul
Economiei si Finantelor.
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15. Provizioane pentru creante aferente altor active

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Provizioane pentru:
Creanta BNR de la KOLAL BV Amsterdam (a) 53975 71 966
Garantii platite de Banca in calitate de garant
pentru Credit Bank S.A. (b) 23 848 23 848
Datorie S.C. Logic Telecom (suma in litigiu) (c) 22 22
Total 77 845 95 836

a) Datoria KOLAL BV Amsterdam fatd de BNR va fi suportatd pe cheltuielile
Bancii esalonat pe o perioada de 5 ani, incepand cu anul 2006, conform Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 68/2001 privind reglementarea situatiei creantelor
Bancii Nationale a Romaéniei si Casei de Economii si Consemnatiuni fatd de Banca
,Dacia Felix”-S.A. In anul 2007, a fost diminuat provizionul cu suma de 17 991
mii lei, la nivelul transei a doua suportate de Banca din cele cinci stabilite.
Provizionul este o pozitie corectiva a postului bilantier ,,Conturi de regularizare”,
respectiv cheltuieli Inregistrate in avans, cont in care a fost preluatd datoria
KOLAL BV Amsterdam fata de Banca.

b) La 31 decembrie 2007, echivalentul in lei al garantiilor platite de Bancéd in
calitate de garant pentru Credit Bank S.A. este in suma de 23 848 mii lei.

¢) Provizionul aferent creantei Bancii fata de firma S.C. Logic Telecom este
inregistrat ca urmare a falimentului firmei si a actiondrii 1n justitie de catre Banca.

Provizioanele de la lit. b) si c) sunt o pozitie corectivd a postului bilantier ,,Alte
active”.

16. Dobanzi de incasat

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Dobinzi de incasat aferente:
Titlurilor in valuta 720 744 773 773
Depozitelor si plasamentelor in valuta 71613 88 253
Titlurilor imprumutate 130 262 44 037
Creditelor acordate bancilor 6 068 6 068
Altor active 2202 2 652
Total 930 889 914 783
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17. Provizioane de risc de credit - dobanda

La data de 31 decembrie 2007 se mentine provizionul de risc de credit pentru
dobanda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferenta creditului acordat Credit Bank
S.A. conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000.

18. Numerar in circulatie

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Bancnote 25289 447 17 233 690
Monede 166 186 132 243
Total 25 455 633 17 365 933
19. imprumuturi FMI
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 20006
Depozite de la FMI 3994 498 3979 377
Acorduri de finantare - 266 099
Total 3994 498 4245 476

Intre anii 1992 si 2004, Romania si Fondul Monetar International (FMI) au semnat
cinci acorduri de asistentd financiara pentru o suma totald de 1 886 milioane DST,
cu scopul principal de a sustine balanta de plati externe pe termen scurt.
La 31 decembrie 2007, nu mai sunt sume de restituit (31 decembrie 2006: 68,8
milioane DST).

Facilitatile de asistentd financiarda sunt purtitoare ale unei rate variabile de
dobanda, stabilitd de FMI, care la 31 decembrie 2007 este de 4,77 la suta pe an
(31 decembrie 2006: 5,48 la sutd pe an).

La data de 31 decembrie 2007, soldul contului FMI in valoare de
1 106 155 036 XDS (echivalent 4 288 985 mii lei) a fost reevaluat pe baza cursului
XDS confirmat de FMI.

20. imprumuturi de la binci

La data de 31 decembrie 2007, Banca detine imprumuturi in suma de 4 049 mii lei
(1 122 mii EUR) reprezentand un contract de /easing financiar incheiat intre Banca
si firma germand Giesecke & Devrient la data de 31.05.2008, pe o perioada de
5 ani. Obiectul contractului il constituie achizitionarea a 3 sisteme/masini de
procesat bancnote, necesare sucursalelor lagi, Timis si Clu;.
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La data de 31 decembrie 2006, Banca detinea imprumuturi in suma de 11 791 403
mii lei (4 592 383 mii USD) garantate cu valori mobiliare denominate in valuta —
operatiune realizatd prin intermediul unui agent. Fondurile imprumutate erau
investite in operatiuni reverse repo si depozite la termen.

21. Alocatii in DST de la FMI

Banca a inregistrat in alocatiile la DST un imprumut nerambursabil cu aceeasi rata
de dobanda ca si contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2007, alocatiile In
DST de la FMI sunt purtitoare ale unei rate de dobanda de 3,50 la sutd pe an
(31 decembrie 2006: 4,07 la suta pe an).

22. Disponibilitati ale Trezoreriei Statului

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Cont curent in lei al Trezoreriei Statului 80076 229 581
Cont curent in valuta al Trezoreriei Statului 8419373 9332413
Total 8 499 449 9 561 994

Conturile curente ale Trezoreriei Statului sunt purtitoare de dobanda variabila.

23. Dobanzi de platit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Dobanzi de plitit aferente:
Imprumuturilor externe 4 800 6877
Imprumuturilor garantate cu valori mobiliare
denominate in valuta - 43 211
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 21478 10 338
Depozitelor institutiilor de credit 4 067 41 414
Disponibilitatilor Trezoreriei Statului 843 968
Total 31188 102 808

24. Tranzactii cu entitati aflate in relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei Statului, dispune de conturi curente la BNR
care fac obiectul comisioanelor incepand cu data de 31 decembrie 2005. In plus,
Banca actioneaza ca agent de Inregistrare al Trezoreriei Statului in ceea ce priveste
titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele valutare
internationale si asigura serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercita de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de
administratie, o influenta asupra altor doud institutii de stat: Imprimeria BNR si
Monetdria Statului.
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Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Bancid de la cele doua
entitati in decursul anului 2007 s-a ridicat la 42 531 mii lei (31 decembrie 2006:
64 968 mii lei). La data de 31 decembrie 2007 nu existd nici o datorie de plata catre
aceste doua entitéti. Tranzactiile au fost efectuate in conditii comerciale normale.

Banca exercita o influentd semnificativd asupra TRANSFOND-S.A., o entitate
creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a
operatiunilor interbancare intre bancile din Romania. in data de 8 aprilie 2005 a
devenit operational sistemul ReGIS (sistemul de decontare pe baza brutd in timp
real), la care s-au adaugat pe parcursul anului modulele SENT (modul pentru plati
de micé valoare — administrat integral de TRANSFOND-S.A. ) si SaFIR (modul
pentru titluri de stat si certificate de depozit emise de Bancid — administrat de
Banca).

TRANSFOND-S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Banca de la bancile participante la decontare, precum si procente
diferentiate stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului
Electronic de Plati. Totalul comisioanelor platite de catre Bancd citre
TRANSFOND-S.A. in anul 2007 a fost de 34 052 mii lei (31 decembrie 2006:
34 207 mii lei). La data de 31 decembrie 2007 conform facturilor emise de Banca,
TRANSFOND-S.A. nu are datorii, iar Banca are de platit conform facturilor emise
de TRANSFOND-S.A. suma de 2 052 mii lei. Aceste decontari au fost efectuate in
luna ianuarie 2008.

25. Cont special de reevaluari

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2007 2006

Diferente favorabile din reevaluarea aurului,
metalelor §i pietrelor pretioase 2 572 247 1216 044
Diferente favorabile din reevaluarea valutei
(reevaluare la cursul de schimb
de la data bilantului) 1621428 149 538
Titluri denominate in valuta
(reevaluare la valoarea de piata ) 484 976 8762
Total 4 678 651 1374 344

Sumele inregistrate n contul special de reevaluare reprezintd diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2007. Nu sunt permise compensari intre diferentele
nefavorabile din reevaluare aferente oricdrei detineri de titluri, valutd sau aur si
diferentele favorabile din reevaluare aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.
Diferentele nefavorabile din reevaluare la 31 decembrie 2007 au fost inregistrate in
contul de profit si pierdere.
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26. Venituri din dobanzi

mii lei

2007 2006
Operatiuni in valuti/aur
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Valori mobiliare externe 2531452 1 534 843
Depozite la termen §i operatiuni reverse repo
aferente Tmprumuturilor cu titluri 298 831 139 293
Plasamente 1n valuta 835935 919 017
Disponibilitdti in DST 103 265
Depozite in aur - 19
Total venituri din dobdnzi
aferente operatiunilor in valutd/aur 3 666 321 2593 437
Operatiuni in lei
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Credite acordate institutiilor de credit 6 058 503
Alte venituri 5010 15
Total venituri din dobdnzi
aferente operatiunilor in lei 11 068 518
Total venituri din dobanzi 3677 389 2 593 955

In exercitiul financiar 2007, veniturile din dobanzi aferente valorilor mobiliare
externe provin din esalonarea discont-ului rezultat din achizitii, efectul favorabil al
ratei dobanzii din vanzari de valori mobiliare si veniturile din acumularea de

cupon.

Veniturile din dobanzi aferente titlurilor imprumutate (Nota 9) sunt generate de
investirea In depozite §i operatiuni reverse repo, prin intermediul unui agent, a
fondurilor obtinute din imprumuturi garantate cu titluri denominate in valuta. Pana
in iulie 2007 veniturile aferente acestor operatiuni au fost reflectate pe baza bruta,

iar dupa aceastd data pe baza neta.
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27. Cheltuieli cu dobanzi

mii lei

2007 2006
Operatiuni in valuta
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Valori mobiliare externe 436 460 338 751
Imprumuturi garantate cu titluri
denominate in valuta 290 608 137 024
Depozite atrase de la institutii de credit
si Ministerul Economiei si Finantelor - -
Credite acordate de Fondul Monetar International 16 672 35033
Total cheltuieli cu dobdnzile aferente
operatiunilor in valutd 743 740 510 808
Dobaénzi si cheltuieli similare provenind din:
Depozite la termen atrase
de la institutiile de credit 487 841 960 700
Rezerva minima obligatorie
de la institutiile de credit 336 405 186 292
Contul curent al Trezoreriei Statului 314 023 267 444
Certificate de depozit emise de Banca 171 476 474 922
Alte cheltuieli 115 2912
Total cheltuieli cu dobanzile
aferente operatiunilor in lei 1309 860 1892 270
Total cheltuieli cu dobanzi 2 053 600 2 403 078

In exercitiul financiar 2007, cheltuielile cu dobanzi aferente valorilor mobiliare
externe provin din amortizarea primei nete rezultate din achizitii si efectul
nefavorabil al ratei dobanzii din vanzari de valori mobiliare.

Cheltuielile cu dobanzi aferente imprumuturilor garantate cu titluri denominate in
valuta, efectuate prin intermediul unui agent, sunt reflectate pe baza bruta pana in
iulie 2007, iar dupa aceasta data pe baza neta.

28. Venituri din taxe si comisioane

Veniturile din comisioane §i taxe in lei reprezintd venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit
romanesti si a platilor catre bugetul de stat.

mii lei

2007 2006

Venituri din comisioane si taxe in lei 105 577 90 370
Venituri din comisioane si taxe in valuta 12 572 -
Total venituri din comisioane si taxe 118 149 90 370
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Veniturile din comisioane si taxe in valutd cuprind si suma de 12 572 reprezentand
venitul net aferent mprumuturilor garantate cu titluri denominate in valuta,
efectuate prin intermediul unui agent.

29. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii lei

2007 2006

Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei 37 326 34 543
Cheltuieli cu taxe si comisioane in valuta 3 558 2999
Total cheltuieli din taxe si comisioane 40 884 37542

Cheltuielile cu taxe si comisioane in lei reprezintd cheltuieli cu comisioanele
pentru serviciile primite de Banca, inclusiv pentru serviciile prestate de
TRANSFOND S.A. — entitate creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea
Bancii de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit din
Romania. TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din
comisionul primit de Banca de la institutiile de credit participante la decontare
(Nota 24).

Cheltuielile cu taxe si comisioane 1n valuta includ comisionul in suma de 1 456 mii
lei platit agentului pentru intermedierea operatiunii de imprumut de titluri
denominate in valuta (Nota 9).

30. Pierderi nete din operatiuni valutare

mii lei
2007 2006
Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 127 933 2 964
Dividende pentru actiunile detinute
la Banca Reglementelor Internationale 8030 8722
Alte venituri din operatiuni valutare - -
Total venituri din operatiuni valutare 135 963 11 686
Cheltuieli din operatiuni valutare
Cheltuieli cu diferente de curs (167 725) (308 017)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (1788) (1112)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (169 513) (309 129)
Pierderi nete din operatiuni valutare (33 550) (297 443)

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs din exercitiul financiar 2007 sunt
aferente iesirilor de valutd din pozitia valutara, fiind calculate pe baza metodei
costului mediu (Nota 21i).
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31. Castiguri / pierderi nete din operatiuni cu titluri

mii lei
2007 2006

Venituri din operatiuni cu titluri
Cagstiguri din operatiuni cu titluri 105 067 12 001
Total venituri din operatiuni cu titluri 105 067 12 001
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (76 411) (136 014)
Cégtiguri / Pierderi nete din operatiuni cu titluri 28 656 (124 013)

Castigurile/pierderile provin din vanzarile de titluri denominate in valuta, fiind
calculate pe baza metodei costului mediu (Nota 2j).

32. Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase

mii lei

2007 2006

Venituri din operatiuni cu metale pretioase 1 30
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (316) (321)
Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase (315) (291)

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase au fost determinate de diferentele
nefavorabile dintre pretul de piata si costul mediu la lichidarea depozitelor externe,
de taxele de depozitare platite pentru cantitatea de aur aflata in depozitul extern
(aproximativ 61 tone), precum si de taxele de expertizare a metalelor pretioase
aflate in Tezaurul central.

33. Pierderi nete din diferente din reevaluare

mii lei
2007 2006
Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare
Reevaluarea activelor nete denominate in USD 787 603 3463 811
Reevaluarea activelor nete denominate in alte valute 72 835 176 893
Reevaluarea la valoarea de piata
a titlurilor denominate in valuta 56 844 200 229
Pierderi nete din diferente din reevaluare 917 282 3 840 933

Pierderile nete din diferente din reevaluare reprezentind diferentele nefavorabile
din reevaluare si determinate la 31 decembrie 2007 pe baza metodei costului mediu
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valutd sau aur. Diferentele favorabile din
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reevaluare la 31 decembrie 2007 sunt inregistrate in contul special de reevaluare
(Nota 2q).

Pierderile nete din diferente din reevaluare inregistrate la sfarsitul exercitiului
financiar in Contul de profit si pierdere nu vor fi anulate in anii urmatori de
eventualele castiguri ulterioare din reevaluare.

34. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezintd costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.

35. Venituri/(cheltuieli) din provizioane de risc de credit

Veniturile din provizioane de risc de credit din anul 2006 in suma de 5 000 mii lei
s-au iInregistrat ca urmare a rambursarilor aferente creditului acordat conform
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000 privind autorizarea Bancii
Nationale a Romaniei de a acorda un credit pentru acoperirea cererilor populatiei
de retragere a depozitelor constituite la Banca ,,Renasterea Creditului Roméanesc” -
S.A. — Credit Bank.
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36. Riscul valutar
Activele Bancii in lei si In valuté la 31 decembrie 2007 pot fi analizate astfel:
mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 10 964 44 15 - - - 11023
Aur la alte standarde - - - - 73 493 - 73 493
Alte metale si pietre
pretioase - - - - - 19 324 19 324
Disponibil in DST la FMI - - - 1238 - - 1238
Aur monetar - - - - 6774214 - 6774214
Depozite la vedere - 5343417 3760 - - 66 601 5413 778
Depozite la termen - 8560145 4822159 - - 69 651 13451955
Plasamente in valuta - - 1243877 - - - 1243 877
Valori mobiliare
denominate in valuta - 48963478 4326 656 - - 4399409 57689 543
Titluri imprumutate - - 12733 686 - - - 12733686
Participatii externe - 36 669 - 4063 046 - - 4099715
Valori mobiliare
denominate in lei 270 - - - - - 270
Credite acordate
institutiilor de credit 11 800 - - - - - 11 800
Credite 1n litigiu 13 209 - - - - - 13 209
Provizion specific
de risc de credit (25 009) - - - - - (25 009)
Credite acordate
salariatilor 466 - - - - - 466
Imobilizari 1325057 - - - - - 1325057
Stocuri 3033 - - - - - 3033
Titluri de participare 2 306 - - - - - 2306
Decontari cu bugetul
statului 21081 - - - - - 21081
Conturi de regularizare 65 639 - - - - - 65 639
Alte active 26 964 - - - - - 26 964
Provizioane
pentru creante
aferente activelor (53 997) - (23 848) - - - (77 845)
Dobanzi de incasat 8281 688 978 199 177 8 - 34 445 930 889
Provizioane de risc
de credit-dobanda (6 068) - - - - - (6 068)
Total active 1403996 63592731 23305482 4064292 6847707 4589430 103 803 638
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Pasivele Béancii in lei i in valuta la 31 decembrie 2007 pot fi analizate astfel:

mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Numerar in circulatie 25455 633 - - - - - 25455633
Depozite atrase
la vedere - 523 051 - - - - 523 051
Obligatii fata de institutii
financiare internationale 50 564 - 369 3994 498 - - 4045431
imprumuturi de la banci - 4049 - - - - 4049
Alocatii in DST
de la FMI - - - 294487 - - 294 487
Conturi curente
ale institutiilor de credit 23427 815 - - - - - 23427815
Disponibilitati
in regim special 4560 - - - - - 4560
Depozite ale institutiilor
de credit 4 045 700 - - - - - 4045 700
Rezerve obligatorii
in valuta - 36912049 290 742 - - 37202791
Conturi institutii
de credit in faliment 2021 - - - - - 2021
Disponibilitati
ale Trezoreriei Statului 80075 8401 809 17 565 - - - 8 499 449
Imprumuturi, datorii
asimilate si alte
disponibilitati atrase 1034 - - - - - 1034
Creditori 8611 - - - - - 8611
Personal si conturi
asimilate 2 190 - - - - - 2190
Decontari cu bugetul
statului 5284 - - - - - 5284
Conturi de regularizare 5683 - - - - - 5683
Alte pasive 2343 - - - - - 2343
Dobanzi de platit 15108 14224 96 1760 - - 31188
Total pasive 53106 621 45 855182 308 772 4290 745 - - 103561 320
Active nete /
(pasive nete) ’ (51702 625) 17741598 22992661 (226453) 6847707 4589430 242 318

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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Activele Bancii in lei si in valuta la 31 decembrie 2006 pot fi analizate astfel:
mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 9441 59 44 - - - 9 544
Aur la alte - - - - 61278 - 61278
standarde
Alte metale - - - - - 17 453 17 453
si pietre pretioase
Disponibil in DST - - - 949 - - 949
la FMI
Aur monetar - - - - 5434487 - 5434 487
Depozite la vedere - 4154745 2 698 - - 16 349 4173792
Depozite la termen - 16322113 17918209 - - 125975 34366 297
Plasamente in valuta - 13 189 701 803 - - - 714 992
Valori mobiliare - 28457925 544 001 - - 2724721 31726647
denominate in valuta
Titluri imprumutate - - 12119021 - - - 12119021
Participatii externe - - - 3979358 - 68345 4047703
Valori mobiliare 30 - - - - - 30
denominate in lei
Credite acordate 11 800 - - - - - 11 800
institutiilor de credit
Credite in litigiu 13 209 - - - - - 13 209
Provizion specific (25 009) - - - - - (25 009)
de risc de credit
Credite acordate 600 - - - - - 600
salariatilor
Imobilizari 231 167 - - - - - 231 167
Stocuri 2 965 - - - - - 2 965
Titluri de participare 2302 - - - - - 2302
Decontari cu
bugetul statului 15 662 - - - - - 15 662
Conturi de regularizare 84 289 - - - - - 84 289
Alte active 25285 - - - - - 25285
Provizioane pentru (71 988) - (23 848) - - - (95 836)
creante aferente
activelor
Dobanzi de incasat 8721 684 332 200 338 9 - 21383 914 783
Provizioane de risc
de credit-dobanda (6 068) - - - - - (6 068)
Total active 302406 49632363 31462266 3980316 5495765 2974226 93847342
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Pasivele Béancii in lei i in valuta la 31 decembrie 2006 pot fi analizate astfel:

mii lei

LEI EUR USD DST Aur Altele Total
Numerar
in circulatie 17 365 933 - - - - - 17365933
Titluri emise
de BNR 1 741 600 - - - - - 1741600
Obligatii fatd de
institutii financiare
internationale 62 164 - 385 4245476 - - 4308025
Imprumuturi
de la banci - - 11791403 - - - 11791403
Alocatii in DST
de la FMI - - - 293372 - - 293372
Conturi curente
ale institutiilor
de credit 17 223 634 - - - - - 17223634
Disponibilitati
in regim special 4334 - - - - - 4334
Depozite ale
institutiilor de credit 9 356 660 - - - - - 9356 660
Rezerve obligatorii
in valuta - 24058816 2621664 - - 26680480
Conturi institutii
de credit in faliment 821 - - - - - 821
Disponibilitati ale
Trezoreriei statului 229581 9250399 82014 - - - 9561994
Imprumuturi, datorii
asimilate §i alte
disponibilitati atrase 1819 - - - - - 1819
Creditori 9 440 - - - - - 9 440
Personal si
conturi asimilate 1970 - - - - - 1970
Decontiri cu
bugetul statului 4059 - - - - - 4059
Conturi de
regularizare 920 - - - - - 920
Alte pasive 6333 - - - - - 6333
Dobanzi de platit 47 872 6723 43 807 4 406 - - 102 808
Total pasive 46 057 140 33315938 14539273 4543 254 - - 98 455605
Active nete /
(pasive nete)” (45754 734) 16316425 16922993 (562938) 5495765 2974226 (4608 263)

*) reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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37. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2007 Banca detine in custodie bilete la ordin emise de
MEF 1in favoarea BERD 1in valoare de 486 000 EUR, respectiv MIGA 1n valoare de
600 510 USD (31 decembrie 2006: bilete la ordin emise de MEF in favoarea
BERD in valoare de 972 000 EUR, respectiv MIGA in valoare de 600 510 USD).

38. Repartizarea profitului

Potrivit legii, profitul corespunzitor exercitiului financiar 2007 in suma de 458 463
mii lei este repartizat integral pentru acoperirea pierderii reportate din anii
anteriori.

39. Evenimente ulterioare datei bilantului

Ulterior datei bilantului, a fost emisd Norma nr. 1/2008 pentru modificarea si
completarea Normei Béncii Nationale a Romaniei nr. 1/2007 privind organizarea si
conducerea contabilitatii BNR (,,Norma nr. 1/2008”"). Norma nr. 1/2008 modifica si
completeaza art. 74 din Norma nr. 1/2007 si cu prevederi referitoare la stabilirea, in
cazul imobilizérilor corporale, a duratelor de utilizare economica de catre o comisie
tehnica internd sau, dupa caz, de profesionisti calificati in evaluare care sunt
membri ai unui organism profesional in domeniu recunoscut national si
international. in conformitate cu Norma nr. 1/2008, Banca a revizuit duratele de
utilizare economica 1n cazul imobilizarilor corporale reevaluate, aceste noi durate
fiind aplicabile din data de 1 ianuarie 2008.
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Comitetul de audit

ORGANIGRAMA BANCII NATIONALE

CONSILIUL DE

GUVERNATOR

I[
" Comitetul de politici monetara "

Comitetul de supraveghere "

VICEGUVERNATOR
Cristian Popa

PRIM-VICEGUVERNATOR
Florin Georgescu

DIRECTIA POLITICI MONETARE
Director
Director adjunct Dorina Florenta Antohi

DIRECTIA REGLEMENTARE SI AUTORIZARE
Director Veronica Riducanescu
Director adjunct Emilian Ionicd Antonescu

— Serviciul analize monetare
loana Maria Udrea

— Serviciul programare monetara
Traian Pascu

DIRECTIA STUDII SI PUBLICATII
Director Surica Rosentuler

— Serviciul studii
Wilhelm Salater

— Serviciul publicatii
Aurora Petrean

— Serviciul documentare-biblioteca

— Serviciul autorizare
Ana Cengher
— Serviciul reglementare contabila si valutara
Vasile Holobiuc
— Serviciul reglementare activitati financiare si institutii financiare
nebancare
Angela Dimonu
— Serviciul reglementare prudentiala bancara
Oana Balanescu
— Serviciul reglementare, autorizare i monitorizare sisteme de plati
Ruxandra Avram

DIRECTIA SUPRAVEGHERE
Director Nicolae Cinteza
Director adjunct Ioan Adrian Cosmescu

DIRECTIA RELATII INTERNATIONALE
Director Adriana Daniela Marinescu

— Serviciul Uniunea Europeana
Gabriela Mihailovici

— Serviciul relatii externe
Carmen Velicu

DIRECTIA MODELARE SI PROGNOZE MACROECONOMICE

Director Cezar Botel

— Serviciul modele monetare si financiare
Dan Dumitru Bucsa

— Serviciul prognoze macroeconomice

Anca Adriana Galatescu

194

Programul de formare profesionali a tinerilor specialisti

— Serviciul inspectie I
Bogdan Viorel Marin
— Serviciul inspectie 11
Lucretia Niculina Paunescu
— Serviciul inspectie 11T
Elena Georgescu
— Serviciul inspectie institutii financiare nebancare
Costel Stanciu
— Serviciul evaluare a sistemului bancar, metodologie si proceduri de
supraveghere
Sanda Nicolau

DIRECTIA EMISIUNE, TEZAUR SI CASIERIE
Director Ionel Nitu
Director adjunct Petru Horia Ozarchevici

— Serviciul emisiune
Dumitru Silviu Neacsu

— Serviciul gestionarea numerarului
Gheorghita Opincaru

— Serviciul tezaurul central

Adriana Elena Raducan

DIRECTIA CONTABILITATE
Director Iulia Stanciu

— Serviciul contabilitate operationald
Gabriela Mateescu

— Serviciul contabilitatea administratiei proprii
Emilia Mihaila

— Serviciul norme contabile proprii §i control financiar preventiv
Dan Chita

Nota: Corespondenta culorilor arati coordonarea compartimentelor




A ROMANIEI la data de 31 decembrie 2007

ADMINISTRATIE

Mugur Isarescu

11
" Comitetul de administrare a rezervelor internationale "

I Cancelaria BNR

VICEGUVERNATOR
Eugen Dijmérescu

DIRECTIA STABILITATE FINANCIARA
Director Ion Dragulin
Director adjunct Cristian Costinel Bichi

— Serviciul institutii financiare
Rodica Popa
— Serviciul piete financiare si infrastructura financiara
Antoneta Alexe Padina
— Serviciul riscuri macroprudentiale
Florian Alexandru Neagu
— Serviciul riscuri bancare
Adriana Neagoe

DIRECTIA OPERATIUNI DE PIATA
Director Lia Rodica Tase
Director adjunct Serban Matei

— Serviciul operatiuni de politica monetara
Sorina Mihaela Nicula
— Serviciul operatiuni cu Trezoreria
Mihail Orbonag
— Serviciul administrarea rezervelor internationale

Cristian George Muntean

DIRECTIA STATISTICA
Director Marian Laurentiu Mustireati
Director adjunct Constantin Chirca

— Serviciul statisticd monetara si financiara
Camelia Neagu
— Serviciul balanta de plati
Virgil Barbu Stefanescu
— Serviciul raportari statistice directe
Emil Vasile
— Serviciul procesare date statistice
Anica Lepadatu
— Serviciul administrare date SIRBNR

Liana Eugenia Marina

DIRECTIA SERVICII INFORMATICE
Director Ovidiu Dragomir
Director adjunct Tiberiu Parvulescu

DIRECTIA SECRETARIAT
Director Iuliu Iacobescu
Director adjunct Romulus Palade

— Serviciul secretariat al C.A. al B.N.R. — Serviciul arhive si muzeu
Emil Tiberiu Vonvea Mihaela Tone

— Serviciul evidentd documente — Serviciul informare publica
Cornelia Mariana Chirindel

— Serviciul protocol

Dumitru Ratoiu

— Serviciul relatii cu presa
Mugur Gabriel Stet

DIRECTIA PLATI
Director Sabin Carantina
Director adjunct Constantin Rizvan Citilin Vartolomei

— Serviciul executia operatiunilor de piata
Simona Serbanescu
— Serviciul administrare ReGIS
Luiza Diana Lucaci
— Serviciul depozitare si decontare instrumente financiare
Catalin Dragos Chesu
— Serviciul procesare mesaje financiare
Stere Paris

DIRECTIA RESURSE UMANE
Director Cristian Piunescu

Director adjunct Anna Prodescu

— Serviciul management resurse umane |— Serviciul dezvoltare profesionala

Gabriela Florica Ariesan Gabriela Magdalena Ursoiu

DIRECTIA AUDIT INTERN
Director Ion Piaduraru
Director adjunct Bogdan Madalin Mihai

— Serviciul audit informatic
Dan Marinescu

— Serviciul audit general
loan Muntean

— Serviciul metodologie
Elena Vasile

DIRECTIA JURIDICA
Director Ianfred Silberstein

Director adjunct Alis Arminda Avramescu

— Serviciul legislatie, avizare si documentare juridica
Rodica Constantinescu

— Serviciul contencios, mediere diferende si asistentd contractuala
Constantina Samson

— Serviciul sisteme informatice
Simona Chiochiu

— Serviciul administrare retele
Dragos Alexandru Manea

DIRECTIA LOGISTICA
Director Mihai Dascilescu

Director adjunct Citilin Alexandru Barbu

— Serviciul modernizari §i dotari — Serviciul administrare patrimoniu
Mihai Dinca George Sorin Stanica

— Serviciul achizitii si gestiuni
Constantin Dan Durleci

— Serviciul transporturi
Dumitru lordan

Bogdan Ion Cazacu

— S. reparatii curente si intretinere instalatii

Compartimentul protectia valorilor

Sef compartiment Traian Pometcu

— Serviciul prevenire si analiza situatii de criza
Mihai Raicea
— Serviciul paza - control acces si interventie

loan Ipcar

— Unitate de coordonare a centrelor de
perfectionare profesionala si activitati sociale

SUCURSALE

195




Raport

anual
2007
BANCILE DIN ROMANIA LA 31 DECEMBRIE 2007
Nr. STATUT NATURA ANUL
crt. BANCA SEDIUL JURIDIC  CAPITALULUI AUTORIZARII
BANCA NATIONALA Bucuresti, Str. Lipscani Banca centrala cavital de stat 1880
A ROMANIEI nr. 25, sector 3 a statului roman P
1 BANCI - PERSOANE JURIDICE ROMANE (societati pe actiuni)
Bucuresti,
1 Banca Comerciald Romana Bd. Regina Elisabeta S.A. majoritar strain 1990
nr. 5, sector 3
) BRD - G,rOI:Ipe Société Bucuresti, Bd. Ion Mihalache SA majoritar stréin 1990
Générale nr. 1-7, sector 1
3 Raiffeisen Bank Bucuresti, Piata Charles de Gaulle SA. majoritar striin 1990
nr. 15, et. 4,5,6,7 si 8, sector 1
4 ATE Bank Roménia Bucuresti, Calea Grivifei S.A. majoritar strin 1990
nr. 24, sector 1
5 UniCredit Tiriac Bank S.A. Bucuresti, Str. Ghetarilor S.A. majoritar strin 1991
: nr.23-25, sector 1
6 Bancpost Bucuresti, Qalea Vitan nr. 6-6A, tronson B SA majoritar striin 1991
si C, et. 3-8, sector 3
7 Bank Leumi Roménia Bucuresti, Bd. Aviatorilor S.A. majoritar strain 1991
nr. 45, sector 1
Banca de Export-Import a Bucuresti, Spl. Independentei .
Roméniei EXIMBANK nr. 15, sector 5 SA. majoritar de stat 1992
. . Bucuresti, Bd. Timigoara .. -
9  Credit Europe Bank Romania nr. 267, Cladirea Anchor Plaza, sector 6 S.A. majoritar strain 1993
Banca Romaneasca . ..
B ti, Bd. . .
10 Membra a Grupului National ucuresti, Bd. Unirii S.A. majoritar strain 1993
nr. 35, bl. A3, sector 3
Bank of Greece
11 Alpha Bank Roméania Bucuresti, Calea Dorobantilor S.A. majoritar strain 1994
nr. 237 B, sector 1
12 MKB ROMEXTERRA Bank Targu Mures, SA majoritar strin 1994
Bd. 1 Decembrie 1918 nr. 93 o !
13 Banca Transilvania Clu -Napo.c?, S.A. majoritar privat 1994
Str. George Baritiu nr. 8 autohton
Bucuresti, Piata Montreal nr.10,
14 ABN AMRO Bank (Roménia) World Trade Center, S.A. majoritar strain 1995
unit. 2.23, sector 1
15 OTP Bank Romania Bucuresti, Str. Buzesti SA. majoritar striin 1995
nr. 66-68, sector 1
16 Piracus Bank Roménia Bucuresti, Bd. Carol I S.A. majoritar strain 1995

nr. 34-36, et. VI, sector 2
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Nr. STATUT NATURA ANUL
crt. BANCA SEDIUL JURIDIC  CAPITALULUI AUTORIZARII
Bucuresti,
17 Citibank Roméania Bd. Iancu de Hunedoara S.A. majoritar strain 1996
nr. 8, sector 1
Banca Comerciala INTESA
Ar: tr. Revolutiei . .
18 SANPAOLO Bank ad, Str. Revolutiei SA. majoritar striin 1996
o nr. 88
(Romania)
19 Emporiki Bank (Romania) Bucuresti, Str. Berzei SA. majoritar steXin 1996
nr. 19, sector 1
20 LIBRA Bank Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora SA majoritar privat 1996
nr. 11, sector 1 autohton
Banca C.R. Firenze Bucuresti, Bd. Unirii . .
21 A tar st 1
(Romania) nr. 55, bl. E4a, tronson I, sector 3 S fmajorrar stram 7
. Bucuresti,
Egnatia Bank . .
22 azrfﬁnia) Str. Emanoil Porumbaru S.A. majoritar strdin 1998
nr. 90-92, etaj 3-6, sector 1
Romanian Bucuresti, Bd. Unirii . -
23 International Bank nr. 67, bl. G2A, tronson I si II, sector 3 SA. majoritar strain 1998
Casa de Economii si Bucuresti, Calea Victoriei .
24 A tal de stat 1
Consemnatiuni (CEC) nr. 13, sector 3 S capital de sta 999
25 Banca Comerciald Carpatica Sibiu, Str. Autogrii S.A. majorttar privat 1999
nr. 1 autohton
26 Volksbank (Romania) Bucuresti, Sos. Mihai Bravu SA. majoritar striin 2000
nr. 171, sector 2
27 ProCredit Bank Bucurest, Str.. Buzesti S.A. majoritar strain 2002
nr. 62-64, et.1 si 2, sector 1
2% Raiffeisen Be.lnca pentru Bucuresti, Str. Nicolae Caramfil SA majoritar strin 2004
Locuinte nr. 79, sector 1
Voluntari, Sos. Pipera-Tunari
29  Porsche Bank (Roménia) nr. 2, cladirea Porsche, parter, S.A. majoritar strain 2004
et.1 si 2, judetul Ilfov
30 HVB Banca pentru Locuinte Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora S.A. majoritar strain 2005
’ nr. 37, sector 1
31 Banca Millennium Bucuresti, Str. Dr. facob Felix S.A. majoritar strain 2007

nr. 87, sector 1
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Nr. STATUT NATURA ANUL
crt. BANCA SEDIUL JURIDIC  CAPITALULUI AUTORIZARII
I BANCI - PERSOANE JURIDICE STRAINE (sucursale)

w

10

Anglo-Romanian Bank Ltd.

ING Bank NV

Banca Italo-Romena SpA

GarantiBank International NV

Banca di Roma SpA
Bank of Cyprus Public
Company Limited Nicosia
Fortis Bank SA/NV

Caja de Ahorros Y Pensiones
de Barcelona
(LA CAIXA)

Blom Bank France

Finicredito-Instituicao
Financeira de Credito
Portugalia

Bucuresti, Piata Charles de Gaulle
nr. 3-5, sector 1

Bucuresti, Sos. Kiseleff
nr. 11-13, sector 1

Bucuresti, Bd. Dimitrie Cantemir
nr. 1, bl. B2, sc. 2, parter si mezanin,
sector 4

Bucuresti, Str. Banu Antonache

nr. 40-44, Floreasca II Business Center,

et. 1, sector 1

Bucuresti, Intrarea Murmurului
nr. 2-4, sector 1
Bucuresti, Calea Dorobantilor
nr. 187B, sector 1

Bucuresti, Str. Tipografilor
nr. 11-15, sector 1

Bucuresti, Str. Muntii Tatra
nr. 4-10, sector 1

Bucuresti, Bd. Unirii
nr. 66, bl. K3, mezanin, sector 3

Voluntari, Str. Campul Pipera
nr. 125/9, et. 4, ap. 42, judetul Ilfov

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

Sucursala

1979

1994

1996

1998

2000

2006

2007

2007

2007

2007
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Lista publicatiilor Bancii Nationale a Romaniei
la 31 decembrie 2007

1. Raport anual

2. Raport privind balanta de plati si pozitia investitionalad
internationala a Romaniei

3. Raport asupra stabilitatii financiare

4. Raport asupra inflatiei

S. Buletin lunar

6. Buletin de conjunctura

7. Conturi nationale financiare

8. Caiete de studii

9. Occasional Papers

10. Simpozionul de istorie §i civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”
11. Restitutio

12. Seria ,,Bancnotele Romaniei”

13. Regimul valutar in Roméania, 1929-1939. Rezerva internationald a
Bancii Nationale a Romaniei, 1920-1944

Principalele lucrari transmise Parlamentului Roméniei
de ciatre Banca Nationala a Romaniei
in anul 2007

1. Raport anual 2006
2. Raport asupra stabilitatii financiare 2007
3. Rapoarte asupra inflatiei

4. Buletine lunare
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