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Creditele in valuta reprezinta o parte semnificativa atat
din portofoliul bancilor romanesti, cat si din datoriile
acumulate de sectorul privat....

Structura creditelor acordate Structura indatorarii companiilor si

sectorului privat, dupa moneda populatiei, dupa moneda
procente 801 miliarde euro
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.fiind consecinta anilor anteriori de cregtere puternica
a creditarii. ..

Evolutia creditarii sectorului privat in functie de moneda
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Credite nou acordate in lei
mmw Credite nou acordate in euro

— Rata anuald de crestere a creditelor nou acordate in euro (scala din dreapta)

Rata anuala de crestere a creditelor nou acordate in lei (scala din dreapta)
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..sustinuta atat prin factorii de oferta (lipsa unei
economisiri interne suficiente si a prezentei puternice a
bancilor cu capital integral sau majoritar strain)...

Indicatorul Credite/Depozite indica Contributia bancilor cu capital integral
existenta unor asimetrii in structura sau majoritar strain in total active, respectiv
(Dec.2009) total capital social al sistemului bancar

Raportul Credite/Depozite a inregistrat dupa 2008
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... cat si prin factorii de cerere (diferential ridicat intre
ratele de dobanda la creditele in lei si valuta si tendinta
de apreciere nominala a monedei locale intre 2004-2008)

Persistenta diferentialului de rata ...lar moneda locala a cunoscut o
dobanzii intre creditele nou acordate in apreciere in anii anteriori (lan.2005 =0)
lei si cele in euro...
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BNR a luat masuri preventive pentru a diminua ritmul

rapid de crestere al creditarii in valuta

(i) August 2004- Martie 2006

Majorarea RMO pentru pasivele in valuta diferentiat dupa scadenta. Pentru pasivele in valuta
cu o scadenta mai mare de 2 ani este majorata de la 0% pana la'valoarea de 40%. Pentru
pasivele cu 0 scadenta mai mica de 2 ani, RMO a fost majorat de la 25% la 40%;

(i) Februarie 2004 +August 2005

Reglementari pentru descurajarea creditarii (lei si valuta): limitarea gradului de indatorare
(30/35/40%) si a nivelului valorii garantii in total credit (75%).

(iii) Septembrie 2005
- Limitarea expunerilor institutiilor de credit (persoane juridice romane) reprezentand credite in

valuta acordate persoanelor fizice si companiilor la maximum 300% fata de fondurile proprii
(dupa deducerea provizioanelor specifice de risc de credit);

- Clientii persoane fizice care nu dispun de venituri certe in aceeasi moneda cu imprumutul
contractat nu pot fi incadrati de institutiile de credit decat in cel mult categoria de performanta
financiara B;

(iv) Februarie 2008

Stabilirea Tn mod diferentiat a coeficientilor de provizionare pentru creditele acordate in valuta
sau indexate la cursul unei valute acordate persoanelor fizice expuse la riscul valutar;

(v) August 2008

Luarea in considerare a riscului de rata a dobanzii si a riscului de curs de schimb pentru
stabilirea gradului maxim de indatorare (stabilit la nivel individual prin folosirea modelelor

interne de risc).
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Riscul de credit asociat portofoliului in valuta este in
crestere...

Riscul de credit in portofoliul de Riscul de credit in portofoliul de
credite acordate populatiei credite acordate companiilor
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..dar costul creditului si evolutia cursului par sa nu fie
factorii fundamentali in deteriorarea portofoliilor

Rata creditelor neperformante la momentul martie 2010 pentru creditele nou
acordate in anul specificat
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Gradul mare de indatorare al debitorilor ce au luat
credite in valuta si maturitatea mare a acestui tip de
indatorare par a fi factorii principali in evolutia
neperformantei

Valoarea medie a unui credit (lei
sau echivalent lei), martie 2010
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Destinatia creditelor in valuta arata ca descurajarea acestui
tip de indatorare trebuie realizata in mod diferentiat

Structura creditului acordat populatiei,

dupa destinatie si moneda

miliarde lei
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Piata titlurilor de datorie din Romania se limiteaza
la titluri de stat si obligatiuni municipale, sectorul privat
se finanteaza prin credit bancar

Piata primara titluri de stat
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B Scadentamedie (scala din dreapta)

Piata primara obligatiuni municipale
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Obligatiunile pot reprezenta o alternativa
de finantare a sectorului bancar;
investitorii institutionali — sursa potentiala de finantare

Emisiuni de obligatiuni corporative la Active (plasamente) ale investitorilor
Bucuresti in ultimii 4 ani institutionali
nerlicerde ler IR aOHE niliarde Lot
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Dezvoltarea unei piete locale a obligatiunilor denominate
in lei, emise de institutiile de credit poate fi incurajata prin:

(i) Stimularea economisirii pe scadente mai indelungate

(ii) Reducerea costurilor emisiunilor de obligatiuni corporative

« Garantarea cu credite ipotecare a obligatiunilor emise

« Garantii colaterale sau linii de credit din partea institutiilor financiare
mama sau a unor organisme financiare internationale

* Nivel redus al comisioanelor de emisiune si tranzactionare a
obligatiunilor corporative

(iii) Introducerea unor clauze put de rascumparare a obligatiunilor daca
pretul titlurilor coboara sub un anumit prag
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Concluzii

- Indatorarea totala in valutd a companiilor si populatiei este mare si
riscurile sunt importante

 Factorii principali care explica evolutia neperformantei la creditarea
in valuta sunt: (i) gradul mare de indatorare si (ii) pe maturitati
semnificative

* Masurile de descurajare a creditarii in valuta trebuie sa aiba in
vedere:
— Volumul mare al creditului de acest tip nu permite ajustari bruste

— Anumite categorii de credite in valuta au justificare in rationamente
economice

— Capacitatea limitata a bancilor roméanesti de a obtine resurse in moneda
nationala pe termen lung

— Eficienta unor asemenea masuri presupune implementarea
comprehensiva la nivel UE
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