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CURBA PHILLIPS - FORMA CLASICA
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Somaj



ESTE CURBA PHILLIPS PE TERMEN
LUNG VERTICALA?

Atunci cand s-a crezut in forma curbei Phillips traditionale,
exista problema compromisului dintre inflatie si somaj.

Astazi se accepta ca nu exista compromis intre inflatie si
somaj.

Putem f1 siguri ca politica monetara este neutra pe termen
lung?

Printre ce1 care se indoiesc de neutralitatea pe termen lung a
banilor s1, implicit, despre existenta NAIRU sunt Akerlof
(2007), Akerlof, Dickens, s1 Perry (1996), Galbraith (1997),
Fair (1999), Coen, Eisner, Marlin, Shah, (1999).



IPOTEZELE FRIEDMAN-PHELPS

Banii nu au efecte pe termen lung.

Salariile s1 preturile sunt stabilite prin includerea deplina a
anticipatiilor privind inflatia. *L

Cei care stabilesc preturile si salariile au in vedere numai
salari1 s1 preturi relative, adica niveluri reale ale acestor
variabile.

Friedman (1968) s1 Phelps (1968) au modificat relatia initiala
dintre salari1i nominale s1 somaj: salariile s1 preturlle sunt
afectate unu-la-unu de anticipatiile inflationiste.

Astazi: tintirea inflatiel inseamna mentinerea ratelr somajului la
nivelul NAIRU. De asemenea, cei1 care doresc sa reduca
inflatia incearca sa mentind rata somajului sub NAIRU.



O REGULA DE POLITICA MONETARA

I, =OL(TC—TC*)-I-[3(U—U*)

Unde:
n = rata inflatiei
n* = tinta de inflatie
u = rata somajului

u* = rata naturala a somajului



11.

CAND MODIFICARILE ANTICIPATE SI

b)

CELE ACTUALE DIFERA

exista comportamente rationale s1 rigiditati care impiedica
incorporarea unu-la-unu a anticipatiilor inflationiste in
salari1 s1 preturi.

influenta acestor comportamente se schimba in functie de
nivelul inflatier astfel:

pentru niveluri mici ale inflatiei, sub un anumit nivel &, ritmul actual
al salariilor (inflatia) depinde negativ de rata somajului si pozitiv de
ritmul anticipat al salariilor (inflatie1), cu particularitatea ca ritmul
actual al salariilor este mai mic decat ritmul mediu anticipat al
salariilor; in acest caz curba Phillips este o dreapta cu panta
negativa;

peste nivelul £ al inflatie1, ritmul actual al salariilor (inflatia)
depinde pozitiv atat de rata somajului cat si de ritmul anticipat al
salariilor, cu particularitatea ca ritmul actual al salariilor este mai
mare decat ritmul mediu anticipat al salariilor (inflatiei).



PANTA NEGATIVA
A CURBEI PHILLIPS —- EXPLICATII

» Keynes: “Fiecare organizatie sindicala va opune rezistenta la o
reducere in salariile nominale... dar nic1 o organizatie nu ar
visa la greva cu fiecare ocazie a cresterii costului vieti”
(Keynes, 1964, pp.14-15). Studii pe aceasta tema cu aplicatii la
diverse tar1 se gaseste in Akerlof (2007).

* Phelps: daca cresterea anticipata a salariilor este suficient de
mica (sub un anumit nivel &) s1 daca exista iluzia banilor,
angajatii ar prefera sa plece decat sa accepte o reducere a

salariilor nominale, care ar fi sub demnitatea lor (Phelps, 1998,
p. 704).

« Akerlof et al., 1996 s1 Akerlof, 2007: ”...[A]ngajatil au norme
despre cum ar trebui sa fie salariile” (Akerlof, 2007, p 43).



PANTA POZITIVA
A CURBEI PHILLIPS — EXPLICATII

 Teoria NRU: socul in cererea agregata provocat de socurile in
preturile petrolului. Spre deosebire de aceasta, in aceasta
lucrare propunem utilizarea unei relatu directe intre inflatie si
somaj.

« Erorile de predictie: o cauza importanta pentru care salariile
reale cresc.

« Existenta normelor, asa cum au fost definite de Akerlof
(2007).”Relatia pe termen lung dintre inflatie s1 ocupare va fi
atunci cu panta negativa” (Akerlof, 2007, p. 47). Deocamdata
nu exista o documentare convingatoare a existente1 unor astfel

de norme pentru medii cu inflatie crescuta. (Mankiw, 1996,
Gordon, 1996).



SUPORT PENTRU IPOTEZELE PROPUSE

» Ecuatiel utilizata de Phelps:

. . e
Xzf(u,z)—i—w—
w w

 Unde: (W/w ) este rata de modificare a salariilor; (u) este rata

somajului, (z) este ponderea noilor angajati in totalul oferte1 de
fortd de munca, si (W™ /w) este ritmul anticipat al salariilor

e Macroechilibrul apare daca:

W WS

w W



SUPORT PENTRU IPOTEZELE
PROPUSE (PANTA NEGATIVA)

Inflatia este sub nivelul relativ mic al inflatiei, & s1 somajul este inalt.

Ritmul anticipat al salariilor pe piata este w*® /w, pozitiv, pentru ca exista
inacceptabilitatea scaderii salariillor nominale.

Firmele ar prefera ca ritmul salariilor acordate se fie sub nivelul we° /w.

La negocieri angajatii pot accepta salarii nominale usor sub nivelul anticipat
din doua motive:

—  Nu sunt multe locuri vacante in economie

— Rata medie efectiva a salariilor pe piata ar putea fi mai mica decat cea
anticipata, ceea ce ar duce firma intr-o pozitie nefavorabild pe durata
contractului daca salariile ar fi crescute exact cu ritmul w°*/w (sau cu
mai mult).

Astfel, viitorul firmer intra implicit in functia de utilitate a angajatilor.

In mod sistematic ritmul actual al salariilor (inflatiei) va fi mai mic decat
ritmul anticipat.



SUPORT PENTRU IPOTEZELE
PROPUSE (PANTA POZITIVA)

La nivelul € al inflatiei economia este la nivelul potential.
Numai o crestere reald a salariilor produce castiguri de utilitate.

Locurile libere la firme sunt mari s1 transferul fortei de munca intre firme
este foarte usor.

Ritmurile salariilor platite de o parte importanta a firmelor vor depasi
ritmul mediu anticipat al salariilor.

Firmele trebuie sa reduca ocuparea pentru a plati aceste salari fara a-si
pierde competitivitatea.

Cresterea salariilor va tinde sa creasca rata inflatiei si somajul Acest lucru
nu este sustenabil. Treptat, locurile libere din economie vor incepe sa scada
si cresterile de salarii se vor atenua, dar economia ar putea ajunge sa
opereze cu inflatie si somaj ridicate.

Revenirea la inflatie scazuta are efecte negative care dureaza.

Intarir1 insuficiente ale politicilor ar duce la atenuari temporare ale crestertii
inflatie1 prin cresteri usoare ale somajului, dupa care cresterea inflatiei se
reia si odatd cu ea cresterea somajului.



FORMA L A CURBEI PHILLIPS SI IMPLICATII
PENTRU POLITICA MONETARA

Relalia pe termen lung dintre Comaj L
inflalie in viziunea Friedman-Phelps
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UNELE IMPLICATII ALE FORMEI L

Curba Phallips clasica este un caz particular al curbe1 propusa
aici. Peste nivelul € curba are panta pozitiva, indicand ca
somajul este o functie crescatoare de ritmul anticipat al
salariilor (inflatiei).

Da o motivatie mai puternica decat modelele despre
credibilitate cu anticipatii rationale (Barro s1 Gordon, 1983)

pentru care bancile centrale ar trebui sa mentina preturile
stabile (Akerlof, 2007).

Sub € exista compromis pe termen lung intre inflatie s1 soma,;.
Daca panta curbe1 ab este mica, are sens ca de cate or1 inflatia
este sub acest nivel politica monetara sa tinteasca la aducerea
inflatie1 la nivelul &.

Are, de asemenea, sens ca inflatia sa nu depaseasca nivelul €
din moment ce aceasta ar rezulta in somaj marit.



O VERSIUNE A FORMEI L
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IMPLICATII PENTRU POLITICA
MONETARA (1)

Faptul ca exista un punct de inflexiune inainte ca relatia dintre soma;
s1 inflatie sa capete o panta pozitiva inseamna ca schimbarea
comportamentelor nu se face brusc.

Nu exista un nivel al rate1 somajului sub care inflatia sa se accelereze
sau peste care sa apara deflatie ca in teoria NRU.

Nu exista o rata naturala a somajului determinata exclusiv de
conditiile piete.

Somajul este o functie descrescatoare sau crescatoare de ritmul
anticipat al salariilor, depinzand de comportamentul firmelor si
angajatilor, care se schimba la un anumit nivel al inflatiei.

Sub un anumit nivel al inflatie1, exista compromis intre inflatie si
somaj. Cu toate acestea, ca si la Friedman s1 Phelps, nu exista
compromis util intre inflatie s1 soma;.



IMPLICATII PENTRU POLITICA
MONETARA (1]

Poate exista o zona in care inflatia se poate accelera pana la nivelul
€ fara castiguri semnificative de ocupare, dupa care apare stagflatia.

Din moment ce compromisul dintre inflatie s1 somaj nu este
exploatabil, banca centrald va trebui sa tinteasca mentinea ratei
inflatie1 la nivelul scazut si1 stabil &

Din moment ce ratarea tintei este costisitoare in termenii ocuparii,
banca centrala (BC) va prefera ca ratarea sa fie de partea care
minimizeaza aceste costuri.

BC va estima unghiurile curbelor cu panta negativa. Este mai putin
costisitoare ratarea tinte1 prin depasire.

Nivelul € corespunde nivelului maxim al ocupari, peste care inflatia
s1 somajul cresc in mod concomitent.



IMPLICATII PENTRU POLITICA
MONETARA (I1I)

Mentinerea inflatiel la nivelul jos si1 stabil £ inseamna ca economia
opereaza aproape de nivelul potential.

Nici stare curenta nici schimbarile necesare in politica monetara nu
mai pot fi evaluatad prin compararea rater somajului cu rata naturala a
somajului. Acum este nevoie de estimarea nivelului &

In versiunea Friedman-Phelps a curbei Philips mentinerea economiei
la un nivel corespunzator ratei naturale a somajului asigura stabilitatea
inflatiei.

In modelul propus aici: regula trebuie si includa in mod obligatoriu
termenul (p-¢) (unde p este rata curenta a inflatiei), adica tintirea
inflatie1 joase si stabile.



RELATIA DINTRE INFLATIE SI SOMAJ
IN SUA: 1961-2007 (PROCENTE)
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RELATIA DINTRE INFLATIE SI SOMAJ
IN SUA: 1961-1980 (PROCENTE)
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RELATIA DINTRE INFLATIE SI SOMAJ
IN SUA: 1980-2007 (PROCENTE)
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RELATIA DINTRE INFLATIE SI SOMAJ
IN ROMANIA: 1991 - 2008
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RELATIA DINTRE INFLATIE SI SOMAJ
IN ROMANIA: 2000 - 2008
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