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BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Sondaj privind riscurile sistemice

La nivel global, optimismul care a sustinut pietele in prima jumatate a anului

s-a diminuat ca urmare a ingrijorarilor generate de cresterea infectiilor cu noul
coronavirus si a incertitudinilor legate de mentinerea ritmului de recuperare
economica. Accelerarea preturilor la energie si cresterea rapida a preturilor
combustibililor fosili au condus la o accentuare a riscurilor in a doua parte a anului.
Vulnerabilitatile financiare continua sa fie crescute in anumite sectoare (de exemplu,
la nivel suveran si pentru sectorul asigurarilor).

Potrivit FMI', principalele vulnerabilitdti care pot afecta stabilitatea financiara vizeaza:
(1) presiunile inflationiste si perspectiva de manifestare pe termen mai lung, inclusiv
pe fondul persistentei problemelor asociate lanturilor de aprovizionare si al penuriei
de forta de munca si materiale, (2) supraevaluarea activelor in unele segmente de
piatd, alimentate de politica monetara acomodativa si de castigurile mari, (3) nevoile
ridicate de finantare pe pietele emergente si de frontiera, (4) redresarea neuniforma
in randul firmelor nefinanciare, in functie de tari, sectoare si dimensiune; de exemplu,
riscul de solvabilitate continud sa fie crescut in sectoarele cele mai afectate de
pandemie, precum si in firmele mici. in anumite economii, standardele de creditare
din sectorul bancar raman restrictive, cu efecte asupra perspectivelor de creditare.
De asemenea, se mentin ridicate riscurile operationale si de integritate financiara
asociate cresterii rapide a pietei criptomonedelor.

La nivel european?, conditiile economice imbunatatite au redus riscurile pe termen
scurt la adresa stabilitatii financiare, insd intreruperile din lanturile de aprovizionare
si cresterea preturilor la energie genereaza presiuni asupra inflatiei si redresarii
economice. In acest context, sunt identificate patru categorii de riscuri: (1) gradul
de indatorare ridicat (in special la nivel suveran) si cresterea puternica pe pietele
imobiliare rezidentiale, (2) supraevaluarea activelor asociata cu un risc de corectie
dezordonats, (3) persistenta provocarilor structurale in sectorul bancar, in ciuda
profitabilitdtii imbunatatite si (4) vulnerabilitatea sectorului nebancar pe fondul
riscului de credit, de lichiditate si de durata. Riscul de nerambursare a creditelor
corporative si pierderile bancare s-au dovedit a fi mai mici decat se anticipase anterior,
iar preocupadrile privind sustenabilitatea datoriilor pe termen scurt s-au redus pe
fondul conditiilor de finantare favorabile. Sunt evaluate in crestere vulnerabilitatile
generate de cresterea accelerata a pietelor imobiliare si financiare, de riscurile mai
mari asumate de cdtre companiile nebancare si de acumularea datoriei suverane

si corporative. Potrivit BCE, politicile macroprudentiale mai stricte pot reduce din
vulnerabilitati, in special in ceea ce priveste pietele imobiliare, iar consolidarea
cadrului de reglementare bancar si nebancar, precum si gestionarea riscurilor
climatice vor spori rezilienta pe termen lung a sistemului financiar.

FMI, Raportul de stabilitate financiard globald, octombrie 2021.

BCE, Raportul de stabilitate financiard, noiembrie 2021.
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In ceea ce priveste sectorul bancar european, potrivit ultimului tablou al riscurilor
publicat de ABE3 capitalizarea se mentine la un nivel ridicat, iar calitatea activelor
s-a imbundtatit. Rata creditelor neperformante la nivel agregat a scazut pana la
nivelul de 2,3 la suta la jumatatea anului 2021, dar in cazul creditelor aflate sub
moratorii si pentru expunerile din schemele de garantare publica nivelul a fost in
crestere, marcand o deteriorare a acestui portofoliu. Rentabilitatea a ramas stabild,
ROE scazand doar marginal de la 7,7 la 7,4 la suta fata de trimestrul anterior, iar pozitia
de lichiditate se mentine ridicatd (LCR de 172,4 la suta, putin sub nivelul inregistrat
in trimestrul precedent). Bancile au raportat in general o temperare a cresterii
imprumuturilor acordate. Riscurile de piata raman limitate, desi ocazional pietele
financiare au fost afectate de puseuri de volatilitate.

Tn Romania, conform Chestionarului privind riscurile sistemice* derulat in septembrie
2021, cele mai mari institutii de credit autohtone au identificat doud riscuri ridicate

si opt riscuri moderate (Anexa 2). Evaluarile bancilor reflectd o imbunatatire pentru
majoritatea riscurilor comparativ cu exercitiul anterior, aspect care se reflecta

si prin reducerea numarului de riscuri cu caracter ridicat. Acestea au incadrat in
categoria de riscuri sistemice ridicate urmatoarele elemente: (1) deteriorarea
echilibrelor macroeconomice interne si (2) riscul asociat provocarilor la adresa
securitatii cibernetice si inovatiei financiare. Similar exercitiului anterior, riscul

privind deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne isi mentine pozitia de cel
mai semnificativ element generator de risc ridicat, insa atat nivelul curent, precum

si ceilalti indicatori de risc au fost evaluati in scadere. Riscul asociat provocarilor la
adresa securitatii cibernetice si inovatiei financiare urca de pe locul patru pe locul trei
n harta riscurilor dupa importantd, dar impactul potential si dificultatea de gestionare
sunt evaluate in scadere. Probabilitatea de aparitie se mentine in schimb relativ
neschimbata.

Cele mai importante modificari privind nivelul curent al riscurilor se inregistreaza

in cazul riscului privind cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul
financiar-bancar si al riscului de nerambursare a creditelor contractate de catre
sectorul neguvernamental. In ambele cazuri se remarca o scadere a probabilitatii de
aparitie, care conduce la coborarea cu doua locuri in harta riscurilor a riscului legislativ
(de pe locul trei pe locul cinci) si trecerea acestuia din categoria de risc sistemic ridicat
in cea de risc sistemic moderat, in timp ce riscul de nerambursare se mentine pe locul
doi in harta riscurilor.

Cu exceptia riscurilor mentionate mai sus, celelalte riscuri au suferit scaderi sau urcari
de pozitie de cate un loc, fiind totodata clasificate la nivelul moderat si fard a inregistra
evolutii notabile de la exercitiul anterior.

In ceea ce priveste cresterea preturilor la energie, institutiile de credit apreciaza ca
efectele se pot observa pe un orizont de timp scurt spre mediu prin cresterea ratelor
de neperformanta in special in sectorul populatiei, respectiv pentru categoriile mai

ABE, Tabloul de risc aferent T2 2021.

Tn analizd sunt incluse toate béncile considerate de importanta sistemic incepand cu 01.01.2021 si ING Bank. Raspunsurile
individuale ale bancilor se regasesc in Anexa 3.
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vulnerabile, in timp ce impactul asupra companiilor este de asteptat sa fie diferit in
functie de sector. Nu se intrevad efecte asupra indicatorilor financiari ai institutiilor de
credit.

Conform analizelor derulate de BNR?, riscul sistemic privind tensiunile la nivelul
echilibrelor macroeconomice, inclusiv ca urmare a efectelor pandemiei COVID-19 este
considerat cel mai important risc sistemic pentru stabilitatea financiara, fiind singurul
evaluat la un nivel sever (Anexa 1, Tabel 3). Tn plus, riscul privind intarzierea reformelor
si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin PNRR, riscul privind incertitudinile
la nivel global in contextul pandemiei COVID-19 si riscul de nerambursare a creditelor
contractate de catre sectorul neguvernamental sunt evaluate la un nivel ridicat,
asteptarile fiind de crestere (pentru primul risc), respectiv de stabilizare pentru
urmatoarea perioada (pentru ultimele doua riscuri).

Produsul intern brut a revenit la nivelul prepandemic in prima jumatate a anului 2021,
dupa ce rata de crestere economica reald la T2 2021 s-a situat la 13,9 la suta. Evolutia
pozitiva s-a inregistrat pe fondul reluarii increderii in redresarea economiei, care a
condus la majorarea cererii interne, dar si al unui efect de baza substantial datorat
contractiei puternice din trimestrul Il al anului 2020. Cresterea economica pentru

anul in curs se estimeaza la 7,4 la sutdb, iar principalul risc asociat acestei prognoze
este generat de progresul modest al campaniei de vaccinare. Pe fondul acestor
evolutii se inregistreaza o diminuare a deficitului bugetar (pana la 3,8 la suta din PIB
in primele noua luni ale anului, fata de 6,7 la suta in aceeasi perioada a anului trecut).
Perspectivele viitoare sunt de crestere, inclusiv pe fondul nevoii de a introduce masuri
noi pentru combaterea efectelor crizei energiei. in plus, contul curent a continuat sa
se deterioreze, iar Romania se plaseaza pe locul patru la nivel european dupa valoarea
deficitului de cont.

in ceea ce priveste gradul de absorbtie a fondurilor europene, Romania se mentine
sub media europeand si a tarilor din regiune, iar in prezent atragerea fondurilor
puse la dispozitie prin Mecanismul de redresare si rezilienta este conditionata de
implementarea unor masuri la nivel national. Desi realizarea investitiilor bugetate
prin PNRR poate contribui la sustinerea unui model de crestere sustenabil pe
termen mediu si lung, capacitatea institutionala redusa poate conduce la intarzierea
implementarii acestor programe, cu consecinte negative importante asupra
economiei si sistemului financiar.

In contextul intensificarii riscurilor la nivel global in a doua parte a anului, inclusiv pe
fondul accelerarii preturilor la energie si al cresterii preturilor combustibililor fosili,
implementarea investitiilor verzi prin intermediul PNRR in vederea atingerii intelor
asumate devine esentiala.

Riscul de credit se mentine ridicat la nivelul portofoliului bancar, insa rata creditelor
neperformante a continuat sa se reduca atat pe segmentul companiilor nefinanciare,

BNR - Raportul asupra stabilitdtii financiare, decembrie 2021.

World Bank Group - ,Competition and Firm Recovery Post-COVID-19, Europe and Central Asia Economic Update’, Office of
the Chief Economist, Fall 2021.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 7
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cat si pe cel al populatiei. Un element de vulnerabilitate este reprezentat de situatia
debitorilor care au beneficiat de moratoriul public instituit prin OUG nr. 37/2020 si
prelungit prin OUG nr. 227/2020. Tn acest caz insa, un factor atenuant este faptul

ca majoritatea moratoriilor au expirat inca din luna decembrie 2020. Un alt aspect
important pentru dinamica viitoare a ratei creditelor neperformante este legat de
evolutia pietei imobiliare, avand in vedere accentuarea activitatii pe segmentul
rezidential, precum si revenirea consemnata pe piata comerciala.

8 BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Anexa 1

Harta principalelor riscuri la adresa stabilitatii financiare la nivel global

Tabel 1. Principalele vulnerabilitdti asupra sistemului financiar european, conform BCE

1. Gradul de indatorare ridicat (in special la nivel suveran) si cresterea puternica pe pietele imobiliare rezidentiale
2. Supraevaluarea activelor asociatd cu un risc de corectie dezordonata
3. Persistenta provocarilor structurale in sectorul bancar, in ciuda profitabilitatii imbunatatite

4. Vulnerabilitatea sectorului nebancar pe fondul riscului de credit, de lichiditate si de maturitate

Sursa: BCE - Financial Stability Review (noiembrie 2021)

Tabel 2. Principalii factori destabilizatori la adresa stabilitatii financiare la nivel global, conform FMI

1. Presiunile inflationiste in crestere si perspectiva de manifestare pe termen mai lung
2. Supraevaluarea unor active
3. Nevoile ridicate de finantare pe pietele emergente si de frontiera

4. Redresarea neuniforma in randul firmelor nefinanciare

Surse: FMI — Global Financial Stability Report (octombrie 2021)

Tabel 3. Harta riscurilor la adresa stabilitdtii financiare din Romania, conform BNR

» Tensiunile la nivelul echilibrelor macroeconomice, inclusiv ca urmare a efectelor pandemiei COVID-19 si ale crizei energetice
Intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin PNRR
Incertitudini la nivel global in contextul crizei energetice si al pandemiei COVID-19

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental

| risc sistemic sever
risc sistemic ridicat
risc sistemic moderat
risc sistemic redus
Notd: Culoarea indicd intensitatea riscului. Sagetile indicd perspectiva riscului in perioada urmadtoare.

Sursa: BNR — Raportul asupra stabilitdtii financiare, editia din decembrie 2021

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 9
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Anexa 2

Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare, opiniile bancilor

Tabel 1. Dinamica opiniilor bancilor privind riscurile sistemice asupra sistemului financiar’ pentru perioada
septembrie 2021 - septembrie 2022

: Dificultatea
. . : . Nivel curent )
Risc sistemic la adresa sectorului financiar ) wx  degestionare
al riscului : rx
ariscului
Risc 1 Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne ‘ ‘
Risc 2 Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental
Risc 3 Riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei financiare »
Risc 4 Riscul reducerii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente
in contextul evolutiilor externe si/sau interne
Risc 5 Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar,
cu implicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar
Risc 6 Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliard comerciala

Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul public atat datorita
Risc 7 expunerilor directe (de ex. titluri de stat, credite acordate administratiilor centrale si locale),
cat si indirecte (de ex. creditele,Prima casa”)

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majordrii ratei dobanzii si/sau a
Risc 8 deprecierii cursului de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de platd a debitorilor,
in special a populatiei si IMM

Risc 9 Riscul privind lichiditatea sectorului bancar

Risc 10 Riscul climatic

- risc sistemic sever/foarte dificil de gestionat (valori absolute intre 7 si 8)
—-_— risc sistemic ridicat/dificil de gestionat (valori absolute intre 5 si 6)

risc sistemic moderat/gestionabil (valori absolute intre 3 si 4)

risc sistemic redus/ fara probleme (valori absolute intre 1 si 2)

* Ordinea riscurilor este datd de importanta medie a riscului conform raspunsurilor bancilor.

** Culoarea indicd nivelul curent al riscului, calculat ca medie intre probabilitatea de materializare a riscului si impactul asupra sectorului bancar in caz de
materializare in cursul unui an.

*** Culoarea indica nivelul curent al dificultatii de gestionare a riscului de catre institutiile de credit.

Sagetile indica evolutia riscului / capacitdtii de gestionare a acestuia relativ la exercitiul anterior (martie 2021), considerand un prag de materialitate de 0,5 puncte.

Reflecta modificarea opiniilor fata de ultimul raport. Pentru structura chestionarului si detalii metodologice, a se vedea Anexa 4.

10 BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Raspunsurile bancilor la Chestionarul privind riscurile sistemice (septembrie 2021)

1. Riscul asociat provocarilor

Banca 1

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
i mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 Banca 2
Banca9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 52021
Banca1
8
Banca 10 i Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

la adresa securitatii cibernetice
si inovatiei financiare

Grafic 1a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 1b. Severitatea impactului

Grafic 1c. Dificultatea de gestionare
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Banca 1
8

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
e mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
e mar.21
Banca6 — sep.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

12

2. Riscul de crestere a costului de finantare
ca urmare a majorarii ratei dobanzii
si/sau a deprecierii cursului de schimb
cu efecte negative asupra capacitatii de
plata a debitorilor, in special a populatiei
si IMM

Grafic 2a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 2b. Severitatea impactului

Grafic 2c. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Banca 1

Banca 10 Banca 2

Banca 9 Banca3
Banca8 Banca4
Banca7 Banca 5
e mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 i Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
e mar.21
Banca 6 e 50,2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Decembrie 2021

3. Riscul reducerii rapide a increderii
investitorilor in economiile emergente
in contextul evolutiilor externe
(de ex.: cresterea economica la nivel
global, modificarile de ordin politic si
accentuarea tensiunilor geopolitice,
sectorul bancar european) si/sau interne
(de ex.: politici fiscale prociclice, adancirea
deficitului de cont curent)

Grafic 3a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 3b. Severitatea impactului

Grafic 3c. Dificultatea de gestionare
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4, Cadrul legislativ incert si impredictibil in

Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
Banca7 Banca 5
e mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
e mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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domeniul financiar-bancar, cu implicatii
asupra solvabilitatii sectorului bancar

Grafic 4a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 4b. Severitatea impactului

Grafic 4c. Dificultatea de gestionare
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5. Riscul de nerambursare a creditelor

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca8 Banca 4

[ mar.21
Banca 6 e 5eD.2 1
Banca1
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
s mar.21
Banca 6 e 502 1
Banca 1
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
e mar.21
Banca 6 e seD.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

contractate de catre sectorul

neguvernamental

Grafic 5a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 5b. Severitatea impactului

Grafic 5¢. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 —sep.21
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
e mar.21
Banca 6 —sep.21
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 —Sep.z‘]

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

16

6. Riscul de intensificare a legaturii dintre
sectorul bancar si sectorul public
atat datorita expunerilor directe
(de ex.: titluri de stat, credite acordate
administratiilor centrale si locale), cat
si indirecte (de ex.: creditele ,Prima casa”)

Grafic 6a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 6b. Severitatea impactului

Grafic 6¢. Dificultatea de gestionare
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7 . Riscul privind lichiditatea sectorului

Banca 1
8

Banca 10 6 Banca 2

Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 5eD.2 |
Banca 1
Banca 10 6 Banca 2
Banca9 Banca3
Banca8 Banca4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

bancar

Grafic 7a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 7b. Severitatea impactului

Grafic 7c. Dificultatea de gestionare
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8. Riscul asociat evolutiilor din piata

Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1
Banca 1
8
Banca 10 . Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
e mar.21
Banca 6 —sep.21
Banca 1
Banca 10 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
s mar.21
Banca 6 e 5€D.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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imobiliara comerciala

Grafic 8a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 8b. Severitatea impactului

Grafic 8c. Dificultatea de gestionare
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9. Riscul asociat deteriorarii echilibrelor

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

s mar.21
Banca 6 — sep.2 1
Banca 1
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
e mar.21
Banca 6 sep.21
Banca 1
Banca9 Banca3
Banca 8 Banca 4
[ mar.21
Banca 6 e 5eD.2 1

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.

macroeconomice interne

Grafic 9a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 9b. Severitatea impactului

Grafic 9c. Dificultatea de gestionare
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8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
s mar.21
Banca6 —sep21
Banca 1
8
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
Banca7 Banca 5
s mar.21
Banca 6 ——sep21
Banca 1
Banca 10 6 Banca 2
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
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Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare a riscului mai ridicate.
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10. Riscul climatic

Grafic 10a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 10b. Severitatea impactului

Grafic 10c. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Decembrie 2021

Grafic 11. Evolutia raspunsurilor agregate ale béncilor referitoare la probabilitatea de aparitie,

impactul potential si capacitatea de gestionare a riscurilor sistemice

8
Hiun.2019  msep.2019
mdec2019 mmar.2020
6 Wsep.2020  mmar.2021
M sep.2021
4
| I
0
Probabilitate  Impact Capamate Probabilitate  Impact (apautate Probabilitate  Impact Capacltate Probabilitate  Impact Capautate Probabilitate  Impact Capaqtate
de de de de de
gestionare gestionare gestionare gestionare gestionare

Cadrul legislativ incert
si impredictibil in domeniul
financiar-bancar

Riscul de crestere a costului
de finantare ca urmare a majorarii
ratei dobénzii si/sau a deprecierii
cursului de schimb

Riscul reducerii rapide a increderii
investitorilor in economiile emergente
in contextul evolutiilor externe
si/sau interne

Riscul asociat provocarilor
la adresa securitatii cibernetice
si inovatiei financiare

Note:

Riscul asociat evolutiilor
din piata imobiliara comerciala

1. O valoare mai mare indica o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,

o dificultate mai ridicata de gestionare a respectivului risc.

2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea rdspunsurilor individuale cu cota de piata a bancilor.

(=)

~

N~

andbabibihy

Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact | Capacitate Probabilitate Impact = Capacitate Probabilitate Impact
de de de
gestionare gestionare gestionare

de
gestionare

Deteriorarea echilibrelor
macroeconomice interne

Riscul de nerambursare a creditelor
contractate de catre sectorul
neguvernamental

Riscul de intensificare a legaturii
dintre sectorul bancar
si sectorul public

Riscul pivind lichiditatea
sectorului bancar

Note:

Capacitate Probabilitate

Hiun2019 msep.2019
mdec2019 mmar.2020
Wsep.2020  mmar.2021
M sep.2021

Impact ~ Capacitate
de
gestionare

Riscul climatic

1. O valoare mai mare indica o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,

o dificultate mai ridicata de gestionare a respectivului risc.
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Anexa 4

Structura Chestionarului privind riscurile sistemice (septembrie 2021)
si precizari metodologice

Chestionar privind riscurile sistemice

Denumirea institutiei de credit:
Data de referinta: 30-09-2021
Pentru scopurile acestui chestionar, notiunea de risc sistemic se refera la,riscul de perturbare a sistemului financiar care poate genera

consecinte negative grave pentru piata internd si economia reald” (Regulamentul (UE) nr.1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Va rugam sa evaluati pentru urmatoarele 12 luni riscurile sistemice identificate la punctele 1-10 din tabelul de mai jos.
De asemenea, va rugam sa completati la punctul 11 al tabelului un alt risc sistemic identificat din perspectiva dumneavoastra.

Impactul Capacitatea
Probabilitatea potential bancii de
de aparitie a asupra gestionare
riscului (B) sectorului a riscului
bancar (C) (D)

Importanta

Riscuri sistemice . .
riscului (A)

Riscul reducerii rapide a increderii investitorilor in economiile
emergente in contextul evolutiilor externe si/sau interne

2. Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciald
3. Riscul climatic
4. Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei
5. dobanzii si/sau a deprecierii cursului de schimb cu efecte negative
asupra capacitatii de platd a debitorilor, in special a populatiei si IMM

6.  Riscul privind lichiditatea sectorului bancar

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul

7.
neguvernamental
Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul
8 public atat datoritd expunerilor directe (de ex. titluri de stat,
" credite acordate administratiilor centrale si locale), cat si indirecte
(de ex.: creditele ,Prima casd”)
9 Riscul asociat provocdrilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei
* financiare
10 Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar,

cu implicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar
Explicatii:

(A) Tn clasificarea riscurilor in functie de importantd, va rugam sa utilizati urmdtoarea scald de la 1 la 10, unde 1 este cel mai important
risc, iar 10 este cel mai putin important risc.

Evaluarea importantei unui risc (A) combind: probabilitatea de materializare a acestuia (B) si impactul in caz de materializare (C), luand in
calcul capacitatea bancii de a gestiona respectivul risc (D).

(B) Tn clasificarea riscurilor in functie de probabilitatea de aparitie, va rugam sd utilizati urmatoarea scald: Risc cu probabilitate,
1=Nesemnificativa, 2=Foarte redusa, 3=Redusa, 4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicatd, 7=Foarte ridicata si 8=Sigura.

(Q) Tn clasificarea riscurilor in functie de impactul potential asupra sistemului financiar, i.e. pierderea asteptatd conditionata de
materializarea respectivului risc, va rugam sa utilizati urmatoarea scala: Risc cu impact 1=Nesemnificativ, 2=Foarte redus, 3=Redus,
4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicat, 7=Foarte ridicat si 8=Extrem de ridicat.

(D) In clasificarea riscurilor in functie de capacitatea institutiei de credit de a gestiona respectivul risc inainte de aparitie (ie. cat
de pregatita este banca dvs. de a lua masuri ex ante pentru a reduce semnificativ riscul), va rugam sa utilizati urmatoarea scala:
1=Féra probleme, 2=Foarte usor de gestionat, 3=Usor de gestionat, 4=Relativ usor de gestionat, 5=Relativ dificil de gestionat,
6=Dificil de gestionat, 7=Foarte dificil de gestionat, 8=Nu poate fi gestionat.

Va rugam sa furnizati, daca este cazul, orice clarificéri sau informatii suplimentare pe care le considerati a fi necesare
pentru o mai buna intelegere a raspunsurilor de la punctul 1a.

Clarificari/ Informatii suplimentare
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continuare

Va rugam sa detaliati din perspectiva institutiei dumneavoastra implicatiile pe termen scurt si mediu ale cresterii

preturilor la energie, avand in vedere cel putin urmatoarele elemente: evolutia ratelor de neperformantd, creditarea bancara,
nivelul de lichiditate si gradul de solvabilitate etc.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Analiza este realizata pe baza raspunsurilor institutiilor de credit la Chestionarul privind
riscurile sistemice. Sondajul este transmis celor mai importante 10 banci din sistem
dupa valoarea activelor. Acestea detineau 76 la suta din activele totale ale sectorului
bancar in luna septembrie 2021. Chestionarul este adresat persoanelor cu atributii de
conducere din cadrul departamentelor de administrare a riscului ale acestor institutii.

Mecanismul analizei este urmatorul: BNR identifica riscurile care pot fi considerate
sistemice si solicita bancilor sa raspunda in ce mdsura opinia lor este asemanatoare,
cum ierarhizeaza respectivele riscuri dupa importanta posibilelor consecinte asupra
sistemului financiar, care este capacitatea lor de a face fatd consecintelor in ipoteza
concretizarii riscului si care considera ca este probabilitatea de aparitie a riscului
sistemic. De asemenea, bancile au posibilitatea sa propuna riscuri care, in opinia lor,
sunt sistemice.

Metoda de agregare a raspunsurilor bancilor cu privire la cele trei elemente ale
riscurilor (probabilitatea de aparitie, severitatea impactului si capacitatea de
gestionare a riscului) este media ponderata, factorul de ponderare fiind cota de piata
a activelor.

Abrevieri
BCE Banca Centrala Europeana
BNR Banca Nationala a Romaniei
CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic
CRS Chestionar privind riscurile sistemice
IFN institutie financiara nebancara
FED Sistemul Federal de Rezerve al Statelor Unite ale Americii
FMI Fondul Monetar International
FSB Consiliul pentru stabilitate financiara
UE Uniunea Europeana
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