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Sinteza

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romdnia (FCNEF)
surprinde opiniile sectorului real’ cu privire la: (i) cele mai presante probleme in
desfdsurarea activitatii, (i) disponibilitatea si evolutia surselor de finantare, (iii) rata
de succes in accesarea finantarii de la banci si IFN si in accesarea fondurilor europene
si (iv) relatia firmelor cu bancile si IFN. Principalele concluzii ale analizei sunt
urmatoarele:

Normalizarea graduala a activitatii economice, in special dupa inceperea campaniei
de vaccinare, s-a reflectat in rdspunsurile firmelor la aceasta editie a sondajului.
Ponderea companiilor care au raportat o inrautatire a factorilor de influenta

asupra activitatii s-a diminuat. Similar, ponderea firmelor care considera ca situatia
economica la nivel national s-a inrautatit semnificativ in ultimele 12 luni s-a redus.
Totodata, situatia economica la nivelul sectoarelor de activitate a inregistrat o
imbunatatire fata de raportarea anterioard, insd in ceea ce priveste situatia economica
si financiard a firmelor, ponderea companiilor care au semnalat o deteriorare a
crescut usor.

Cea mai presanta problema aferentd ultimelor sase luni indicata de companiile
nefinanciare este lipsa cererii. Suplimentar, costurile de productie si costurile cu forta
de munca, precum si concurenta reprezinta alte preocupari importante ale firmelor.

In perioada analizata, peste o treime dintre companiile nefinanciare au inregistrat o
scadere a cifrei de afaceri de pana la 25 la sutd, in crestere cu 12 puncte procentuale
comparativ cu rezultatele editiei | a sondajului din anul 2020. in cazul corporatiilor
aceasta pondere a fost chiar mai mare, de 44 la suta. Merita mentionat faptul ca
proportia firmelor a caror activitate nu a fost influentatd de situatia pandemicd a
crescut in exercitiul curent la 24 la suta, de la 22 la suta in aceeasi perioada a anului
precedent, in timp ce in cazul corporatiilor situatia este chiar mai favorabila (38 la sut3,
fata de 18 la suta).

O proportie semnificativd a companiilor a utilizat pentru finantare doar resurse
interne, respectiv reinvestirea profitului sau vanzarea de active din patrimoniul firmei
si finantare sub forma de credite de la actionari sau majordri de capital. Se remarca
scaderea frecventei de apelare la descoperitul de cont si linii de credit, iar rata de
utilizare a creditelor bancare si comerciale a scazut simtitor, punand in evidenta o
alta vulnerabilitate a economiei romanesti, respectiv gradul redus de intermediere
financiara.

Tot mai multe companii nefinanciare raporteaza faptul ca nu au accesat finantare de la
institutii de credit sau IFN, respectiv 77 la suta dintre acestea, in crestere de la editia |
a sondajului din anul 2020 (75 la sutd). Dintre companiile care au solicitat un credit

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizata prin procedee statistice specifice cu respectarea
criteriilor privind: (i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii),
(i) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiuni de dezvoltare. Sondajul este efectuat semestrial de BNR in
lunile martie si septembrie. In editia de fata, sondajul s-a derulat in luna mai 2021. Decalarea fatd de calendarul obisnuit a
avut loc pe fondul contextului epidemiologic generat de pandemia COVID-19.
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in ultimul an, institutiile creditoare au aprobat toata suma ceruts, iar creditul a fost
contractat pentru numai 16 la sutd dintre companii, iar circa 2 la suta dintre firme au
primit doar o parte din finantarea solicitata.

Dintre companiile nefinanciare autohtone respondente, care au accesat un credit in
ultimul an, 82 la suta considera cd relatia cu institutiile financiare s-a mentinut relativ
nemodificata si circa 9 la sutd au raportat o imbunatatire a colaborarii. Totodats,
firmele au semnalat cerintele privind valoarea sau tipul garantiei si nivelul prea ridicat
al dobanzilor si comisioanelor ca provocari majore in procesul de aplicare in vederea
obtinerii finantarii de la banci si IFN.

Accesul la finantare al companiilor
nefinanciare

CADRUL ECONOMIC GENERAL AL COMPANIILOR
NEFINANCIARE

Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei

Normalizarea graduala a activitatii economice, in special dupa inceperea campaniei
de vaccinare, s-a reflectat in rdspunsurile firmelor la aceasta editie a sondajului.
Ponderea companiilor care au raportat o inrdutatire a factorilor de influenta asupra
activitatii s-a diminuat comparativ cu sondajul anterior (editia decembrie 2020).
Similar, ponderea firmelor care considerd ca situatia economica la nivel national

s-a inrautatit semnificativ in ultimele 12 luni s-a redus (70 la suta fata de 84 la suta
in sondajul precedent). Totodatd, situatia economica la nivelul sectoarelor de
activitate a inregistrat o imbunatatire fata de raportarea anterioara (55 la suta fata
de 58 la sutd), insa in ceea ce priveste situatia economica si financiara a firmelor,
ponderea companiilor care au semnalat o deteriorare a crescut usor (48 la suta fata
de 42 la sutd). Preponderent nemodificati au rdmas urmatorii factori de influenta:
(i) perspectivele de dezvoltare ale intreprinderii, (ii) relatia cu partenerii de afaceri si
(iii) relatia cu institutiile financiare, insa comparativ cu editia precedentd a sondajului
acestia au inregistrat deteriordri usoare (Grafic 1).

Meritd mentionat faptul ca intreprinderile mici si mijlocii (IMM) au fost mai afectate
fata de companiile de mari dimensiuni, ecartul majorandu-se in special in cazul
perspectivelor de dezvoltare ale companiei si in cel al situatiei economice si financiare
(Grafic 2). Toate sectoarele de activitate analizate au inregistrat o imbunatatire a
sentimentului fatd de situatia economiei autohtone relativ la sondajul anterior,
sectoarele comert, servicii si utilitati ramanand cele mai afectate de parcursul
economic (Grafic 3). Mai mult decat atat, continuarea procesului de revenire a
activitatii economice s-a reflectat favorabil si asupra celorlalti factori determinanti
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ai activitatii companiilor nefinanciare, in special in ceea ce priveste perspectivele de
dezvoltare. Revenirea exportului de bunuri, pe fondul imbunatatirii cererii externe,

a condus la scaderea ponderii firmelor exportatoare care au semnalat deteriorarea
factorilor de influenta fata de sondajul precedent (67 la suta fata de 87 la suta pentru
factorul situatie economica la nivel national). in acelasi timp, atitudinea exportatorilor
continua sa fie mai pesimista comparativ cu cea a importatorilor, in cazul tuturor
factorilor determinanti analizati.

Grafic 1. Evolutia principalilor factori de influenta Grafic 2. Evolutia principalilor factori de influenta
asupra activitatii firmei, in ultimele 12 luni, asupra activitatii firmei, in ultimele 12 luni,
pentru companiile nefinanciare pentru IMM si corporatii
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Grafic 3. Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei, in ultimele 12 luni, pe principalele
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Cele mai presante probleme ale companiilor

Cea mai presanta problema aferenta ultimelor sase luni indicata de companiile
nefinanciare consta in lipsa cererii, pe fondul reacutizarii situatiei pandemice si
introducerii de noi restrictii la finalul anului 2020. Suplimentar, costurile de productie
si costurile cu forta de munca, precum si concurenta se incadreaza in topul celor mai
presante dificultati ale firmelor (Grafic 4).

Lipsa cererii se mentine la un nivel similar sondajului anterior, in timp ce situatia
costurilor si a concurentei s-a acutizat. Desi a inregistrat o atenuare in cea de-a doua
jumatate a anului 2020, rata anuald a costurilor unitare cu forta de munca s-a situat la
un nivel substantial (circa 10 la sutd in 52 2020 fata de 12 la sutd in T2 2020), sectoarele
care implica interactiune umana consemnand valori chiar mai insemnate, ce depasesc
media pe economie. Avansul cotatiilor materiilor prime a determinat o presiune
suplimentard asupra costurilor de productie ale firmelor, coroborat cu cea imprimata
de costurile unitare cu forta de munca si de cheltuielile specifice asociate masurilor
de combatere a pandemiei. Merita mentionat faptul ca lipsa cererii se resimte mai
acut in cazul IMM, in timp ce corporatiile intampina dificultati mai accentuate in
recrutarea de forta de munca adecvata, avand calificarile necesare. Dintre sectoarele
analizate, serviciile si utilitatile si comertul se confrunta mai intens cu o lipsa a cererii,
fiind afectate de o maniera persistentd de masurile de distantare sociala. La polul
opus, cel mai putin afectat de lipsa cererii este sectorul agricol. in cazul companiilor
exportatoare, cererea a suferit o contractie de amploare in anul 2020, insa prognozele
indica o revenire a exporturilor de bunuri si servicii in anul curent.

Grafic 4. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in ultimele sase luni
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Noté: Intrebare cu grild de notare (de la 1 — problema foarte presantd, la 5 — problemé foarte putin presantd), unde atributul presanta
se refera la notele 1 si 2, atributul moderata se refera la nota 3 si atributul putin presanta se refera la notele 4 si 5.

Majoritatea companiilor nefinanciare (60 la suta) considera ca accesul la finantare
reprezinta un factor cu impact scazut sau fara impact asupra activitatii lor, in
contextul in care 82 la suta dintre companii nu au contractat credite in ultimele 12 luni.
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Creditele nou-acordate companiilor au cunoscut o reducere in primele noua luni

ale anului 2020, revenind insa incepand cu ultimul trimestru pe fondul lansarii
programelor guvernamentale de stimulare a accesului la finantare (,IMM Invest’,
.MM Leasing”si ,IMM Factor"”), cat si al revirimentului activitatii economice. Evolutiile
sunt divergente la nivelul sectoarelor economice. Astfel, pentru circa 24 la suta dintre
firmele din sectorul agricol accesul la finantare reprezinta o problema presanta. Pentru
finantarea operatiunilor zilnice, a investitiilor sau a altor proiecte, cele mai multe
companii au apelat la reinvestirea profitului sau vanzarea de active din patrimoniul
firmei (62,4 la sutd) si la finantare sub forma de credite de la actionari sau majordri de
capital (22,7 la sutd). Numai 7 la suta dintre intreprinderi au utilizat creditele bancare
ca sursa de finantare si mai putin de 1 la suta fonduri europene. Acest lucru indica o
putere scazutd de absorbtie a fondurilor europene de catre companiile autohtone.

Dintre factorii analizati, procesul de insolventa (propriu sau al partenerilor comerciali)
nu reprezinta o provocare pentru cele mai multe companii nefinanciare (68 la sutad),
in cazul corporatiilor ponderea fiind marginal mai redusa (65 la suta). Procesul de
insolventa in Romania este caracterizat de un nivel redus de eficientd, Romania
situdndu-se la nivel global pe locul 56 din perspectiva usurintei de solutionare a
procesului insolventei. Durata medie a unei proceduri este de 3,3 ani, comparativ cu
2,3 ani media regiunii Europa si Asia Centrald, in timp ce gradul de recuperare este
inferior din perspectiva regionala, conform evaluarii realizate de Banca Mondiala
pentru anul 2020.

Grafic 5. Cele mai presante probleme ale IMM si corporatiilor in ultimele 6 luni
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Aproximativ 21 la sutd dintre companii considera ca disciplina la plata a partenerilor
comerciali reprezinta o problemd presanta pentru activitatea lor, corporatiile
resimtind chiar mai acut impactul acestui factor (25 la suta, Grafic 5). Disciplina
financiara a companiilor s-a mentinut laxa, ceea ce va influenta negativ evolutiile
economice viitoare. Desi la nivel agregat disciplina la platd s-a imbunatatit, dinamica
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n structura este eterogeng, iar riscul de translatare a problemelor intampinate catre
partenerii comerciali, dar si catre sectorul bancar, mai ales in contextul economic
actual, se mentine ridicat.

Un factor in crestere comparativ cu sondajul precedent este concurenta, 35 la suta
fata de 31 la sutd dintre firme considerandu-l o problemd presantd. De remarcat este
faptul ca intreprinderile mici si mijlocii resimt mai puternic presiunea concurentei,
insd in cazul acestora ponderea este mai redusa in ceea ce priveste problemele
fiscale sau cele legate de reglementari aplicabile firmei (21 la sutd fata de 28 la sutd
in cazul corporatiilor, Grafic 5). Evaluati in crestere sunt si factori precum necesitatea
de investitii publice si infrastructura de transport (29 la sutd, respectiv 30 la suta
comparativ cu 26 la sutd, respectiv 27 la suta in exercitiul precedent).

Un alt factor ce a consemnat deteriorari marginale de la un exercitiu la altul este
disponibilitatea fortei de munca bine pregatite (34 la sutd fata de 33 la sutd in
sondajul anterior).

Efectele negative resimtite ca urmare a pandemiei COVID-19 si
masurile intreprinse de companii in vederea diminuarii acestora

Pe fondul reducerii in intensitate a masurilor restrictive in conditiile extinderii crizei
sanitare, ponderea firmelor care au inregistrat o scadere a cifrei de afaceri de peste
25 la suta s-a redus de la 38 la sutd la 25 la sutd, in timp ce ponderea celor care au
consemnat o scadere de pana la 25 la suta s-a majorat cu 12 puncte procentuale
comparativ cu rezultatele editiei | a sondajului din anul 2020. In cazul corporatiilor,
ponderea firmelor ale caror vanzari au fost afectate negativ cu pana la 25 la sutd a
crescut pana la 44 la sutd. Rezilienta mai accentuata a corporatiilor, comparativ cu
IMM, este reflectata si de acesti indicatori, numai 6 la suta dintre acestea raportand
o scadere a vanzarilor de peste 25 la sutd. Merita mentionat faptul ca proportia
firmelor a caror activitate nu a fost influentata de situatia pandemica a crescut in
exercitiul curent la 24 la sutd, de la 22 la suta in aceeasi perioada a anului precedent,
in timp ce in cazul corporatiilor situatia este chiar mai favorabila (38 la sut3, fata de
18 la suta).

Dintre sectoarele de activitate, agricultura, constructiile si imobiliarele au resimtit cel
mai putin efectele crizei pandemice asupra cifrei de afaceri, fiind sustinute de cererea
robusta si de impactul redus al restrictiilor de deplasare asupra activitatii (30 la suta
dintre acestea nu au fost deloc afectate). in contrast, sectoarele servicii si utilitati

si comert au fost puternic afectate de restrictiile impuse in contextul pandemiei
COVID-19in anul 2020, activitatea acestora fiind redusa substantial (45 la suta,
respectiv 44 la suta dintre firme au inregistrat diminudri ale cifrei de afaceri de peste
25 la suta, iar 40 la suta, respectiv 29 la sutd, au raportat scaderi de peste 75 la sutd,
Grafic 6).

In ceea ce priveste companiile de comert exterior, se remarca impactul puternic al

efectelor pandemiei asupra firmelor exportatoare, un sfert dintre acestea inregistrand o
diminuare a cifrei de afaceri de peste 25 la sutd, in timp ce 43 la suta dintre exportatori
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au raportat o scadere a vanzarilor de pana la 25 la suta. Comparativ cu editia |

a sondajului din anul 2020, se remarca o imbunatatire a situatiei exportatorilor,
ponderea companiilor care au inregistrat pierderi reducandu-se de la 86 la suta la

69 la suta, iar proportia firmelor a caror activitate nu a fost afectata a crescut de la

14 la sutad la 31 la suta. Performanta economica a acestor firme s-a situat la un nivel
superior mediei sectorului companiilor nefinanciare inainte de pandemia COVID-19,
un factor important fiind eficienta mai mare a utilizarii activelor. Scaderea puternica

a cererii si modificarile suferite in lanturile de productie globale au determinat o
corectie semnificativa a comertului international. La acesti factori s-au addugat si
elemente specifice crizei curente, precum restrictii asupra exporturilor, in special a
celor de naturd medicala si farmaceutica. Evolutia favorabild a exporturilor in perioada
ianuarie — aprilie 2021 a fost determinatad, preponderent, de redresarea cererii externe
de autovehicule.

Companiile importatoare au resimtit si ele impactul crizei pandemice, insa intr-o mai
micd masura comparativ cu exportatorii. Astfel, 42 la suta dintre firmele importatoare
respondente au declarat ca nivelul cifrei de afaceri nu a fost afectat de criza COVID-19,
fata de 18 la suta in editia de anul trecut a sondajului. Mai mult decat atat, 14 la suta
dintre importatori au consemnat o scadere a cifrei de afaceri de peste 25 la suta, fata
de 40 la sutd cu doua exercitii in urma.

Grafic 6. Efectele pandemiei COVID-19 asupra cifrei de afaceri a companiilor, la nivel agregat si pe sectoare
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Pentru a combate efectele negative ale pandemiei COVID-19, cele mai multe
companii fie nu au intreprins nicio masura (37 la suta), in timp ce altele fie si-au
suspendat temporar activitatea (21 la sutd), fie au redus partial activitatea (25 la suta).
Comparativ cu exercitiul din 2020, ponderea firmelor care au recurs la suspendarea
activitatii sau la reducerea partiala a acesteia s-a diminuat (21 la suta fatd de 27 la sut3,
respectiv 25 la suta fata de 27 la suta). Printre masurile frecvent aplicate de companiile
nefinanciare se numadra trimiterea in somaj tehnic a unei parti din personal sau a
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tuturor salariatilor (15 la suta, in scadere de la 21 la suta cu un an in urma),
concedierea angajatilor (8 la sutd, in crestere de la 5 la sutd) si scaderea salariilor

(6 la sutd, evolutie relativ constanta). Meritd mentionat faptul ca circa 15 la sutd
dintre firme au apelat la trimiterea in somaj tehnic a unei parti din personal sau a
tuturor salariatilor, in scadere de la 21 la suta in anul anterior, cu precizarea ca in
cazul companiilor de mari dimensiuni frecventa recurgerii la aceasta masura a fost
mai mare (39 la suta). in contextul restrictiilor de deplasare si distantare sociala,
angajatorii au recurs la instituirea regimului de telemunca (6 la suta, in scadere de

la 8 la suta), corporatiile implementand munca de acasad intr-o proportie mult mai
importanta decat in cazul IMM (52 la suta fata de 6 la suta, Grafic 7). De remarcat este,
de asemenea, reorientarea firmelor catre diversificarea activitatii sau intreprinderea
de noi activitati, in crestere comparativ cu editiile precedente ale sondajului (12 la suta
fata de 10 la suta). Acest lucru arata o capacitate buna de adaptare si inovare a
companiilor autohtone.

Grafic 7. Principalele masuri luate de companii pentru a combate efectele negative ale pandemiei COVID-19,
la nivel agregat si in functie de dimensiune
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La nivel sectorial, o pondere importanta a companiilor din sectoarele mai putin
afectate de pandemie, agricultura si constructii si imobiliare, nu au fost nevoite

sd ia nicio masurd suplimentara pentru a face fata crizei pandemice (53 la sut3,
respectiv 45 la sutd). Cele mai multe firme care si-au suspendat temporar activitatea
sau au redus-o partial sunt din sectorul industrial (21 la suta, respectiv 29 la suta).
Somaijul tehnic si concedierile sunt, de asemenea, masuri mai des aplicate in cadrul
sectorului industrial (22 la suta, respectiv 10 la suta), puternic afectat de criza sanitara
(Grafic 8). Merita mentionat faptul ca firmele exportatoare au apelat intr-o mai mare
masurd la trimiterea in somaj tehnic a angajatilor (45 la sutd), in timp ce importatorii
au recurs intr-o mai mare masura la instituirea regimului de telemunca (47 la suta).
Conform sondajului, apelarea la moratoriile publice si private de amanare a platii
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datoriilor s-a realizat limitat la nivelul segmentului companiilor nefinanciare, respectiv
4 la suta dintre companii au recurs la suspendarea platii ratelor, o frecventa mai mare
de utilizare a acestei masuri fiind intalnita in cazul corporatiilor (9 la sutd), precum siin
cadrul sectorului servicii si utilitati (5 la suta).

Grafic 8. Principalele masuri luate de companii pentru a combate efectele negative ale pandemiei COVID-19,
pe sectoare de activitate
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DISPONIBILITATEA SURSELOR DE FINANTARE
PENTRU COMPANII

Principalele surse de finantare ale companiilor

in perioada aprilie 2020 — martie 2021, o proportie semnificativa a companiilor

(85 la sutd) a utilizat pentru finantare doar resurse interne, respectiv reinvestirea
profitului sau vanzarea de active din patrimoniul firmei (62 la sutd) si finantare sub
forma de credite de la actionari sau majorari de capital (23 la sutd). Se remarca
scaderea frecventei de apelare la descoperitul de cont si linii de credit, numai 9 la suta
dintre firme utilizandu-le drept sursa de finantare, fata de peste 40 la sutd in urma

cu un an (Grafic 9). De asemenea, rata de utilizare a creditelor bancare si comerciale
a scazut simtitor, de la 62 la suta la 17 la sutd in exercitiul curent. Reducerea
finantarii bancare in aceastd perioada cand companiile se confrunta cu probleme
importante de lichiditate arata deficiente in procesul de intermediere financiara care
se suprapune vulnerabilitatilor existente anterior determinate, pe de o parte, de
problemele de capitalizare ale firmelor, iar, pe de alta parte, de preferinta acestora
de a apela la finantari externe, in special de la compania-mama, in cazul firmelor cu
investitii straine directe.
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Grafic 9. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni (2021) pentru companiile nefinanciare
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Grafic 10. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni pentru IMM si corporatii
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in functie de dimensiunea firmei, se observa o preferintd mai mare a corporatiilor
pentru utilizarea finantarii de la institutiile financiare prin descoperit de cont, linii

de credit sau leasing (34 la sutd), comparativ cu IMM unde numai 8 la sutd dintre
acestea apeleaza la astfel de surse de finantare (Grafic 10). O alta diferentiere consta in
apelarea intr-o mai mare madsura a creditelor comerciale in cazul companiilor de mari
dimensiuni (31 la sutd), fata de 10 la suta in cazul IMM.

Demararea programelor ,IMM Invest”si ,IMM Leasing” a sustinut capacitatea
de rambursare a firmelor si a diminuat costurile asociate finantarilor. Astfel, la
finalul anului 2020, soldul creditelor acordate prin programul ,IMM Invest” era de
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20,2 miliarde lei, reprezentand 23 la suta din valoarea imprumuturilor acordate
IMM. Prelungirea programului pentru anul 2021 cu un plafon de 15 miliarde lei va
continua sa sustina lichiditatea companiilor. in plus, programul ,Agro IMM INVEST”
ce se adreseaza companiilor din agricultura poate reprezenta un imbold pentru
modernizarea sectorului si poate contribui la diminuarea deficitului de cont curent
aferent produselor agroalimentare.

Structura de utilizare a resurselor financiare se mentine si pe sectoarele de activitate, cu
mentiunea cd in cazul sectorului constructii siimobiliare, gradul de reinvestire a profitului
sau vanzare de active din patrimoniul firmei este mai ridicat (68 la suta), in timp ce firmele
din agricultura preferd intr-o mai mare masura finantarea sub forma de credite de la
actionari sau majorari de capital (36 la sutd) si credit comercial (19 la sutd) (Grafic 11).

Grafic 11. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni, pe sectoare de activitate
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Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare

Similar editiei | din anul precedent, principala motivatie pentru accesarea de finantare
a constat in constituirea capitalului de lucru (stocuri, echipamente etc.) sau in plata
furnizorilor (25 la suta). Ins&, cele mai multe companii nu au apelat la surse de
finantare din afara companiei in ultimele 12 luni (64 la sutd, in crestere cu 4 puncte
procentuale fata de editia | a sondajului din 2020). Merita mentionat faptul ca, spre
deosebire de IMM, corporatiile utilizeaza in proportie mai mare resurse financiare
externe companiei pentru constituirea capitalului de lucru sau plata furnizorilor

(52 la suta), precum si pentru investitii pentru dezvoltare (achizitii de utilaje, terenuri,
cladiri, angajare de personal, intreprinderea de noi activitati etc.,, 32 la suta).

Refinantarea datoriilor bancare nu se numara printre principalele directii de utilizare
a resurselor atrase din afara companiei (1,2 la suta), iar investitiile pentru cresterea
gradului de inovare continua sa prezinte interes numai pentru o pondere infimd a
companiilor (2,3 la sutd, in usoara crestere fata de anul precedent).
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De remarcat este si proportia mai mare a IMM care nu au apelat la finantare externa
(65 la suta, in crestere cu 5 puncte procentuale fata de editia | a sondajului din 2020),
comparativ cu firmele de mari dimensiuni, unde numai 27 la sutd dintre acestea nu au
atras finantare din afara companiei in ultimul an (Grafic 12).

Grafic 12. Principalele destinatii ale finantarii atrase de IMM si corporatii in ultimele 12 luni
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Atitudinea prudenta este mai dezvoltata in cazul corporatiilor, 10 la suta dintre
companiile de mari dimensiuni utilizand resursele atrase extern pentru constituirea
unui buget tampon pentru situatii neprevazute. in contrast, numai 4 la suta

dintre IMM sunt preocupate de constituirea de amortizoare pentru situatii
nefavorabile.

Dintre companiile care intentioneaza sa apeleze la surse externe de finantare, cele mai
multe estimeaza o nevoie de finantare cuprinsa intre 100 000 de lei si 1 000 000 de lei
(14 la sutd). In cazul corporatiilor, aproape jumatate dintre intreprinderi apreciaza

Ca suma necesara se ridica la peste 1 000 000 de lei. Similar, firmele exportatoare

si importatoare respondente la sondaj estimeaza in procent de peste 40 la sutad un
necesar de finantare ce depaseste 1 000 000 de lei.

Accesarea de finantare de la banci si IFN

Tot mai multe companii nefinanciare raporteaza faptul ca nu au accesat finantare de la
institutii de credit sau IFN, respectiv 77 la suta dintre acestea, in crestere de la editia |

a sondajului din anul 2020 (75 la sutd, Grafic 13). Dintre companiile care au solicitat un
credit in ultimul an, institutiile creditoare au aprobat toata suma ceruts, iar creditul a
fost contractat pentru numai 16 la suta dintre companii, iar circa 2 la suta dintre firme
au primit doar o parte din finantarea solicitata. Proportia corporatiilor care au apelat
la finantare de la banci si IFN si au obtinut intreaga suma solicitata s-a mentinut la un
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nivel constant, de 49 la sutd, in timp ce in cazul IMM, numai 16 la suta dintre
acestea au reusit sa acceseze intreaga finantare doritd, in scadere cu 2 puncte
procentuale. De remarcat este si faptul ca rata de respingere a dosarelor de credit
este mai scazuta in cazul companiilor de mari dimensiuni (1 la suta), fata de IMM
(2,5 la suta).

In ceea ce priveste opinia companiilor cu privire la evolutia conditiilor de creditare,

20 la suta dintre intreprinderi care au contractat sau au in derulare un credit considera
ca nivelul ratelor de dobanda si al costului finantarii, altul decat ratele de dobanda
(comisioane, taxe etc.), a crescut, in timp ce 11 la suta dintre acestea sunt de parere ca
cerintele privind valoarea sau tipul garantiei s-au indsprit.

Agricultura se mentine sectorul cu cea mai ridicata rata de accesare a finantarilor
de la institutii de credit si IFN (21 la sutd), urmat de sectorul industrial (17 la suta).
In timp ce, cea mai mare raté de respingere a dosarului de credit se inregistreaza la
nivelul sectorului servicii si utilitati (3,1 la sutd), iar cea mai mare pondere a firmelor
care nu au contractat un credit se asociaza sectorului constructii si imobiliare

(79 la suta).

De remarcat este faptul ca firmele din servicii care activeaza in domenii care
presupun o intensitate mai redusa a gradului de cunoastere (less knowledge intensive)
au raportat intr-o proportie mai ridicata obtinerea finantarii solicitate prin credit

(37 la sutd), fata de intreprinderile care ofera servicii cu un nivel ridicat al cunoasterii
(knowledge intensive, 25 la sutd). De asemenea, rata de succes in obtinerea creditului
solicitat este superioara in cazul firmelor importatoare (56 la sutd), comparativ cu cele
exportatoare (48 la suta).

Grafic 13. Accesarea de finantare de la banci si IFN in ultimele 12 luni

60 procente
IMM corporatii
@ = P oA = OO Y, -1 — = Y, -1
w32 2 = S 53 s £ 2R S & Z o2 I S
L5 2 w3 g S = £ s S = S £ _ = o N E @ S =
= E 8L s ST =] =S =S = S 8= e g = T _
£ S S8+ 3 S = o s o Q= == S = = ST 3 ==
S = e i o oS = 2 oo ~ o © S 2 2 © =} ] © S
= S S 4 © A S S O 4 A =2 a3 o T = = = =5 = & =
=& SEE€2L 3= 5L T s S5 E S8E 3= 5% £:3%
&) s—ET g2 oo S o L] o S S o o 859 s 9o 2
= 5 N v = @ = = T = A = = L = = - =S 2 - 2 9 2 5
= £ Y w2 = S S © SS O S © -] = g S 8 E © <
= ] s ST g =, =8 = 'S 2 fp
gco 2L o B = = = E TEL S e 2 5° 5 <= c 2R
T Y " S o T < = Q © = =] 8 O S 3= © 5 7 = w5 N
o Y 1T = 2 = o © S © v . — = £ = @ c = O S = E B
LT 5 = a2F = =g = - = =SB SE D =1 =g
T 5= %8 5 oS T s © 5 < = = = S O 25 8 = P
= a S =3 = = © o .= o .= O =1 =8 N § = = =
] s = = =T S T = =% = = 3 ST &®
O 2 2= T o & = = [=hge] = 9o & < = Q3 2 =
:mE-—_Q_ — o o = o = < 2 Y 5 o = e
o = — £ s T & O © o =
s v S =28 == A - = o £ S S s
= ESE ® < = =z S523 =3
B o a2 o S B = =)
e e =52 S
> £ g = TsE =
==L & cT 3
5 =
S

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 17



Sondaj privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania

Accesarea de fonduri europene

Absorbtia fondurilor europene de catre companiile nefinanciare autohtone se
situeaza sub nivelul potential, in contextul in care sub 1 la suta dintre firme au
accesat astfel de fonduri in ultimul an, in timp ce 90 la suta dintre acestea nu au

avut experienta in utilizarea de fonduri europene pentru dezvoltarea activitatii

firmei (Grafic 14). Dintre sectoarele economice, companiile din sectorul industrial au
accesat in cea mai mare proportie, desi foarte redusa si in acest caz, fonduri europene
(2 la sutd). In functie de dimensiunea companiei, corporatiile tind si acceseze intr-o
mai mare masura fonduri europene.

Interesul pentru obtinerea de fonduri europene se mentine la un nivel constant si
superior ratei efective de accesare a resurselor, respectiv 10 la sutd dintre companiile
autohtone au declarat ca vor apela la astfel de fonduri in urmatoarele 12 luni.
Corporatiile intentioneaza sa apeleze la fonduri europene intr-o mai mica masura

(8 la suta) comparativ cu IMM (10 la suta), o explicatie putand fiind utilizarea mai
intensa a altor forme de finantare, precum finantarea bancara.

Grafic 14. Accesarea fondurilor europene in ultimele Meritda mentionat faptul ca circa 4 la suta dintre

12 luni de catre IMM si corporatii companii au aplicat pentru un proiect cu finantare
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companiei si prin urmare a apelarii la acest tip

de finantare (26 la sutd) si (iii) birocratia aferenta
procesului de aplicare (19 la suta). Alte motive

care au condus la decizia de a nu apela la fonduri
europene au fost lipsa disponibilitatii resurselor
umane calificate pentru intocmirea dosarului de
finantare (7 la sutd), lipsa increderii in acest tip de
finantare (6 la sutd) sau ineligibilitatea proiectului
de afaceri pentru care s-a intocmit dosarul (5 la suta). In cazul corporatiilor capacitatea
de autofinantare a firmei primeaza, respectiv 34 la suta dintre companii declarand ca
acesta este unul dintre motivele pentru care nu au accesat fonduri nerambursabile.

40

t o rezolutie
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Se observa faptul ca intreprinderile din ramura comertului intampina cel mai frecvent
probleme legate de birocratia aferenta procesului de aplicare (21 la sutd), in timp ce
sectorul industrial raporteaza cele mai mari dificultati in gdsirea personalului calificat
pentru intocmirea dosarului de aplicare (9 la sutad).
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Perspectivele raman favorabile in ceea ce priveste accesarea fondurilor europene, in
contextul alocarii de fonduri substantiale prin intermediul instrumentului temporar
de redresare ,Next Generation EU". Persista insa incertitudinile legate de ritmul de
absorbtie, in contextul sincopelor date de nivelul de pregatire al resurselor umane
implicate in elaborarea dosarelor de aplicare si implementarea proiectelor de
investitii.

A3. CONDITIILE SI FACTORII DE INFLUENTA PRIVIND
ACCESUL LA FINANTARE AL COMPANIILOR

Relatia companiilor cu bancile si IFN si perceptia companiilor
asupra termenilor si conditiilor

Dintre companiile nefinanciare autohtone respondente, care au accesat un credit in
ultimul an, 82 la suta considerd cd relatia cu institutiile financiare s-a mentinut relativ
nemodificata si circa 9 la sutd au raportat o imbunatatire a colaborarii.

Grafic 15. Perceptia companiilor nefinanciare asupra termenilor si conditiilor aplicate de banci si IFN
in ultimele 12 luni
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In ceea ce priveste perceptia companiilor nefinanciare cu privire la conditiile

de creditare, se remarca urmatoarele evolutii: s-a diminuat cu 1 punct procentual
proportia firmelor care considerd ca rata dobanzii s-a majorat, situandu-se la

nivelul de 20 la suta, in timp ce ponderea companiilor care au indicat o inasprire

a costului finantarii, altul decat rata dobanzii, a avansat cu 3 puncte procentuale,
pana la 20 la suta (Grafic 15). Pentru aceeasi perioadd, institutiile de credit au raportat
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in proportii importante mentinerea relativ constanta a standardelor si conditiilor
de creditare asociate creditelor si liniilor de credit destinate companiilor, atat la nivel
agregat, cat si in functie de dimensiune?.

Potrivit companiilor, cuantumul disponibil al imprumutului si maturitatea, precum
si cerintele privind valoarea sau tipul garantiei reprezinta factori care au inregistrat
relaxari si au contribuit la decizia de solicitare a unui credit in ultimele 12 luni pentru
8 la sutd, respectiv 7 la suta si 11 la suta dintre acestea.

Grafic 16. Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la institutiile financiare de la care au luat
credite in ultimele 12 luni
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Principalele aspecte care stau la baza conturarii deciziei de alegere a institutiei de
credit pentru acordarea unui imprumut, indicate de catre companiile participante

la sondaj, sunt urmatoarele: (i) relatia de afaceri pe care firma o are deja cu institutia
financiara (80 la sutad), (ii) costurile mai reduse oferite, comparativ cu alte institutii
financiare (32 la suta), (iii) conditiile, termenii de creditare sau clauzele contractuale
mai avantajoase (altele decat costurile creditului: maturitatea, suma aprobata mai
mare, birocratia scazuta sau durata de aprobare mai redusd etc., 30 la sutd), precum
si iv) reputatia sau notorietatea institutiei financiare care are insemnatate pentru

21 la suta dintre companii (Grafic 16). Comparativ cu exercitiul precedent, importanta
acestor factori in randul firmelor s-a mentinut la niveluri aproximativ constante.

Principalele dificultati intampinate de companii in accesarea
finantarii de la banci si IFN

Companiile nefinanciare au semnalat ca reprezentand provocari majore in procesul
de aplicare in vederea obtinerii finantarii de la banci si IFN cerintele privind valoarea
sau tipul garantiei (27 la suta) si nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor

Sondajul privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, T1 2021
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(26 la sutd). De asemenea, birocratia are un impact foarte mare sau moderat pentru
circa 44 la sutd dintre companii, in usoara scadere fatd de editia | a sondajului din
anul 2020, in timp ce calificarea personalului institutiei financiare si transparenta nu
sunt considerate probleme in procesul de obtinere de fonduri de catre majoritatea
firmelor (peste 74 la sutad). Factorii legati de caracteristicile companiei, respectiv
vechimea companiei, istoricul de credit al acesteia, planul de afaceri si scopul
finantarii, situatia financiara a acesteia, nu reprezinta impedimente in calea accesului
la finantare conform unei proportii majoritare a firmelor (Grafic 17).

Grafic 17. Dificultatile intampinate de companiile nefinanciare care au aplicat pentru credite in accesarea
de finantare de la banci si IFN, in ultimele 12 luni
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F1— Nivelul prea ridicat al dobénzilor si comisioanelor F7 — Planul de afaceri al companiei si/sau scopul finantdrii
F2 — Cerintele privind valoarea sau tipul colateralului F8 — Istoricul de credit al companiei
F3 — Clauzele contractuale F9 — Calificarea necorespunzétoare a personalului
F4 — Birocratie institutiei financiare
F5 — Gradul maxim de indatorare permis de institutia financiara F10 — Vechimea companiei
F6 — Lipsa transparentei din partea institutiei financiare F11 - Lipsa produsului de creditare in moneda solicitata

Not&: Intrebare cu grild de notare (de la 1 - foarte mare, la 5 — foarte scizutd sau fard impact), unde atributul semnificativd se refera
la notele 1 si 2, atributul moderata se refera la nota 3 si atributul scazuta se referd la notele 4 si 5.
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Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza
un chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la suta sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.
In editia de fatd, sondajul s-a derulat in perioada martie — mai 2021.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)?;

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev.2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 34 la suta microintreprinderi, 24 la suta companii mici, 24 la suta
companii mijlocii, 16 la suta corporatii si 2 la suta IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 2 la suta in agricultura, 16 la suta in industrie,
34 la suta in servicii si utilitati, 9 la suta in constructii si imobiliare si 38 la suta in
comert (Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 6 la suta Nord-Est, 7 la suta Sud-Est, 8 la suta
Sud-Muntenia, 4 la suta Sud-Vest,8 la suta Vest, 12 la sutd Nord-Vest, 9 la suta Centru,
8 la suta Ilfov, 39 la sutd Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmdrind (A - derulat pentru
perioada iunie 2020 - mai 2021) accesul la finantare al companiilor nefinanciare
din Romania si (B — derulat pentru perioada octombrie 2020 - septembrie 2021)
capacitatea companiilor nefinanciare de a face fata unor conditii financiare
nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul de schimb).

intrebarile din sectiunea A vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generala a firmei;

disponibilitatea surselor de finantare,

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor.

Firmele intra in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (ii) cifra de afaceri mai mica de 50 de milioane euro
sau activul total mai mic de 43 de milioane euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi dacé au: (i) mai putin de 10 angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro. B) intreprinderi mici daca au: (i) intre 10 si 50 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro. C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de angajati
si (ii) cifra de afaceri sub 50 de milioane euro sau activul total sub 43 de milioane euro. Conform acestor definitii, raméane o
categorie de IMM atipice care nu poate fi incadrata in nici una dintre cele trei categorii anterioare (ex.: IMM cu numar de
salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale de peste 2 milioane euro).
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Grafic A1. Structura esantionului dupa marimea firmei
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Grafic A2. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupa regiunea de dezvoltare unde sunt inregistrate firmele
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Analiza raspunsurilor

Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt
prezentate, astfel:

Pentru intrebdrile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru
notele indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamicg;

analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferenta intre ponderea celor care au
notat o evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor care
au notat o evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa).

Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebdrile cu rdspuns unic: analiza ponderii
celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii factori in ultimele

12 luni?’, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor
care au considerat ca a avut loc o imbundtatire si al celor care au considerat ca a

avut loc o inrautdtire in evolutia factorului respectiv. Un rezultat net pozitiv poate
indica o imbunatatire a situatiei economice la nivel national, a sectorului de activitate
sau a companiei in sine, precum si a perspectivelor de dezvoltare sau a relatiilor cu
partenerii de afaceri.
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In cazul intrebarii,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat
compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa si procentul
companiilor care au indicat o problema ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net
pozitiv inseamna ca o anumitd problema este semnificativa.

In cazul intrebarii,A7: Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni a
termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la bénci si institutii financiare nebancare?’, soldul net conjunctural
reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o inasprire a
conditiilor si procentul companiilor care au indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat
net pozitivinseamna ca o anumitd conditie a devenit mai stringenta.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele 12 luni si asteptarile privind urmatoarele
12 luni, cu exceptia intrebdrii A2, care acopera o perioada de 6 luni, fiind adresata si in
sectiunea B a chestionarului.

Definirea companiilor cu credite si a companiilor fara credite
in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care

nu au credite in derulare s-a realizat dupa marcarea grilei cu nota,,4 - nu ati avut
credite contractate de la banci si IFN” pentru oricare din variantele de raspuns, de

la intrebarea,A7. Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni a
termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la banci si institutii financiare nebancare ?". Astfel companiile care
au marcat cu nota 4 oricare din variantele de raspuns au fost clasificate ca firme

fara credite in derulare, iar restul, care au ales orice alta nota de la 1 la 3 din cadrul
intrebarii, au fost clasificate drept firme cu credite in derulare.
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