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Sinteza

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romdnia (FCNEF)
surprinde opiniile sectorului real cu privire la: (i) cele mai presante probleme in
desfasurarea activitatii, (ii) disponibilitatea si evolutia surselor de finantare, (iii) rata
de succes in accesarea finantarii de la banci si IFN si in accesarea fondurilor europene
si (iv) relatia firmelor cu bancile si IFN.

Analiza este realizata pe baza raspunsurilor companiilor' la sondajul mentionat
si se referd la perioada aprilie 2018 — martie 2019. Principalele concluzii sunt
urmatoarele:

Indicatorii financiari care au consemnat evolutii notabile in ultimele 12 luni sunt
cheltuielile cu forta de munca, costul creditului si alte costuri, in sensul unor cresteri
observate de tot mai multe dintre companiile chestionate. Concomitent cu majorarea
costurilor, a avut loc si o dinamica echilibrata a cifrei de afaceri, astfel incat impactul
asupra profitului s-a mentinut relativ neutru.

Problemele cele mai presante percepute de companii in desfdsurarea activitatii sunt
legate, in continuare, de impredictibilitatea mediului fiscal si nivelul ridicat al
fiscalitatii (indicate ca fiind semnificative de 66 la suta, respectiv 64 la suta dintre
respondenti). In ultima perioada se consolideaza amploarea efectelor negative ale
tensionarii pietei muncii in activitatea companiilor nefinanciare, atat in ceea ce
priveste costul crescut cu forta de munca, cat si dificultatea de a gasi personal bine
pregatit.

Accesul la finantare nu este considerat de companiile chestionate drept o problema
presantd in perioada analizatd, 64 la suta dintre firmele chestionate catalogand acest
factor drept scazut sau foarte scazut.

Pentru finantarea operatiunilor zilnice, a investitiilor sau a altor proiecte, firmele
utilizeaza preponderent surse interne, precum reinvestirea profitului, vanzarea de
active sau credite de la actionari sau majorari de capital, similar exercitiului precedent.
Firmele apeleaza la credite bancare intr-o masura relativ redusa, principalele produse
fiind descoperitul de cont sau liniile de credit.

Ponderea companiilor care nu au apelat la creditare de la banci si IFN se mentine

la un nivel ridicat. Doar 19 la suta dintre companii au apelat la astfel de finantare si au
primit aprobare pentru toata suma solicitatd, acceptand conditiile si costurile
creditului.

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizata prin procedee statistice specifice cu respectarea criteriilor
privind: (i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii), (ii) sectorul
de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiuni de dezvoltare.
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Firmele care au aplicat pentru un credit in ultimele 12 luni resimt intr-o mai mare
masura cresterea costurilor de finantare, comparativ cu exercitiul anterior. Astfel, in
topul celor mai importante obstacole intalnite de firme in accesarea finantarii de la
banci si IFN se afld nivelul prea ridicat al dobanzilor si al comisioanelor percepute,
cerintele privind valoarea sau tipul colateralului si clauzele contractuale.

A. Accesul la finantare al companiilor
nefinanciare

A1. Cadrul economic general al companiilor nefinanciare

Evolutia principalilor indicatori financiari ai companiilor
nefinanciare

Companiile chestionate au indicat, la nivel agregat, pentru perioada aprilie 2018 -
martie 2019, o evolutie ascendenta a majoritatii indicatorilor financiari, in special cu
privire la cheltuielile cu forta de munca, costul creditului si alte costuri.

Concomitent cu cresterea costurilor, a avut loc si o dinamica echilibrata a cifrei de
afaceri, astfel incat impactul asupra profitului s-a mentinut relativ neutru.

Grafic 1. Evolutia principalilor indicatori financiari in exercitiul curent si cel anterior, pentru companiile
nefinanciare
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Companiile au indicat ca majorarea costurilor cu forta de munca este factorul a carui
crestere a fost resimtita cel mai acut (54 la sutd, comparativ cu 49 la suta). Costurile
de productie au avansat pentru majoritatea firmelor respondente (49 la suta),
comparativ cu exercitiul precedent, cand era considerat in crestere pentru doar

40 la suta. In ceea ce priveste costul creditului, s-a consemnat o apreciere marginald a
companiilor care au evaluat acest indicator in crestere. Proportia intreprinderilor care
considera ca profitul si marja profitului au scazut s-a majorat cu cate 1 punct
procentual, ajungand la 39 la suta, respectiv 38 la suta din totalul companiilor
chestionate in exercitiul curent (Grafic 1).

Grafic 2. Evolutia principalilor indicatori financiari in perioada aprilie 2018 — martie 2019, pentru IMM

si corporatii*
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*1n cazul indicatorului F4 (cheltuieli lunare cu costul creditului) au fost luate in considerare doar companiile cu credite
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Corporatiile au consemnat majoritar (38 la suta) o apreciere a profitului in perioada
aprilie 2018 — martie 2019, comparativ cu exercitiul precedent, cand cele mai multe
dintre acestea indicau o scadere a profitului net. De asemenea, marja profitului este
perceputd in crestere pentru un numar mai mare de companii mari in exercitiul curent
comparativ cu anul anterior (30 la sutd, fata de 25 la sutd). Cu toate acestea, se mentin
majoritare corporatiile care resimt acest indicator in scadere (36 la suta). Spre
deosebire de IMM, care indica majoritar o evolutie constanta a cifrei de afaceri,
corporatiile semnaleaza o apreciere a acestui indicator intr-o masura mai mare
comparativ cu exercitiul precedent (Grafic 2). Indicatorii financiari in cazul
importatorilor si exportatorilor au consemnat o evolutie usor diferita relativ la
ansamblul companiilor, in sensul raportarii unei scaderi a marjei profitului si a unei
ponderi mai ridicate a firmelor care considera in crestere cheltuielile cu forta de
munca, costul creditului si alte costuri. Dezagregat pe sectoare, evolutia indicatorilor
financiari nu se abate semnificativ de la cea observata la nivel agregat, exceptie
facand companiile din agricultura, care au raportat intr-o pondere mai ridicata
cresterea cheltuielilor de finantare si a altor costuri, dar si o majorare a profitului si a
marjei de profit. Fata de sondajul precedent, se remarca o apreciere moderata a
ponderii companiilor din sectorul servicii si utilitati care au raportat un avans al
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costurilor cu forta de munca (53 la sutd, comparativ cu 46 la suta in exercitiul
precedent). In cazul companiilor din sectorul constructii si imobiliare, indicatorul
costuri de productie a crescut de la 32 la suta la 45 la sutd, comparativ cu sondajul
precedent (Grafic 3).

Grafic 3. Evolutia principalilor indicatori financiari Grafic 4. Evolutia raportului datorii/active
in perioada aprilie 2018 — martie 2019, in perioada aprilie 2018 — martie 2019,
pe principalele sectoare economice pentru companiile nefinanciare
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Raportul intre datorii si active, pentru companiile care au raspuns chestionarului,
si-a mentinut structura, diferenta fata de exercitiul precedent fiind de 1 punct
procentual mai mult in cazul firmelor care au indicat o scadere a acestui indicator
(Grafic 4).

Cele mai presante probleme ale companiilor

In ultimele sase luni, companiile au resimtit in crestere problemele intdmpinate

in desfasurarea activitatii. intre cele mai presante constrangeri se mentin
impredictibilitatea mediului fiscal, nivelul ridicat al fiscalitatii si costurile (de productie,
cu forta de munca etc.), fiind urmate de concurenta si disponibilitatea fortei de

munca bine pregatite (Grafic 5). Aspectele resimtite de companii reflecta riscurile
asociate evolutiei pe piata muncii evidentiate prin deficientele structurale persistente,
avand impact asupra costurilor firmelor, dar si a competitivitatii interne si externe?,

Nevoia de predictibilitate a factorilor de ordin fiscal continua sa fie stringenta si sa
influenteze negativ mediul de afaceri din Romania, atat in ansamblu (66 la sutd dintre
respondenti apreciaza factorul ca fiind mare sau foarte mare, in crestere cu 7 puncte
procentuale de la decembrie 2018), cét si in structura pe dimensiuni ori sectoare

BNR, Raport asupra inflatiei, mai 2019.
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de activitate. In plus, nivelul ridicat al fiscalitatii este apreciat ca avand o influent
semnificativa de catre 64 la suta din totalul companiilor, punand conduita politicii
fiscale pe primul plan in preocuparile firmelor. Diminuarea incertitudinilor legislative, in
contextul unui mix echilibrat de politici macroeconomice, este de natura sa genereze
efecte pozitive asupra dezvoltarii activitatii firmelor, inclusiv din perspectiva planurilor
de investitii ale acestora.

Grafic 5. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in perioada octombrie 2018 — martie 2019
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similar pentru ambele categorii de firme. Se mentine necesitatea adresarii deficitului
de forta de munca in economie, atat in plan cantitativ (cauzat de migratia
semnificativa din piata muncii si de imbatranirea populatiei), cat si calitativ (privitor
la nivelul de calificare al candidatilor).

Dupa sectorul de activitate in care activeaza companiile, problema costurilor de
productie si a celor cu forta de munca a evoluat in intensitate in mod relativ egal pentru
majoritatea categoriilor, insa cea mai mare pondere a firmelor afectate se regaseste in
agricultura (59 la sutd) si in industrie (53 la sutd). Cu toate acestea, firmele din industrie
prezintd o usoard scadere in ceea ce priveste intensitatea factorului disponibilitatea
fortei de munca bine pregatite ca obstacol in activitate.

Concurenta este, de asemenea, una dintre problemele importante in desfasurarea
activitatii companiilor, in crestere (cu 6 puncte procentuale, pana la o pondere de

43 la sutd) ca intensitate de la ultimul sondaj. Aceasta este resimtita mai acut in cazul
companiilor de dimensiuni reduse, in special al celor din sectoarele comert si industrie.

Companiile au apreciat in crestere si problema legata de lipsa cererii, 31 la suta dintre
companiile respondente fiind de pdrere ca acest factor le afecteazd activitatea
semnificativ. Se mentine, similar sondajului precedent, o mai mare importanta in cazul
IMM (31 la suta), comparativ cu corporatiile (18 la suta). In plus, in concordant si cu
problema referitoare la concurents, firmele din comert si industrie sunt mai afectate de
acest factor.

Accesul la finantare nu este considerat de companiile chestionate drept o problema
presantd in perioada analizatd, 64 la suta dintre respondenti catalogand acest factor
drept scazut sau foarte scazut, in evolutie constanta comparativ cu ultimul sondaj.
Nivelul redus al intermedierii financiare in Romania poate justifica ponderea scazuta a
companiilor care considera accesul la finantare un impediment. Implementarea de
reforme structurale, care sa atenueze vulnerabilitatile din bilantul firmelor si sa
imbunatateasca disciplina la plata in economie, poate contribui la cresterea gradului
de bancarizare al companiilor nefinanciare din Romania.

In structura sectoarelor de activitate, perceptia asupra accesului la finantare este
relativ similara in randul companiilor. Se observa, in cazul companiilor cu credite
neperformante, o pondere mai mare de firme care considera accesul la finantare o
problema presantd, comparativ cu restul firmelor.

Principalii parteneri comerciali ai companiilor nefinanciare
inanul 2018

In intervalul aprilie 2018 - martie 2019, la nivel agregat, mai mult de jumatate dintre
firme apreciaza cd peste 50 la suta din cifra de afaceri realizata sunt rezultatul relatiei
cu parteneri comerciali din categoria firmelor romanesti cu capital autohton (fata de
42 la suta dintre companii in exercitiul anterior). Spre deosebire de firmele mici si
mijlocii, care au o structura a cifrei de afaceri din punct de vedere al partenerilor
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comerciali asemanatoare cu cea la nivel agregat, corporatiile genereazd cea mai
mare parte a vanzarilor din relatiile cu firmele din straindtate (42 la suta, fata de
31 la suta in sondajul trecut). La nivel sectorial, firmele din industrie au o pondere
mai insemnata a cifrei de afaceri realizata in parteneriat cu firmele din straindtate
(17 la suta dintre acestea).

A2. Disponibilitatea surselor de finantare
pentru compani

Principalele surse de finantare ale companiilor

Pentru finantarea operatiunilor zilnice, a investitiilor sau a altor proiecte firmele
utilizeaza preponderent surse interne, precum reinvestirea profitului, vanzarea de
active sau credite de la actionari sau majorari de capital, similar exercitiului precedent.
Companiile apeleaza la credite bancare intr-o masura relativ redusa, principalele
produse fiind descoperitul de cont sau liniile de credit (Grafic 7). De asemenea, analiza
structurii pasivului firmelor fundamenteaza aceste rezultate, avand in vedere ca doar
8,7 la suta din total pasiv sunt reprezentate de credite de la banci autohtone si de la
IFN3, conform datelor la iunie 2018.

Grafic 7. Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada aprilie 2018 — martie 2019,
pentru companiile nefinanciare
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Din punct de vedere al dimensiunii, exista diferente semnificative intre structura
finantarii intreprinderilor de talie mica si mijlocie, comparativ cu aceea a companiilor
mari. Astfel, in cazul IMM, principalele surse de finantare sunt cele interne, in timp ce

BNR, Raport asupra stabilitatii financiare, editia din iunie 2019.
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Grafic 8. Principalele surse de finantare ale
companiilor in perioada aprilie 2018 — martie 2019,
pentru IMM si corporatii
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sau obligatiuni

in ceea ce priveste corporatiile, finantarea bancara
de tipul descoperitului de cont, al liniilor de credit
sau al creditelor de trezorerie are o proportie
semnificativa in structura de finantare a acestora.

In plus, corporatiile apeleaza intr-o mai mare
masura la creditele de investitii (22 la suta, fata de

7 la sutd in cazul IMM), Grafic 8.Tn Romania,
activitatea de investitii a firmelor se afla la un nivel
relativ scazut, comparativ cu media europeana*,
conform unui studiu realizat de Banca Europeana de
Investitii°. Astfel, rata de crestere a investitiilor a fost
negativa in perioada care a urmat crizei financiare,
pana in 2017, cand firmele au reluat activitatea
investitionala. Cu toate acestea, doar 25 la suta dintre
companii au investit® in anul 2017, procent in scadere
fata de perioada premergdtoare crizei financiare

(43 la suta).

Companiile care activeaza in domenii precum
agriculturd, industrie si comert se finanteaza intr-o
mai mare proportie de la banci, comparativ cu cele

din sectoarele servicii, utilitati, respectiv constructii si imobiliare. De asemenea,

firmele din agricultura se remarca prin utilizarea mai intensiva a creditelor pentru

investitii de capital (Grafic 9).

Grafic 9. Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada aprilie 2018 — martie 2019,
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BNR, Raport asupra stabilitdtii financiare, editia din iunie 2019.
Banca Europeand de Investitii, European Investment Report 2018/2019.

Investitiile au fost calculate ca variatie anuala a activelor totale, la care au fost adaugate cheltuielile cu amortizarea. A fost

considerat un prag de 3 la sutd din totalul activelor.
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Evolutia principalelor surse de finantare ale

companiilor si perspective pentru urmatoarele 12 luni
(aprilie 2019 -martie 2020)

Disponibilitatea surselor de finantare s-a mentinut preponderent constanta. Fata de
exercitiul precedent, procentul firmelor care au avut nevoie de finantare a crescut, in
special in privinta surselor precum creditul comercial sau descoperitul de cont. in
acelasi timp, fata de sondajul anterior, un numar mai mare de firme a raspuns cé nu au
nevoie de credite de investitii (Grafic 10). Pentru urmatoarele 12 luni, firmele
estimeaza ca sursele de finantare se vor mentine constante din punct de vedere al
disponibilitatii pentru toate tipurile de finantare (Grafic 11).

Grafic 10. Evolutia principalelor surse de finantare Grafic 11. Perspective de evolutie a principalelor

ale companiilor nefinanciare in perioada
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aprilie 2017 - martie 2018 pentru perioada aprilie 2019 — martie 2020
procente procente
80 companii care 80
nu au avut
nevoie de tipul 60 B scidere
60 definantare
respectiv constant
4 bl W scadere Y = crestere
constant
- 20
20 = B | | = crestere
| | | || 0.. HE EE s = =
lI Il o= T = =D 2D EH5Y 29 g g2 gg gy ag
" 22 me me me me =z =e ES5 S5 EE S& |5 5 EE
S5 S5 S5 S5 sSs ss ss B R R T D
SE [BEE [SES (S8 88 S8 S F1 F2 F3 F4 F5 F6  F7
F1 F2 F3 F4 F5 6 F F1 - Reinvestirea profitului/vanzarea de active F5— Descoperit de cont sau linie
F1— Reinvestirea profitului/vanzarea de active F5 — Leasing financiar sau factoring F2- Credit (omerciall . o de credit
F2 - Credite de la actionari sau majordride capital ~ F6 — Credit bancar pentru investiti F3 — Credite de la aiionarisau majorari F6 — Leasing financiar sau
F3 — Credit comercial de capital de capital factoring
F4 — Descoperit de cont sau linie de credit F7 — Credit bancar de trezorerie F4 — Credit bancar pentru investiti de capital F7 — Credit bancar de trezorerie

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare
In perioada aprilie 2018 - martie 2019, mai putin de jumatate din firme au apelat

la surse de finantare din afara companiei, in usoard crestere fata de exercitiul
anterior. Principalul motiv pentru care firmele au accesat finantare de la banci

sau IFN a fost constituirea unui capital de lucru (stocuri, echipamente etc.) sau

plata furnizorilor (30 la sutd). Investitiile pentru cresterea gradului de inovare

nu reprezintd o prioritate pentru companiile din Romania, doar 1 la suta dintre
acestea contractand credite in acest sens. De asemenea, in studiul Bancii Europene
de Investitii companiile romanesti sunt pe ultimul loc din punct de vedere al
intensitatii cheltuielilor cu cercetarea-dezvoltarea, relativ la celelalte state europene’.

Banca Europeana de Investitii, European Investment Report 2018/2019.
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Grafic 12. Principalele destinatii ale finantarii Acest lucru este confirmat de datele din situatiile
atrase de IMM si corporatii in perioada financiare, care arata ca investitiile in active
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Accesarea de finantare de la banci si IFN

Grafic 13. Accesarea de finantare de la banci si IFN in perioada aprilie 2018 — martie 2019
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In intervalul aprilie 2018 — martie 2019, ponderea companiilor care nu au apelat la
creditare de la banci si IFN se mentine la un nivel ridicat, de 78 la suta, similar
exercitiului precedent (Grafic 13). Doar 19 la suta dintre companii au apelat la astfel de
finantare si au primit aprobare pentru toata suma solicitatd, acceptand conditiile si
costurile creditului. Acelasi lucru este valabil si in ceea ce priveste companiile de talie

BNR, Raport asupra stabilitdtii financiare, editia din iunie 2019.
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Grafic 14. Accesarea fondurilor europene
in perioada aprilie 2018 — martie 2019,
de catre IMM si corporatii
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mica si mijlocie, in timp ce in cazul companiilor mari, doar jumatate dintre acestea
nu au incercat si contracteze imprumuturi de la banci sau IFN. In plus, rata de succes
a corporatiilor este mult mai buna in a accesa un credit (44 la sutd dintre acestea

au primit creditul pentru care au aplicat).

in functie de sectorul de activitate, cele mai performante firme in a accesa finantare
sunt cele din agricultura (37 la sutd), in timp ce la polul opus se afla firmele din
sectoarele constructii siimobiliare, in randul carora doar 13 la suta au beneficiat de
intreaga finantare solicitata si au acceptat creditul. Structura pasivului firmelor sustine
aceste rezultate, avand in vedere ca pentru firmele din sectorul agricol creditele de

la bancile autohtone reprezinta 15,4 la suta din pasiv. Firmele din sectoarele
constructii si imobiliare au acces mai bun la finantare din exteriorul tarii, fiind
diminuata nevoia de creditare de la institutii autohtone.

Companiile din servicii care activeaza in domenii ce presupun o intensitate

mai redusa a gradului de cunoastere (less knowledge intensive) au obtinut intr-o
proportie mai mare aprobare pentru un credit (35 la sutd), comparativ cu firmele
care ofera servicii cu un nivel ridicat al cunoasterii (knowledge intensive), de numai
23 la suta.

Accesarea de fonduri europene

Proportia companiilor care nu au avut experienta cu
fondurile europene in dezvoltarea activitatii firmei,
in ultimele 12 luni, se mentine la un nivel constant
comparativ cu exercitiul precedent, de 96 la suta

(Grafic 14).
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Grafic 15. Relatia companiilor
nefinanciare cu bancile si IFN in perioada

A3. Conditiile si factorii de influenta privind accesul
la finantare al companiilor

Relatia companiilor cu bancile si IFN si perceptia companiilor
asupra termenilor si conditiilor

In ultimele 12 luni, companiile care au contractat credite de la banci sau IFN (27 la suta
din total) apreciaza ca relatia cu institutiile financiare nu a suferit modificari, similar
opiniei exprimate in exercitiul precedent (Grafic 15). Tn structurd, dupa dimensiune,

73 la suta dintre IMM au indicat faptul ca nu au credite in derulare, in timp ce in cazul
corporatiilor, ponderea celor fara credite este mai redusa, de 43 la suta.

Grafic 16. Perceptia companiilor nefinanciare
asupra termenilor si conditiilor aplicate de banci

aprilie 2018 - martie 2019 si IFN in perioada aprilie 2018 — martie 2019
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Conditiile creditelor in derulare sau contractate in ultimele 12 luni de la banci si
institutii financiare nebancare au suferit usoare modificari, conform aprecierilor
companiilor. Acestea au indicat o inrautatire marginala in ceea ce priveste costul
finantarii, similar evolutiei evidentiate in sondajul precedent, din perspectiva
comisioanelor si a altor taxe aplicabile imprumuturilor, dar si a nivelului ratelor de
dobanda (Grafic 16). Bancile, pe de alta parte, percep o relaxare in termenii
contractelor de creditare in ultimul an, in special in ceea ce priveste spread-ul ratei
medii a dobanzii la credite fata de ROBOR 1M°,

Criteriile luate in considerare de companiile nefinanciare in momentul in care apeleaza
la institutii financiare se raporteaza, in continuare, la relatia existenta pe care firma
o are cu institutia (66 la suta din companii au indicat acest motiv). Urmatoarele

Sondajul BNR privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei mai 2018, august 2018, noiembrie, 2018,
februarie 2019.
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criterii de selectie, ca importanta, sunt reprezentate de costurile mai reduse
oferite (in scadere cu 1 punct procentual fata de exercitiul anterior) si conditiile,
termenii sau clauzele mai avantajoase (in crestere cu 1 punct procentual)
(Grafic 17).

Grafic 17. Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la institutiile financiare
de la care au luat credite in perioada aprilie 2018 — martie 2019
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Principalele dificultati intampinate de companii in accesarea
finantarii de la banci si IFN

Firmele care au aplicat pentru un credit in ultimele 12 luni resimt intr-o mai

mare masura cresterea costurilor de finantare, comparativ cu exercitiul anterior

(43 la suta, fata de 38 la sutd). Astfel, in topul celor mai importante obstacole intalnite
de firme in accesarea finantarii de la banci si IFN se afla nivelul prea ridicat al
dobanzilor si al comisioanelor percepute, cerintele privind valoarea sau tipul
colateralului si clauzele contractuale. Calificarea necorespunzatoare a personalului
institutiei financiare, vechimea companiei sau lipsa produsului de creditare in
moneda solicitata nu sunt considerate de catre companii ca piedici in obtinerea

de imprumuturi de la institutiile financiare (Grafic 18).

In ceea ce priveste diferentierea firmelor in functie de performanta creditelor
contractate, inasprirea conditiilor financiare este resimtita in crestere de ambele
categorii, in special de cele cu credite performante (38 la suta dintre acestea
considera ca nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor este cea mai

mare dificultate in a accesa finantare). Pentru firmele cu credite neperformante,
cerintele privind valoarea sau tipul colateralului sunt la fel de importante ca

si costul creditului, atunci cand acestea incearca sa obtina un imprumut (Grafic 19).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 17
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Grafic 18. Dificultatile intampinate de companiile nefinanciare care au aplicat pentru credite
in accesarea finantarii de la banci si IFN in perioada aprilie 2018 — martie 2019
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Not: Intrebare cu grild de notare (dela 1 — foarte mare, la 5 — foarte scizuta sau fard impact), unde atributul semnificativa se referd
lanotele 1 i 2, atributul moderatd se referd la nota 3 si atributul scazuta se referd la notele 4 i 5.

Grafic 19. Dificultati semnificative intampinate de companiile nefinanciare cu credite neperformante
si cu credite performante in accesarea finantadrii de la banci si IFN in perioada aprilie 2018 — martie 2019
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Not: Intrebare cu grild de notare (dela 1 — problema foarte presants, la 5 — problemé foarte putin presants), unde s-a luatin considerare
doar atributul presanta (notele 1 si 2).
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Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza un
chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la suta sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)'%

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev. 2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 34 la suta microintreprinderi, 24 la suta companii mici, 26 la suta
companii mijlocii, 14 la suta corporatii si 2 la suta IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 3 la suta in agricultura, 23 la suta in industrie,
27 la suta in servicii si utilitati, 10 la suta in constructii si imobiliare si 36 la suta in
comert (Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 10 la suta Nord-Est, 9 la suta Sud-Est, 11 la suta
Sud-Muntenia, 5 la suta Sud-Vest, 9 la suta Vest, 14 la suta Nord-Vest, 13 la suta
Centru, 4 la suta lifov, 24 la suta Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind (A - derulat pentru perioada
aprilie 2018 — martie 2019) accesul la finantare al companiilor nefinanciare din
Romania si (B — derulat pentru perioada octombrie 2018 — septembrie 2019)
capacitatea companiilor nefinanciare de a face fata unor conditii financiare
nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul de schimb).

Intrebarile din sectiunea A vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generala a firmei;

disponibilitatea surselor de finantare;

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor.

Firmele intrd in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (i) cifra de afaceri mai mica de 50 de milioane euro
sau activul total mai mic de 43 de milioane euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi dacé au: (i) mai putin de 10 angajati si
(i) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro. B) intreprinderi mici daca au: (i) intre 10 si 50 de angajati si (ii)
cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro. C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de angajati si
(i) cifra de afaceri sub 50 de milioane euro sau activul total sub 43 de milioane euro. Conform acestor definitii, rdamane o
categorie de IMM atipice care nu poate fi incadrata in niciuna dintre cele trei categorii anterioare (ex.: IMM cu numar de
salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale peste 2 milioane euro).
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Grafic A1. Structura esantionului dupd marimea firmei
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Grafic A2. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupd regiunea de dezvoltare unde sunt inregistrate firmele
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Analiza raspunsurilor

Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt
prezentate, astfel:

Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru
notele indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferentd intre ponderea celor care au
notat o evolutie/problemd ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor
care au notat o evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa).

Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebarile cu raspuns unic: analiza ponderii
celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii indicatori pentru
companie in ultimele 12 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o crestere a unui indicator si procentul
companiilor care au indicat o scadere a indicatorului. Un rezultat net pozitiv poate
indica o imbunatatire a cifrei de afaceri, profitului sau marjei profitului sau o
fnrautatire a costurilor cu forta de munca, a altor costuri sau a cheltuielilor lunare cu
costul creditului.

In cazul intrebarii ,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat
compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
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procentul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa si procentul
companiilor care au indicat o problema ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net
pozitivinseamna ca o anumita problema este semnificativa.

In cazul intrebarii ,A8: Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni

a termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la banci si institutii financiare nebancare?”, soldul net conjunctural
reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o indsprire a
conditiilor si procentul companiilor care au indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat
net pozitivinseamna ca o anumita conditie a devenit mai stringenta.

In cazul intrebarilor ,A9: Va rugam sa ne precizati cum a evoluat disponibilitatea
urmatoarelor surse de finantare pentru companie in ultimele 12 luni?” si ,A10: Cum
apreciati ca va evolua disponibilitatea urmatoarelor surse de finantare pentru
companie in urmatoarele 12 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o crestere a disponibilitatii unei surse de
finantare si procentul companiilor care au indicat o scadere a disponibilitatii unei
surse de finantare. Un rezultat net pozitiv inseamna ca disponibilitatea unei surse de
finantare a crescut (A9) sau va creste (A10).

Opiniile acopera evolutiile din ultimele 12 luni, respectiv ultimele sase luni pentru
intrebarea A2, si asteptarile privind urmatoarele 12 luni..

Definirea companiilor cu credite si a companiilor
fara credite in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care nu au
credite in derulare s-a realizat dupa varianta de raspuns ,d. Nu aveti credite in
derulare”, de la intrebarea cu raspuns unic ,A7. Cum percepeti relatia din ultimele

12 luni cu bancile si institutiile financiare nebancare la care ati contractat credite
(credite in derulare indiferent de vechime)?”. Astfel companiile care au ales respectiva
varianta de raspuns au fost clasificate ca firme fara credite in derulare, iar restul, care
au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost clasificate drept firme cu
credite in derulare.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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