Caseta 2. Impactul investitiilor straine directe in economia romaneasca

Atragerea investitiilor straine directe’ (ISD) reprezinta un deziderat pentru
majoritatea tarilor, mai ales pentru cele aflate in curs de dezvoltare, datorita
potentialelor beneficii pe care le pot genera in economia-gazda: crearea de locuri
de muncd, conectarea la retelele internationale de productie, diversificarea si
modernizarea capacitatilor de productie, cresterea gradului de sofisticare a
mediului de afaceri, in contextul in care aduc tehnologii si cunostinte superioare
(know-how) etc. Castiguri suplimentare pot decurge si din eventuale efecte de
antrenare si invatare asupra companiilor autohtone, care pot avea ca rezultat
eficientizarea activitatii acestora. Experienta statelor din Europa Centrala si de Est
arata ca investitiile straine directe au jucat un rol important in recuperarea
decalajelor de dezvoltare fata de tarile vestice (Bijsterbosch si Kolasa, 2009), cu
mentiunea ca este posibil ca nu toate tipurile de ISD sa aiba efectul scontat in
economie, astfel ca maximizarea beneficiilor asociate infuziei de capital strain
presupune politici bine fundamentate.

In acest cadru, caseta de fata urmareste sa evalueze impactul net exercitat de
prezenta companiilor strdine in Romania. intr-o prima etapa va fi identificata
contributia directa a acestei categorii de firme in economia romaneasca analizand,
prin comparatie cu alte tari din regiune, principalii indicatori macroeconomici
(valoarea adaugata, ocuparea fortei de muncd, investitii etc.), iar cea de-a doua
sectiune este dedicata cuantificdrii mdsurii in care se manifesta efecte de antrenare
asupra productivitatii firmelor autohtone.

Efecte directe - comparatii regionale

Dupd anul 1990, statele din Europa Centrala si de Est (ECE)? au reprezentat o
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In anii din perioada postcomunistd, Romania a inregistrat in
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conditiile in care procesul de privatizare a fost mai fost lent
/ comparativ cu situatia din celelalte tari emergente din regiune,
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anuntate a se efectua si cea realizatd efectiv, vizibila doar in

Sursa: UNCTAD

Potrivit metodologiilor internationale (FMI, OCDE), investitiile straine directe sunt definite ca fiind relatia investitionald de
duratd dintre o entitate rezidenta si una nerezidenta care implica exercitarea de catre investitorul strdin a unei influente
manageriale semnificative in intreprinderea in care a investit — detine peste 10 la suta din voturi, fluxurile financiare luand
forma capitalului social varsat si a rezervelor, creditelor acordate, precum si a profitului reinvestit de catre acesta.

2 1n cadrul acestei analize, referirile la statele din Europa Centrald si de Est vizeaza Polonia, Cehia, Ungaria, Romania si Bulgaria.
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GraficB cazul Romaniei, cel mai probabil ca urmare a faptului ca economia romaneasca este
Proiecte ISD greenfield ~ perceputa de investitori ca fiind mai putin atractiva (Grafic B). Potrivit datelor
anunfate v, efectivealizate £ mylui Economic Mondial (FEM) aferente perioadei 2007-2018, in pofida unor

progrese, Romania a inregistrat printre cele mai scazute

" punctaje privind competitivitatea in randul tarilor ECE incluse
2 _ in analiza, cu deficiente in majoritatea domeniilor, cele mai
10 Polonia pronuntate vizand calitatea infrastructurii, eficienta pietei
8 muncii si a pietei bunurilor, precum si gradul de adecvare
Cehia tehnologica a economiei. Acest bilant trasat de indicatorii
6 @ Romania FEM este intarit si completat de rezultatele unui sondaj
4 @ Ungaria realizat de Banca Mondiald in randul a 754 de directori
Bulgaria executivi ai unor companii multinationale?, care aratd ca
2 4 6 8 10 12 " predictibilitatea politicii guvernamentale si cadrul legislativ si

OX: Proiecte ISD greenfield anuntate
(miliarde dolari SUA, medie 2003-2017)

OY: Fluxuri totale ISD (miliarde dolari SUA, deciziei de (dez)investire, atat pentru investitorii straini
medie 2003-2017)

de reglementare joaca un rol esential in fundamentarea

Sores UNCTAD, colcule B existenti, cat si pentru cei care intentioneaza sa dezvolte

afaceri noi, peste 85 la suta dintre managerii intervievati
sustinand cd acordd o atentie deosebita acestor parametri. Companiile straine
inclinate spre investitii de tipul efficiency-seeking (cele orientate spre activitati de
export si integrate in lanturile internationale de valoare addugata) par sa fie
sensibile la o paleta si mai larga de factori atunci cand isi elaboreaza planurile de
afaceri, alaturi de calitatea infrastructurii, oferta de forta de munca specializata
disponibila si cheltuielile de operare reduse fiind coordonate suplimentare extrem
de importante in acest proces. Evaluarile amintite pot justifica pierderea unor
oportunitati in favoarea altor tari din regiune sau tendinta de relocare a unor
activitati in zone de pe glob unde piata muncii este mai putin tensionata sau
costurile sunt mai scazute (Asia) — mai cu seama in sectoarele care folosesc mai
intensiv factorul munca, cum ar fi industria usoara, si care sunt senzitive la cresterea
salariului minim pe economie.

La nivelul statelor din ECE, principalele destinatii ale ISD au fost industria prelucratoare
si serviciile, capitalul strain ajungand sa detina o pozitie dominanta® in general, in
sectoare cu intensitate tehnologicd mai ridicatd, precum industria auto si ramurile
conexe (fabricarea cauciucului, echipamente electrice, masini si echipamente),
fabricarea altor mijloace de transport, chimie, precum si in sectorul IT&C. O pondere
considerabila din stocul total de ISD aferent fiecarei tari provine din Olanda,
Germania, Luxemburg, Austria, Franta, Italia si Marea Britanie, in multe situatii
ajungand sa cumuleze pana la doua treimi.

3 Pentru mai multe detalii privind sondajul, a se vedea Global Investment Competitiveness Report 2017/2018.

4 Cele mai recente date disponibile sunt aferente anului 2016 si exclud sectorul financiar.
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GraficD
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Noté: Productivitatea muncii este calculatd ca raport intre valoarea addugata la costul factorilor si persoand ocupata,
profitabilitatea ca raport intre excedentul brut din exploatare si cifra de afaceri, iar intensitatea investitionala
ca raport intre investitii in active corporale si persoana ocupata.

Sursa: Eurostat, calcule BNR

In planul activitatii desfasurate, datele Eurostat arata ca firmele strdine®, desi in
numdr redus, au o contributie importanta in economiile analizate. Comparativ cu
cele autohtone, companiile straine sunt in general mai mari, mai productive,
folosesc mai intensiv factorul capital si au o pondere mai mare a angajatilor cu un
nivel ridicat de pregatire, in contextul unor costuri cu personalul mai ridicate®.
Chiar daca reprezinta sub 10 la suta din numarul total de firme, cele straine
genereaza aproape jumatate din valoarea addugata produsa in economie, procente
ceva mai reduse observandu-se in cazul Poloniei si al Bulgariei (37 la suta, respectiv
33 la sutd). Companiile strdine au fost mai putin afectate de criza financiara si au
continuat sa creeze locuri de munca intr-un ritm alert in perioada de revenire
economica, ajungand sa concentreze la nivelul anului 2016 aproximativ un sfert
din forta de munca (exceptie facand Bulgaria cu 16 la sutd). Cele mai dinamice
evolutii au fost vizibile in cazul Poloniei si al Romaniei (majorare a angajarilor cu
45 la sutd, respectiv cu 35 la suta in anul 2016 fata de 2007), in timp ce firmele
autohtone nu au reusit sa recupereze locurile de munca pierdute in recesiune, la
nivelul anului 2016 schemele de personal continuand sa se situeze sub nivelul

Analiza este efectuata pe baza datelor Eurostat privind filialele straine (detinute majoritar de o unitate institutionald nerezidenta).

S-a luat in considerare ipoteza ci forta de muncé inzestrata cu abilitati superioare necesitd o remunerare mai mare. In tarile
analizate, salariile acordate de firmele strdine sunt, in general, mai mult decat duble fatd de cele oferite de cele autohtone
(exceptie facand Polonia: doar cu 30 la sutd mai mari).
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GraficE  precriza in majoritatea tdrilor analizate. De asemenea, filialele strdine efectueaza o

EXp"”"’"e“’mp:i';"t';’r'if:rscigi parte importanta din investitiile? firmelor (intre 26 la suta in Bulgaria si 50 la suta in

Romania) si au un aport semnificativ la realizarea rezultatului brut din exploatare in
economie (intre 36 la suta in Bulgaria si 58 la sutd in Ungaria).
Totusi, marjele brute din exploatare (proxy pentru
profitabilitate) sunt inferioare celor consemnate de companiile
autohtone in Cehia, Polonia si Romania (Graficele C-D),

60 indisponibilitatea unor date la nivel micro impiedicand

identificarea pozitiilor de cheltuieli care genereaza aceste
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responsabile pentru mai mult de jumatate din exporturile
*) cele mai recente date: 2011 pentru Bulgaria, e e . o o
2013 pentru Ungaria'si 2016 pentru Cehia, totale ale fiecarei tari, cele mai ridicate procente (peste doua
Polonia si Roménia treimi) regasindu-se in cazul Ungariei, Cehiei si al Romaniei
sursa: OCDE (Grafic E). In plus, desi aceste firme sunt de regula cele
integrate in lanturile internationale de productie, se remarca
rocente . a . ~ o q
100 P un nivel inalt al valorii adaugate capturate la nivel national
ca pondere in cererea externa, de la circa 50 la suta pentru
80 A y Ungaria pana la 75 la suta pentru Romania, sugerand ca s-ar
| .
[ ] ] putea manifesta unele efecte de antrenare asupra
60 p companiilor locale (Grafic F).
40 - A
Efecte indirecte - cazul Romaniei
20 . N L e . _—
Dincolo de contributia lor directa in economie, exista
. posibilitatea ca firmele strdine sa exercite efecte indirecte
Romania Polonia Bulgara  Cehia  Ungaria asupra firmelor autohtone prin cresterea competitiei,
2016 ® 2005 4 2010 imitarea modelului de business, imbunatatirea calitatii
Sursa: OCDE capitalului uman prin pregatirea fortei de munca, integrarea

companiilor autohtone in lanturile de aprovizionare a

GraficF o
Valoarea adiugati nationals  COMpaniile strdine (transfer de tehnologie, cunostinte, economii de scard) etc. In

incorporatainexporturi  functie de directia difuziei tehnologiei/externalitatilor, efectele pot fi pe orizontalg,
atunci cand firmele apartin aceluiasi sector, si/sau pe verticald, de-a lungul lantului

de productie, pentru furnizorii locali din sectoarele aflate in amonte sau pentru
clientii autohtoni din sectoarele aflate in aval (Figura A).

7 Investitiile in active corporale.

8 n cazul Romaniei, potrivit datelor la nivel de firma aferente anului 2016 de la MFP si ONRC, companiile straine consemneaza

costuri mai mari comparativ cu cele autohtone la capitolul ,alte cheltuieli de exploatare” (pozitie care cuprinde cheltuieli pentru
reclamad si publicitate, marketing, studii de piata si cercetare, pentru pregatirea personalului, pentru plata primelor de
asigurare etc.). Ins3, in absenta unei structuri detaliate, este dificil de evaluat care este destinatia clar a acestor cheltuieli.
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Efectele de antrenare efecte de antrenare v bunurifinale

de-a lungul lantului de productie

in literatura de specialitate, concluziile privind impactul indirect cumulat al prezentei
capitalul strain asupra firmelor locale sunt destul de variate. De exemplu, Havranek
si Irsova (2014) analizeaza numeroase studii care releva existenta unui transfer
tehnologic asupra furnizorilor din amonte semnificativ, atat din punct de vedere
statistic, cat si ca magnitudine, in timp ce efectele in aval apar ca fiind de mica
amploare spre nesemnificative, in contextul in care s-au gasit evidente ca firmele
cu capital strdin sunt, in general, orientate spre export sau produc mai degraba
bunuri destinate consumului final (Damijan et al., 2013). Tinand cont de aceste
aspecte, analiza de fata se va concentra pe identificarea efectelor pe orizontala si
in amonte. In plus, rezultatele mixte intalnite in studiile de specialitate au adus

in atentie eterogenitatea firmelor autohtone si posibilitatea ca efectele de
antrenare (pozitive) sa se manifeste doar pentru o parte dintre acestea, in functie
de capacitatea de absorbtie a tehnologiilor (Jude, 2012; Damijan et al., 2013).

Astfel, demersul empiric a vizat, intr-o prima etapa, estimarea productivitatii
multifactoriale (TFP) pentru fiecare firma pe baza unui esantion panel de
dimensiune exhaustivd, constituit pe baza datelor din inregistrarile bilantiere®.
Ulterior, urmand metodologia dezvoltata de Javorcik (2004), productivitatea
firmelor autohtone astfel obtinuta a fost pusa in ecuatie cu masuri ale prezentei
capitalului strain in acelasi sector (relatie de concurenta), respectiv ale prezentei
capitalului strain in sectoarele din aval (relatie furnizor local - firma strdina).
Specificatia a fost extinsa si cu alti factori determinanti ai TFP (variabile de tip
control), atat la nivel de sector (precum intensitatea importurilor si a exporturilor),
cat si specifici firmei (varsta, marime, provenienta capitalului), pentru a captura cu
cat mai multd acuratete efectele asociate ISD. Perioada utilizata in estimare este
2005-2014 si a fost determinata de disponibilitatea datelor, esantionul cuprinzand
sectorul corporativ'®.

Sursa datelor este Ministerul Finantelor Publice. Esantionul acopera intervalul 2003-2016, cuprinde peste 3 milioane de
observatii si include firmele care au raportat cifra de afaceri, numar de salariati si active imobilizate strict pozitive, avand de
asemenea consum intermediar pozitiv. Estimarea s-a realizat conform metodologiei Wooldridge (2009), tindnd cont de
problemele de endogenitate generate de corelarea inovatiei de productivitate cu alegerea factorilor de productiei, iar
pentru detalii suplimentare se pot consulta CompNet (2014) si Van Beveren (2012).

Diviziunile CAEN 1-82, mai putin sectorul financiar, al asigurarilor si serviciilor conexe acestora.
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In(TFP);jre = ,[?l(efecte pe orizontalé]-t) + 5, (efecte in amontejt) +vZ; +
61Xijrt + ar + 6‘(] + at + gl:jTt

Variabila efecte pe orizontald; reprezinta procentul asociat productiei realizate de
capitalul strdin in cadrul aceluiasi sector j, iar variabila efecte in amontey, in mod
teoretic, ar trebui sa constituie ponderea din productia firmei autohtone i vanduta
filialelor straine care isi desfasoara activitatea in Romania. in acest ultim caz insa,
data fiind indisponibilitatea datelor la nivel microeconomic privind tranzactiile
bilaterale dintre firme, indicatorul a fost calculat la nivel de sector apeland la baza
de date WIOD si reprezintd ponderea din productia sectorului j (unde este
localizata compania locala) destinata consumului intermediar furnizat companiilor
straine aflate in sectoarele din aval''.

Vectorul Zyinclude variabile la nivel sectorial (diviziune CAEN) si se refera la
intensitatea importurilor definita ca raport intre importuri si oferta totala de bunuri
intermediare ale sectorului j, respectiv la intensitatea exporturilor ca raport intre
exporturile si productia industriei j.

Vectorul Xj: cuprinde caracteristici ale operatorilor economici, precum varsta,
marime (patru clase in functie de numarul de angajati, ludnd in considerare
pragurile de 10, 50, respectiv 250 de salariati), daca este detinuta majoritar de stat
si ponderea capitalului strdin.

Infinal, @, , a; si a, reprezinta efecte fixe specifice fiecarei regiuni, sector si an, rolul
acestora fiind de a prelua socurile specifice judetului in care este localizatd firma,
domeniului de activitate, respectiv fiecarui an din esantionul de estimare, iar &; ¢
este termenul neobservabil (de eroare), a carui varianta poate sa difere intre firme.

Rezultatele obtinute arata o influenta negativa exercitata de firmele strdine asupra
competitorilor locali, iar cei mai afectati par sa fie cei cu un grad tehnologic similar
celui al filialelor strdine, concurenta creatd in cadrul sectorului fiind de natura sa
conduca la pierderea pozitiei in piata a firmelor autohtone sau chiar la iesirea din
activitate a unitatilor mai putin productive. Un alt canal prin care prezenta
capitalului strain in acelasi sector exercitd un impact negativ asupra firmelor locale
este acela al absorbtiei fortei de munca inalt calificate disponibile pe piata prin
salariile mai mari pe care le ofera (asa-numitul efect brain drain). Totusi, pe termen
mai lung, acest fenomen poate conduce la o imbunatatire a productivitatii la nivel
agregat, pe fondul unei realocéri mai eficiente a resurselor'.

iecPit*Yit

YiecYit
consumului intermediar furnizat fiecarui sector ¢ din aval (excluzadnd consumul final, importurile si vanzarile din acelasi
sector); cel de-al doilea termen reprezinta ponderea productiei realizate de capitalul strdin in sectoarele din aval - p;;
reprezinta ponderea capitalului strain in firma i si apartine intervalului 10-100 la suta potrivit definitiei OCDE, iar Y;, reprezinta
cifra de afaceri a firmei i.

Formula de calcul este Ycfcxj¥jee * , unde v, reprezintd procentul din productia sectorului j destinatd

A se vedea Caseta ,Productivitatea multifactoriald din perspectiva macro si microeconomicd”, inclusa in Raportul asupra
inflatiei, editia din mai 2016.
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In(TFP)
Esantion format . L
. Esantion format din firme autohtone
e din toate firmele
Variabila -
dependents Inzestrareacu
Decalaj tehnologic personal inalt
fatd firmele strdine calificat fata de

firmele straine
<90% 90%-110% >110%  <100%  >100%
(M @ ©) 4) 5 (6) ) (8)
Efectepeorizontalda -0011* -0,0109* -00117% -000442 -00124* -000354 -0,0098 -0,0124*
(0007 (0007  (0007)  (0007)  (0007)  (0,008)  (0,007)  (0,007)
Efectein amonte 0011*  0011* 00115 00117¢ 00160 00173** 0009  0,0147*
(0,007) (0,007) (0,007) (0,007) (0,007) (0,008) (0,007) (0,008)

Intensitatea 0,02 0,02%* 0,022 0027 0018%* 0019%* 0,021** 0,022%*
importurilor (0,005) (0,005) (0,006) (0,005) (0,005) (0,006) (0,005) (0,006)
Intensitatea 0,013"*  0,013***  0,013** 0,01* 0,029 0,03**  0,012%  0,013**
exporturilor (0,005) (0,005) (0,005)  (0,0053) (0,0053) (0,0062) (0,0053) (0,0057)
Marime 0,547 0,546%* 0,557 0,19  0,16™* 0,0319"** 0457°* 0426"*

(0,0234) (00235 (0,0224) (0,01000 (0,0116) (0,0112) (0,0206) (0,0230)
Varstd -0,0014* -0,0013* -0,000006 0,0327*** -0,0099*** -0,0499*** -0,029** -0,0297***

(0,0008) (0,0008) (0,0007) (0,0042) (0,0029) (0,0056) (0,0060) (0,0079)
Capital de stat -0437%%  -0436™* -0454* -0,194*** -0,0637** 0,051 -0,12 -0,614%%*

(0,06) (0,0632) (00629  (0,060) (0,029 (0,042) (0,107) (0,059)

ISD dummy 0,370***

(0,012)
ISD 0,0043***

(0,0001)

Nr. observatii 1643627 1643627 1523676 552551 868346 99687 935612 584972

Erori standard robuste in paranteze, grupate la nivel de an siindustrie.
Fiecare ecuatie contine efecte fixe la nivel de an, industrie si judet.

¥ p<0,01,* p<0,05,* p<0,1

Notd: (i) In cazul specificatiilor 4)-(6) decalajul tehnologic a fost mésurat ca raport intre TFP aferent firmelor autohtone si media
TFP a firmelor straine din cadrul sectorului; (ii) in cazul specificatiilor (7)-(8), daté fiind indisponibilitatea datelor privind
structura angajatilor in functie de nivelul de pregatire, a fost calculata o masura alternativa. Presupunand cé exista o

Tabel A corelatie pozitivd Intre abilitati si salarii, s-a considerat cd firmele care acorda salarii superioare mediei sectorului si
judetului din care fac parte au o pondere mai ridicata a personalului inalt calificat.

Sursa: MFP, ONRC, WIOD

Rezultatele estimarilor

In schimb, estimarile releva existenta unor efecte pozitive in amonte, amplitudinea,
in modul, fiind relativ similard celei obtinute pe orizontald. Asadar, o crestere cu

1 punct procentual a prezentei capitalului strdin in sectoarele din aval ar conduce
la o imbunatatire cu circa 1,2 la suta a productivitatii furnizorilor locali, care poate fi
asociata unui transfer de tehnologie sau know-how. De pildd, compania strdina cere
inputuri mai sofisticate sau de o calitate superioard, determinand astfel furnizorul
local sa isi modernizeze procesul de productie, demers in care partenerul cu capital
strdin poate acorda asistenta in instalarea si utilizarea unor echipamente cu un
grad tehnologic mai ridicat, inclusiv prin pregatirea fortei de munca. Castiguri de
productivitate pot fi obtinute si in urma economiilor de scara, data fiind cererea in
crestere din partea clientilor multinationale, sau a impunerii unor proceduri clare
de lucru, cu scopul respectarii ferme a termenelor de livrare a comenzilor. Un aspect
relevant reliefat de estimari este majorarea efectului pozitiv odata cu sporirea
capacitatii de absorbtie a firmelor locale (inzestrarea cu know-how sau capital
uman), oferind evidente pentru ipoteza potrivit careia, intr-o primd faza, vor
beneficia cele mai performante firme autohtone (aflate la frontiera nationald) de
pe urma prezentei capitalului strain (considerate a fi mai apropiate de frontiera

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 7
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Grafic G

Factori importanti in decizia

de a investi a companiilor strdine
referitori la furnizorii locali

globala — Banca Mondiala, 2018), urmand ca ulterior sd existe transfer de cunostinte
spre celelalte firme din economia-gazda.
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Sursa: Global Competitiveness Report 2017/2018

Estimarile privind efectele indirecte ale prezentei capitalului strdin asupra firmelor
autohtone sunt in consonanta cu cele intalnite in alte studii din literatura de
specialitate pentru cazul Romaniei (Javorcik si Spatareanu, 2008; Lenaerts si
Merleverde, 2018). Dincolo de contributia directa pozitiva pe care firmele strdine o
au in economie, a fost obtinut un impact indirect cumulat aproape nul, insa si in
acest caz se pot intreprinde masuri pentru a maximiza beneficiile care pot decurge
din colaborarea furnizori locali — multinationale — de pildd, pot fi dezvoltate
programe la nivel national astfel incat sa fie facilitata aprovizionarea companiilor
straine de pe plan intern. De altfel, sondajul realizat de Banca Mondiala mentionat
anterior, arata ca 61 la suta dintre investitorii chestionati considera posibilitatea
colaborarii cu firme locale ca fiind esentiald; 74 la suta dintre cei care au raspuns ca
acest aspect prezinta importanta apreciaza ca aptitudinile si capacitatea furnizorilor
locali sunt fundamentale, sugerand ca initiativele guvernamentale de promovare a
unui astfel de parteneriat isi pot dovedi eficacitatea doar daca firmele autohtone
detin caracteristicile cerute de multinationale (Grafic G). Alte politici care ar putea fi
implementate pentru a facilita aprovizionarea companiilor strdine cu input-uri de
pe plan local ar fi imbunatatirea climatului de afaceri sau lansarea unor programe
de asistenta pentru producatorii autohtoni prin intermediul cdrora acestia sa
dobandeasca abilitatile necesare pentru satisfacerea cerintelor clientilor straini.

Rezultatele estimarilor mai arata ca firmele localizate in sectoare caracterizate de o
crestere a intensitatii exporturilor au experimentat un avans al productivitatii,
confirmandu-se astfel doua ipoteze: fie accesul pe piata externa aduce firmei
cunostinte noi si expertiza, care o ajuta sa isi imbunatateasca eficienta in cadrul
procesului de productie, fie doar firmele productive pot fi angrenate in activitati

de export si pot face fata competitiei de pe pietele internationale extrem de
competitive. Puterea explicativa a variabilei asociate intensitatii importurilor este insa
in multe specificatii superioara; acest fapt se poate explica prin importanta pe care o
au pentru activitatea firmelor echipamentele de provenienta externa, cu un continut
tehnologic mai ridicat si randamente sporite, si, eventual, unele input-uri disponibile
tot din surse externe. Rezultatele mai arata ca firma productiva din Romania este o
companie mare, tandra, care apartine sectorului privat, avand capital majoritar strain
(considerata a fi cu circa 37 la suta mai eficienta comparativ cu firmele autohtone).
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Caseta 2. Impactul investitiilor strdine directe in economia romaneasca

Concluzii

Analiza de fata evidentiaza faptul ca firmele cu capital strdin din Romania (dar si din
alte tari din regiune) au o contributie directa in economie, pozitiva si semnificativa,
atragerea de ISD aducand beneficii prin volumul mai mare al investitiilor, al productiei
si al ocuparii si remunerdrii fortei de muncd, care in final au ca rezultat cresterea
economica (inclusiv structurala).

Totodatd, pentru economia romaneascd a fost identificat un impact indirect cumulat
aproape nul: efecte de antrenare pozitive in relatia furnizor autohton — client
multinationala si efecte negative pe orizontald, intre competitori. Pentru a imbunatati
rezultatele in planul influentelor indirecte, ar fi oportune politici de natura sa
maximizeze efectele care pot decurge din colaborarea furnizori locali — multinationale.
In acest sens, pot fi dezvoltate programe nationale care sa promoveze parteneriatul
dintre companiilor straine si cele locale sau care sa ofere asistenta pentru
producatorii autohtoni, prin intermediul carora acestia sa dobandeasca abilitatile
necesare pentru a putea satisface cerintele clientilor strdini.
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