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1. De ce acest demers?

Importanta temei
Modul in care s-a dezbatut in spatiul public Aderarea

Deficit de analiza, autism intelectual

— de-reglementare si finanta, globalizare (win-win versus win-lose); crestere si
distributie venituri (trickle-down versus inclusive)

Decizia trebuie sa fie luata in mod rational

Dimensiunea economica conteaza enorm, chiar daca decizia este politica
in ultima instanta



De ce acest demers:
presupozitii larg raspandite

Convergenta nominala ar fi suficienta
Convergenta reala se realizeaza automat in zona euro

Paradigma privind dezvoltarea economica (logica Pietei Unice: nu conteaza
asimetrii de forta economica; dezvoltarea pur si simplu se intampla)

Conteaza putin cum functioneaza zona euro — esential este sa ai economie
competitiva

Avem nevoie de zona euro pentru a ne “disciplina’/moderniza



2. LECTII ALE CRIZEI ZONEI EURO



Lectii ale functionarii zonei euro (1)

* Pentru tarile cu venituri/capita mai mici (sub 70% dupa analiza noastra) moneda unica a revelat
acumularea de dezechilibre, care cu greu se pot corecta

 Afost stimulata indatorarea externa a sectorului privat

 Falsa teza ca indatorarea publica este principal responsabila de criza zona euro (Grecia outlier);
datoriile publice au crescut in medie cu 30% pentru salvarea sistemului financiar in zona

» Moneda unica a creat perceptia printre investitori ca riscurile asociate fluxurilor de capitaluri
transfrontaliere in zona euro au fost eliminate. Rezultatul: flux masiv de capital, adesea speculativ,
catre periferie - sursa continua si graduala de socuri asimetrice, cu efecte devastatoare cand
decalajele de competitivitate au crescut excesiv

Deficit de cont curent Credit neguvernamental
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Lectii ale functionarii zonei euro (2)

Adoptarea monedei unice in tarile care au un decalaj mare de PIB/capita fata de media zona euro

prezinta riscul mentinerii decalajului

PIB/capita in PPS
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Lectii ale functionarii zonei euro (3)

- indeplinirea criteriilor de la Maastricht la momentul aderrii nu a insemnat si mentinerea lor

pentru tarile cu decalaj mare de venit
- Devierea persistenta in termeni de inflatie a insemnat dobanzi reale mai mici si aprecierea cursului de schimb real

 Politica monetara unica nu a corespuns
- Nevoia de recuperare a decalajelor a jucat rolul unui soc asimetric perpetuu
- Preturile din aceste {ari sistematic mai mari decat in restul zonei euro fie din cauza dinamicii salariilor peste
productivitate (efectul Balassa-Samuelson), fie din cauza politicii fiscale pro-ciclice
- Dobanzile reale mai mici decat in restul uniunii invitau la indatorare, iar cursul real in continua apreciere a periclitat
competitivitatea sectorului bunurilor comercializabile
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Lectii ale functionarii zonei euro (4)

Devalorizarea interna a ramas singura metoda de reechilibrare a balantei externe = in conditiile dobanzilor

nominale zero aceasta inseamna scaderea veniturilor — foarte greu sustenabil economic si social/politic

m 2008

Costul nominal unitar al muncii

m 2015

1999=1

Sursa: Eurostat, 2016
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Lectii: nevoia de reforma a zonei euro*

- Sub-optimalitatea zonei euro
- Convergenta nominala nu este suficienta
Competitivitatea = element esential pentru mai multa convergenta —>nevoia de o masa critica de
convergenta

- Deficit de instrumente de amortizare a socurilor asimetrice si deficit de mecanisme de coordonare Ia
nivel unitar in perioade de crize

- Complexitate si guvernanta defectuoasa
- Spatiul redus de manevra (policy space), in conditiile unor socuri adverse puternice
- Operatiunile speciale ale BCE au salvat zona euro

- Uniunea Bancara nu rezolva problemele zonei euro fara:
e 0schema comuna de garantare a depozitelor

 instrumente fiscale (trezorerie comuna, functia de stabilizare fiscala)

* vezi si Raportul celor 5 Presedinti 11



3. GRADUL DE PREGATIRE A
ECONOMIEI ROMANESTI



Criterii / conditii pentru aderarea la zona euro

 Convergenta reala
 Convergenta structurala

* Institutii adecvate (puternice)
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Nevoia de convergenta reala sustenabila

 Criza a demonstrat ca diferentele de dezvoltare conteaza.

 Este necesara o masa critica de convergenta reala si structurala ex ante

*  Propunem un nivel minim de convergenta reala de 75% din media UE

PIB pe locuitor UE28=100
La paritatea puterii de cumparare in preturi curente, euro

Zona Zona

euro BG (4 GE HU PL RO euro BG (074 GE HU PL RO
2000 1M1 28 72 119 54 47 26 12 9 33 133 26 25 9
2001 11 29 74 118 57 46 27 12 10 36 131 29 27 10
2002 110 32 74 17 60 47 29 12 10 40 128 34 26 "
2003 109 33 77 17 62 48 31 13 " 40 127 35 23 12
2004 108 35 79 17 62 50 33 12 12 42 125 37 24 13
2005 108 37 80 17 62 50 34 1M1 13 46 121 39 28 16
2006 109 38 81 17 62 51 38 110 15 49 120 37 29 19
2007 108 42 83 17 61 53 41 110 17 52 120 39 32 23
2008 108 45 81 17 63 55 43 1M1 19 59 122 41 37 27
2009 108 46 83 116 64 59 49 114 20 58 125 38 34 24
2010 108 45 81 121 65 62 50 12 20 59 126 39 37 25
2011 108 45 83 124 66 64 51 12 21 60 129 39 38 25
2012 108 46 82 125 65 66 54 110 22 58 129 38 38 25
2013 107 46 84 125 66 67 54 110 22 56 131 38 38 27
2014 107 47 85 126 68 68 55 109 21 54 131 39 39 27
2015 106 46 87 125 68 69 57 107 21 55 129 39 39 28

Sursa:Eurostat, 2016
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Ce inseamna crestere economica sanatoasa

Adevarata miza: in ce conditii, cum vom face acest pas

Criza a redus rata de crestere a PIB potential de la 5-6% la cca. 3%.

Solutia nu este “fuga inainte” (si dezechilibrarea economiei), ci activarea/dezvoltarea surselor
sanatoase de crestere economica, constructie de avantaje competitive

Cresterea PIB potential

Cehia | Germania Franta Italia Ungaria Polonia Roménia

2001 2.2 1.5 2.4 1.6 3.6 4.6 2.6
2002 2.6 1.4 1.7 s 3.7 4 2.7
2003 3.4 1.3 1.7 1.1 3.5 3.6 3.9
2004 4.2 1.3 1.9 s 3.6 815 4.9
2005 4.8 1.2 1.8 0.8 3.1 3.3 5.2
2006 4.5 1.4 1.7 0.8 2.6 3.4 N
2007 4.6 1.3 1.7 0.9 2 4 7.2
2008 3.9 1.2 1.5 0.2 1.2 4.2 6.7
2009 1.5 0.7 0.9 -0.4 0.1 3.9 1.7
2010 1.4 1 1.1 -0.4 -0.3 Y 1.2
2011 1 0.7 1.1 0.1 -0.1 4.1 1
2012 0.4 0.8 0.9 -1.1 0.1 35 1.7
2013 0.6 1.4 0.9 -0.8 1 2.9 1.7
2014 14 1.5 0.9 -0.7 1.9 3 1.9
2015 1.9 1.7 0.8 -0.3 2.1 3.1 2.7
2016 1.9 1.9 1 -0.2 2.1 3.2 3.1 -
2017 2 1.6 1.1 0.1 2.2 3.2 3.4




Relatia dintre productivitate, competitivitate si crestere economica sanatoasa

Productivitatea muncii pe persoana angajata (%, UE28=100)

Sursa:Eurostat, 2016

Ani/ Tara Zona euro Cehia Germania | Ungaria | Polonia | Romania
2003 110.9 72 107.8 65.4 59 30.7
2004 109.8 73.9 107.4 66.3 60.4 33.9
2005 109.7 74.1 108.2 67.1 60.1 35.3
2006 109.5 75.1 108.2 67.2 59.7 38.9
2007 109.4 77.6 107.9 66.6 61.1 42.5
2008 109.5 75.2 107.4 70.5 60.8 48.7
2009 108.8 77 103.7 72.7 64.5 48.9
2010 108.8 754 106.3 72.5 69.5 49.3
2011 108.5 77 107.2 72.8 7.7 50.6
2012 107.9 75.6 105.7 71.2 73.6 55.6
2013 107.9 76 104.8 71.8 73.6 55.8
2014 077 . 776 . . 106.3 704 73.7 56.7
o Repattitia PiB-dupa-metodavenituritor —compensarea-safariatitor (/-din-PiB)
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Cum se reflecta cresterea economica in reducerea ratei saraciei.
O alta dimensiune a cresterii economice sanatoase

Nivelul de trai intr-o economie nationala inseamna insa mai mult decat cresterea PIB pe locuitor

Rata de deprivare materiala severa in tari selectate UE

2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Cehia 7.4 6.8 6.1 6.2 6.1 6.6 66 | 6.7 5.2
Polonia 22.3 17.7 156.0 | 142 | 13.0 | 135 | 11.9 | 104 | 8.1
Roménia 36.5 32.9 322 | 31.0 | 294 | 299 | 285 | 250 | 246
Ungaria 19.9 17.9 203 | 216 | 234 | 263 | 278 | 24.0 | 194
Zona euro 5.6 5.9 6.0 6.1 69 | 7.8 15 | 74 7.7
Rata de crestere economica in tari selectate UE
2007 2008 2009 |2010 [2011 |2012 2013 |2014 2015
Cehia 5.5 2.7 -4.8 2.3 2 -0.9 -0.5 2 4.2
Polonia 7.2 3.9 2.6 3.7 5 1.6 1.3 3.3 3.6
Roménia 6.9 8.5 -7.1 -0.8 1.1 0.6 3.5 3 3.8
Ungaria 0.4 0.8 -6.6 0.7 1.8 -1.7 1.9 3.7 2.9
Zona euro 3 0.5 -4.5 2.1 1.6 -0.9 -0.3 0.9 1.6

Sursa:Eurostat, 2016 17



Convergenta preturilor versus convergenta salariilor

Analiza convergentei prefurilor trebuie insofita de analiza convergentei salariilor.

Convergenta preturilor versus convergenta salariilor

2012 2013 2014 2015

Convergenta | Convergenta [ Convergenta | Convergenta | Convergenta | Convergenta | Convergenta | Convergenta
preturilor salariilor preturilor salariilor preturilor salariilor preturilor salariilor

UE28 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Cehia 138.6 40.3 139.0 38.8 139.1 36.6 63.3 37.9
Germania | 100.9 130.9 102.7 131.7 101.5 131.2 99.8 131.6

Franta 109.0 123.8 108.0 124.6 107.7 124.2 105.4 123.2
Italia 102.7 109.9 103.3 110.4 102.9 109.1 100.9 106.8
Ungaria 61.1 30.9 59.8 30.6 57.5 30.1 57.2 30.5
Polonia 56.3 35.4 96.1 36.1 95.8 36.6 54.8 36.8

Roméania 91.9 17.7 93.7 18.6 53.1 19.4 91.9 20.5

Sursa:Eurostat, 2016



Competivitate si crestere economica

Factor esential de crestere este competitivitatea—>depinde de: infrastructura, dezvoltarea
institutionala, sofisticarea afacerilor si mai ales inovare

Distanta cea mai mare fata de economia Germaniei = economia Romaniei

Distanta cea mai mica fata de economia Germaniei = economia Cehiei

Instituti Indicatori de competitivitate in statgle ECE
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Sursa:; calculele autorilor dupa date World Economic Forum, Global competitiveness report 2015-2016



Estimarea perioadei de timp necesara pentru realizarea
convergentei reale a Romaniei cu zona euro

Ajungerea din urma a tarilor dezvoltate se estimeaza in baza nivelului mai ridicat al ratelor de
crestere inregistrate de economia Romaniei in perioada 2000-2015

Daca Roménia ar pastra ritmul mediu de crestere din perioada 2000-2015, ar reusi sa ajunga din
urma media zona euro in 27 ani, 75% din media zonei euro in 13 ani (diferentialul ratei de
crestere anuale fata de zona euro fiind de 2.5pp)

Daca Romania ar creste economic in medie cu 5% pe an (in mod sustenabil), ar putea ajunge din
urma media zonei euro in 18 ani, nivelul de 75% din media zonei euro ar putea atinge in 9 ani,
adica in 2024 (diferentialul ratei de crestere fata de zona euro fiind de 3.8pp)

Scenarii privind numarul de ani necesari atingerii convergentei reale cu zona euro

3,68% 5% 3,68% 5%
Romania fata de: (100% media (100% media (75% media zonei | (75% media
zZonei euro) zZonei euro) euro) zonei euro)
Zona Euro 27 18 13 9
Germania 33 21 21 13
Franta 26 17 14 9

Sursa. calculele autorilor, ZUlb
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Convergenta OCA (optimal currency area). Sincronizarea ciclurilor de afaceri

Sincronizarea ciclurilor de afaceri intre tarile care formeaza o uniune monetara = o pre-conditie in
perspectiva adoptarii monedei unice—> fara cicluri sincronizate, politica monetara comuna nu poate

stabiliza simultan toate economiile care fac parte din uniunea monetara
Corelatia ciclurilor de afaceri cu zona euro

HP | BP | QT | Pc1 HP | BP | ar | PC1
Pearson Correlation Spearman Correlation

Romania 0.63 0.51 0.76 0.63 0.53 0.41 0.67 0.53

Cehia 0.88 0.93 0.89 0.88 0.90 0.91 0.88 0.90

Polonia 0.82 0.82 0.89 0.79 0.75 0.83 0.80 0.71

Ungaria 0.81 0.93 0.68 0.74 0.73 0.90 0.64 0.62

Franta 0,94 0,97 0.93 0,95 0,89 0,94 0.89 0,90

Germania 0,95 0,98 0,87 0,94 0,92 0,98 0,81 0,92

Italia 0,96 0,96 0,96 0,96 0,94 0,94 0,96 0,96

Austria 0,90 0,95 0,88 0,92 0,81 0,92 0,84 0,85

Belgia 0,89 0,91 0,90 0,90 0,82 0,85 0,86 0,85

Grecia 0.22 0.01 0.53 0.26 0.12 0.10 0.51 0.27

Spania 0,79 0,79 0,82 0,78 0,84 0,80 0,79 0,82

Portugalia 0,66 0,65 0,70 0,66 0,70 0,66 0,70 0,71

Estimarea gradului de sincronizare prin masuri suplimentare Sursa: calculele autorilor, 2016
RO CZ PL HU FR DE AT BE ES PT GR
Corelatia maxima 070 | 088 | 067 | 074 | 0.95 0.94 092 | 08 | 078 | 066 | 0.6
Lead/Lag 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Indicator 0.6 0.76 | 0,71 0.62 | 0.95 0.92 094 | 089 | 080 [ 075 | 0,56
de concordanta
Persistenta 09 | 091 088 | 094 | 089 0.87 085 | 087 | 095 [ 092 | 0.96
numar de ani in care un soc 1,5 1,5 1,25 2,25 1 1 0.75 1 2,75 1,5 3
de o unitate ramane peste 0,5




Convergenta OCA. Convergenta structurala

Convergenta structurala: structuri economice diferite determina raspunsuri diferite la socuri comune
Romania are cea mai diferita structura a economiei comparativ cu zona euro

Romania ar avea cel mai mult de pierdut in urma renuntarii la politica monetara proprie

Sur

Convergenta structurala cu zona euro

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Indicele 322 | 33 | 30 | 287 | 327 | 332 | 347 | 345 [ 327 | 336 | 322 | 345 | 351 | 359 | 405 | 401
Krugman
Indicele 013 [ 013 [ 012 | 011 | 043 | 043 | 014 | 014 [ 043 | 0414 | 013 | 014 | 045 | 0415 | 017 | 018
Landesmann
(074 Indicele
asimetriei | 126 | 136 | 121 | 119 | 1241 | 145 | 154 | 154 | 149 | 151 | 144 | 153 | 158 | 16 | 183 | 181
structurale
Indicele
192 | 182 | 161 | 20 | 213 | 200 | 215 | 22 | 215 | 229 | 246 | 257 | 268 | 272 | 201 | 288
Krugman
Indicele
006 | 006 | 005 | 007 | 007 | 008 | 008 | 007 | 008 | 009 | 009 | 010 | 00 | 011 | 011 | 012
Landesmann
HU Indicele
asimetriei 73 | 71 | 64 | 73 | 82 | 84 | 88 | 88 | 86 | 92 | 98 | 101 | 106 | 109 | 119 | 124
structurale
Indicele
279 | 265 | 257 | 244 | 274 | 285 | 205 | 289 | 301 | 355 | 339 | 35 | 373 | 354 | 36 | 376
Krugman
Indicele 010 | 09 | 09 | o8 | 09 | o010 | 010 | 010 |010| 013 | 043 | 012 | 013 | 012 | 013 | 013
Landesmann
PO Indicele
asimetriei | 111 | 98 | 98 | 94 | 101 | 106 | 109 | 109 | 101 | 129 | 124 | 126 | 135 | 132 | 13 | 135
structurale
Indicele
37 | a64 | 461 | 424 | 462 | 443 | 452 | 208 | 44 | 448 | 506 | 528 | 308 | 42 | 403 | 375
Krugman
Indicele 012 | 016 | 016 | 014 | 016 | 045 | 045 | 013 014 | 015 | 019 | 020 | 044 | 0415 | 015 | 013
Landesmann
RO Indicele
asimetriei | 156 | 19 | 181 | 166 | 183 | 16 | 159 | 136 | 148 | 159 | 188 | 20 | 154 | 159 | 152 | 139
b calo el BYEABHIE 20
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Convergenta OCA. Flexibilitatea pietei muncii

Distribuirea valorii adaugate brute se
face mai mult in defavoarea angajatilor
dupa 2008

Mobilitate interna foarte redusa
Mobilitate internationala foarte ridicata

—

 Rata somajului redusa comparativ cu
tarile din regiune, dar diferente regionale
mari i crescande

» Rata de ocupare redusa =>dificultati in
gasirea de angajati potriviti pentru noile
locuri de munca => obstacol pentru
cresterea locurilor de munca =>
stimularea emigratiei (cerc vicios)
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Spatiul de manevra al politicii fiscale

in Romania spatiul de manevra a politicii fiscale este redus > cauze:

« caracterul pro-ciclic al acestei politici,

* nivelul redus al veniturilor bugetare, Romania are o pondere a veniturilor bugetare foarte
redusa, atat fata de media zona euro (aproximativ 47% din PIB in 2014) cat si fata de
statele din Europa Centrala si de Est (Cehia avea in 2014 o pondere de 40,3%, Ungaria de
46,9%, iar Polonia 38,7%)

 modalitatea in care sunt prioritizate si realizate cheltuielile statului

Ponderea veniturilor bugetare si fiscale (% din PIB)

Zona euro, Cehia, Germania, Ungaria, Polonia, Roménia,
venituri venituri venituri venituri venituri venituri
bugeta bugeta bugeta bugeta bugeta bugeta
Ani/Tari fiscale re fiscale re fiscale re fiscale re fiscale re fiscale IiE
2000 40.8 454 32.5 36.9 41.5 45.6 39.2 44.1 33.8 39 30.4 33.8
2001 39.9 44.7 32.4 37.2 39.6 43.8 38.1 43.2 33.8 40.2 28.8 32.6
2002 39.6 44.2 334 38 39.1 43.3 37.5 42.1 34.0 40.4 28.4 32.9
2003 39.6 441 34.1 42.1 39.4 43.6 37.5 42 334 39.6 27.9 31.7
2004 39.2 43.8 34.6 39.4 38.5 42.6 37.2 42.3 33.0 38.4 27.7 32.2
2005 39.4 44.1 34.2 38.7 38.5 42.8 36.8 41.7 34.0 40.3 28.3 32.3
2006 39.9 44.6 33.9 38.5 38.8 43 36.7 42.3 34.6 41 29.0 33.1
2007 40.0 44.7 344 39.3 38.8 43 39.7 45 35.5 41.3 29.6 35.4
2008 39.6 44.4 33.1 38.1 39.2 43.4 39.7 45.1 35.2 40.6 28.3 33.2
2009 39.3 44.4 32.1 38.1 39.6 44.3 39.2 46 32.3 37.7 27.0 il
2010 39.2 44.3 32.6 38.6 38.2 43 37.5 45 32.0 38.4 26.9 32.7
2011 39.7 44.9 33.7 40.3 38.7 43.8 36.9 44.2 32.5 39 28.1 33.7
2012 40.7 46.1 34.2 40.5 39.3 44.3 38.6 46.2 32.8 39 27.9 33.6
2013 41.2 46.7 34.8 414 39.4 44.5 38.2 46.8 32.8 38.4 27.4 33.34
Sursa: Eurostat, 2016 2014 41.5 46.8 34.1 40.3 39.5 44.7 38.4 46.9 33.0 38.7 27.7 33.6




Insuficienta bunurilor publice esentiale pentru dezvoltare

Cheltuielile pentru sanatate si educatie:
= cele mai mici din UE ca raport in PIB

= 20.1%, ca pondere in total cheltuieli, la fel cu Ungaria (dar bugetul public este 50% din PIB) dar mai
putin decat: in Cehia (30.3%), Polonia (23.5%), Bulgaria (22.8%), Zona Euro (25.2%) si UE (25.1%)

Cheltuielile bugetului general guvernamental in 2014 100 Structura cheltuielilor bugetului general guvernamental in 2014
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Transmisia politicii monetare (1)

Intermedierea financiara cea mai redusa in UE si in zona euro

Active bancare in 2015

Evolutia creditului neguvernamental
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Sursa: BCE, 2016
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Structura creditului neguvernamental, 2015
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Transmisia politicii monetare (2)

Euroizarea in scadere si finantata tot mai mult de economisirea interna in euro

Credite in euro
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4. CONCLUZII S| RECOMANDARI



Pre-conditii pentru aderarea la zona euro (1)

Adevarata miza a adoptarii euro in Romania este in ce conditii o vom face - doua pre-conditii pentru
aderarea la zona euro:

a. Realizarea unui grad relativ inalt de convergenta reala (sugeram un prag de 75% din media zonei euro) Si
indeplinirea unor conditii de ordin structural

b. Reformarea mecanismelor si a aranjamentelor de politici (policies) ale zonei euro la momentul aderarii Romaniei
* Romania nu poate intra in zona euro ,,pe bucati”

— Trebuie tinut seama de decalajele mari de dezvoltare intre regiuni (ex: lifov, Timigoara vs. Vaslui, Botogani)
« Aderarea va fi o decizie politica

— Trebuie sa se bucure de cel mai larg sprijin democratic, al cetatenilor
» Aderarea la Uniunea Bancara poate precede aderarea la zona euro

« Geopolitica poate grabi aderarea
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Pre-conditii pentru aderarea la zona euro (2)

Adoptarea monedei unice poate aduce beneficii mai mari decat costuri (beneficii nete) daca
structura economiilor este apropiata

Romania are cea mai putin compatibila structura a economiei comparativ cu zona euro

Romania ar avea cel mai mult de pierdut in urma renuntarii la politica monetara proprie, mai
ales ca nu dispune de mecanisme interne alternative (cursului de schimb) suficient de
eficace pentru a amortiza potentiale socuri asimetrice

Un grad adecvat de sincronizare a ciclurilor de afaceri este necesara
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Foaia de parcurs pentru aderarea la zona euro

Obiectiv 1: Recuperarea decalajului de convergenta reald, CRESTEREA POTENTIALA s3 urce de la 2,5-3,5%
la 5% anual prin implementarea de masuri de tipul celor incluse in proiectul Romania competitiva, a masurilor
propuse in lucrarea noastra sau in alte programe de dezvoltare

— Daca Romania creste cu 5% pe an, ar trebui sa ajunga din urma 75% din zona euro in anul 2024

— Nu sugeram un anume calendar insa. Mai importante decat PIB/loc sunt conditiile structurale->ex: daca inegalitatile
cresc rapid, PIB/loc. devine o cifra irelevanta. Adoptarea euro nu inseamna sa fi fost realizata convergenta reala in totalitate

Obiectiv 2: indeplinirea unor conditii structurale

— infrastructura, venituri fiscale (,spatiul fiscal”), consolidarea finantelor publice, competitivitate printr-o structura mai buna a
productiei (tip high value added, nu prin salarii joase), finantarea adecvata a educatjei si sanatatji, etc.

Obiectiv 3: Uniunea Bancara

— Intrarea in UB poate preceda aderarea la zona euro

Obiectiv 4: Adoptarea euro

— Tarile care au adoptat moneda unica dupa 2007 au avut PlB/capita in PPS relativ la media UE28 in anul anterior adoptarii
cuprins intre 94% in cazul Ciprului si 64% in cazul Estoniei (Consiliu Monetar si tara foarte mica)

— Tarile Baltice au avut o medie in jur de 70%, iar celelalte tari (Cipru, Slovenia, Malta, Slovacia) o medie de 83%->nu sunt

cazuri relevante avand in vedere /aranjamentele de consiliu monetar, respectiv dimensiunea geografica si demografica
31
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Recomandari (1)

Repere pentru Foaia de parcurs - este nevoie de:

un program de dezvoltare economica
e 0 masa critica de convergenta
 institutii mai puternice

» capacitatea de stapanire intelectuala si operationala a programelor, a politicii publice (policy
ownership); problema follow-up (realizarea proiectelor la termene rezonabile)

» capacitatea de a mobiliza rezerve, resurse interne in momente dificile
* dezvoltarea infrastructurii este o urgenta; nu este ,rocket science”
 politici inclusive, care lucreaza in beneficiul majoritatii cetatenilor
 protejarea echilibrelor economice

 evitarea indatorarii excesive

 reforma sectorului public
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Recomandari (ll)

sustinerea spiritului antreprenorial, buna conduita in afaceri; promovarea digitalizarii in
economie, societate

sprijinirea educatiei generale si vocationale; educatia trebuie sa primeasca anual cel
putin 5% din PIB (dar depinde de nivelul veniturilor fiscale)

prezenta capitalului autohton in domenii strategice, inclusiv cel financiar (este nevoie
de radacini autohtone mai puternice); CEC sa fie mai bine capitalizata, la fel si Eximbank
(care sa devina o banca de dezvoltare, similara cu KfW din Germania)

este de examinat preluarea unor subsidiare ale unor banci straine ce opereaza in
Romania. Un asemenea demers nu intra in coliziune cu logica Uniunii Bancare in masura in
care este initiat pentru intarirea robustetii economiei, a stabilitatii financiare

venituri bugetare care sa asigure cetatenilor bunuri publice esentiale (educatie,
sanatate, infrastructura de baza); veniturile fiscale actuale (27-28% din PIB) sunt intre cele
mai mici din UE si exprima slabiciune institutionala si practici rele ale mediului de afaceri

evaziunea (profit-shifting and tax avoidance) este o problema de securitate nationala
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Linii de forta ale unei strategii de dezvoltare economica

Protejarea echilibrelor macro-economice este fundamentala

incurajarea ronizarii economiei (robustetea economiei)

Un nou model de crestere: dezvoltarea inseamna sa folosesti si sa invingi pietele!
Sa depasim capcana venitului mediu (dezvoltare nu prin salarii mici)

Politici economice orientate (industriale)

Avantaje competitive; rolul politicilor publice; competitivitate prin productivitate
Avem nevoie de capital autohton puternic

Utilizarea cat mai buna a fondurilor europene

Strategie pentru stoparea exodului de capital uman

Distributia veniturilor si cresterea economica (incluziune; structura actionariatului)
Dezvoltarea legaturilor economice cu regiuni dinamice din economia globala.

Romania trebuie sa participe activ la discutiile privind noua guvernanta a UE, pe cai formale si
informale — Mid-term Review (problema fondurilor europene)

Cresterea robustetii economiei ca problema de securitate nationala 34



Concluzii

Traim vremuri foarte complicate, cu multa incordare (strain) economica si sociala in lumea
industrializata, riscuri conventionale si ne-conventionale

UE se confrunta cu numeroase provocari (manunchi de crize)
UE ramane un bun public european

Aderarea la zona euro are nevoie de o analiza serioasa — se face in alte state membre (Cehia,
Croatia, Polonia, Ungaria), cu care se poate conlucra

Doua preconditii pentru Aderare: a) masa critica de convergenta ex ante; b) realizarea de reforme
ale functionarii zonei euro

Se poate adera la UB inainte de aderarea la zona euro
Aderarea poate fi grabita de situatia geopolitica, dar sa intelegem ce implica!

Romania trebuie sa isi defineasca mai bine interesele, o gandire strategica — nu exista pilot automat
din acest punct de vedere
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MULTUMIM PENTRU ATENTIE!

daniel.daianu@bnro.ro

evkallai@yahoo.com

gabriela.mihailovici@bnro.ro

auragabriela.socol@agmail.com
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