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Ipotezele

Perspectiva optimista apare la o rata a somajului
U, > U, dupa o criza, cand economia isi
revine. U~ este rata naturald a somajului

Angajatii cu munci auxiliare: o proportie constanta
(¢p) din angajatii de baza

Numarul minim de persoane auxiliare angajate in
exces dupa stabilirea normelor este o proportie
constanta subunitard pozitiva (C,,r) din numarul

de personal auxiliar (¢x.r € (0,1)). Fara norme,

Cxef = 0.



Definiti:

u® = rata curentd a somajului atunci cand exista

NOrme;
P . - . . -
u" =rata curentd a somajului daca firmele nu au
NOrme;
Xe
uf —uf =u’
xef ~Fnor _

Uy " = CpCrerlly rezerve de eficienta



Gap-urile fata de u,,
ginor — 4P _y p fati de u
t - ¥t nor» gap a,a C nor»
p .
Ccu uf < unora
g Rnor — R _ p fatd de u
t - Yt nor» gap a,a S nor >
p .
Ccu u’f < u’TLOT‘:

u. " =u,"m + uf e Relatia dintre gap-urile
fata de u,,,,



Gap-urile fata de u*

P = ul — u* = gap-ul ratei somajului determinat

de cerere (nu exista norme);

i = uf —u* = gap-ul ratei somajului cand existi
norme;

*

Constanta L = U, — U

Constanta LY = Yy — ¥3,, unde y, = logaritmul
productiei potentiale; y,,,,-= logaritmul productiei
la nivelul la care se instituie normele



Ecuatia ofertei
Ty = BEAmes1} +kxy, ,cuk = A(0 + @) (1)

Sau, inlocuind x;, cu @if cénd nu existd norme

e = BEAme 1} — Ay 0 (2),
unde y,U; = este deviatia costului marginal real de
la trend;

Din (1) s1 (2) rezulta:

~ o+
Iy = —x,, L
Ya

(3)9 Unde xzt = (yt _ y;t)

)
Y1

(4)

~ o+
A = —xzty—l(l + CpCrer) + CpCxer LY



Din (2), (3) si (4) rezulta:

e in lipsa normelor, un gap dat al productiei (x,,) va
genera o deviere a inflatier de la inflatia anticipata
(my — BE{m;41}) siun gap al ratei somajului (i1f);

. 1n prezenta normelor, acelasi gap al productiei (x5, )
va genera aceeast deviere a iflatiei de la inflatia
anticipatd (; — fE{m;+1}), dar va produce un gap
al ratei somajului diferit (1X), comparativ cu cel
care apare cand normele nu sunt prezente. In mod
particular , daca normele sunt prezente, aceeasi
variatie in productie genereaza o variatie mai mare
a ratet somajului comparativ cu situatia in care
normele nu sunt prezente. Cu alte cuvinte, normele
influenteaza relatia dintre inflatie si soma;.



Valoarea jub-ului, dolari

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000 —

500

Somajul creste

—>

Negociere Nash, [, (, u, p)

Productivitatea scade

Profit zero, J,(u)

Sursa: Hall (2011)

7 8 9 10 11

Rata somajului, procente



Salariul real

Negocierea Nash pe o piata DMP
l Wy
Wy
1 I ¢
P -
. I ratel
| I ) i
l ! somajului
_———l - -
u* + ' Uy Rata somajului

Fig. 14: Corelatia dintre salariul real s1 rata somajului cand exista norme
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e Cu cat mai mare este U,,,-, Cu atat mai mari sunt
rezervele de eficietd (meficientele), masurate sub

Xe
forma u; 4

, cand economia ajunge la potential

e Implicit, cu atat mai mare va fi1 diferenta dintre
nivelul ratei somajului in perioada de boom si
nivelul e1 in perioada de criza

. Pe de alta parte, daca u,,,,- este relativ mica, cu atat
mai dificil va fi pentru firme sa atinga nivelul de
ocupare care indica o perioada viitoare de vremuri
bune



e Marimea lui u,,,, este stabilita in mod endogen in
procesul continuu de alegeri libere ale agentilor
€Cconomicl.

e Cand ajung la concluzia ca rata somajului este
suficient de scazuta, cvasitotalitatea agentilor
economici 151 schimba perceptiile privind valoarea
si riscul, precum si1 atitudinile fata de risc.

e La nivelul astfel identificat al ratei somajului,
perceptia ca urmeaza vremuri bune se generalizeaza
printre antreprenori



Concluzii

e (Cand cererea scade suficient pentru ca rata dobanzii
de politica monetara sa fie zero s1 rata somajului
este semnificativ mai mare ca u,,,,-, politicile de
relaxare cantitativa trebuie mentinute pana ce rata
somajului scade la nivelul u,,,,-. Modelul nostru da
o baza pentru ca politicile de forward guidance sa
fie legate de rata somajului.

e Normele explica de ce inflatia scade cu putin sub
tinta joasa si stabild, in timp ce rata somajului
creste in mod persistent la niveluri relativ alte



