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Scaderea investitiilor gsi convergenta reala

PIB potential a scazut la 1.3% in prezent, de la
un maxim de 4.8% in 2004, in special din
cauza scaderii investitiilor straine directe pana
in 2010.

- Doar o crestere a productivitatii totale a
factorilor ar putea ridica PIB potential la 3-4%
dupa 2015.

Romania nu reuseste sa economiseasca
destul pentru a-si sustine procesul investitional
prin efort propriu
- Astfel este Tmpiedicata in buna masura
scaderea sustenabila a dobanzilor

Capacitate redusa de economisire este
reflectata de un deficit de cont curent inca
mare, avand in vedere avansul economic fragil
de pana acum

- absorbtia fondurilor europene reprezinta o
alternativa de care Romania a beneficiat n
mica masura pana acum (13% grad efectiv
de absorbtie, martie 2013)
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Convergenta reala

PIB/capita PPS, % UE 27 49 100
Rata de saracie, % din populatie 40.3 24.2
Exporturi/locuitor, EUR 2,100 9,000

Ramuri, % din VAB Romania UE 27

Industrie 325 19.3
Agricultura 6.0 1.7
Constructii 9.8 5.9
Servicii 51.7 73.1

Sursa: Eurostat, BCR Cercetare




Implicatiile pe termen lung ale deficitului BCR&
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-m

de economisire si investitii

* Nereusind sa acumuleze masa critica in materie de investitii si ISD, decalajul privind
productivitatea este inca unul semnificativ atat fata de UE (49%), cat si fata de unele tari
din regiune (75% fata de productivitatea din Polonia);

- efectul este un nivel scazut al exporturilor pe cap de locuitor si un impact negativ semnificativ al
exporturilor nete in PIB

« Decalajului in investitii si productivitate limiteaza capacitatea de export a Romaniei avand
implicatii atat cantitative, cat si calitative:
— exporturile romanesti sunt inca rigide si cu un grad de inovatie redus in special pe segmentul
produselor cu valoare adaugata mare;

- In conditii similare de marketabilitate cu cele ale Poloniei, exporturiie Romaniei ar trebui sa se
situeze undeva la aproape 80 miliarde euro, fata de doar 45 miliarde in prezent.

«  Costul mai redus al fortei de munca nu este un avantaj absolut

- Forta de munca ieftina va atrage investitii care vor cauta sa utilizeze cu precadere aceasta resursa,
existand riscul adancirii decalajelor in materie de productivitate

- Investitile straine urmaresc de multe ori achizitile cu productivitate ridicata, pentru a reduce
riscurile intrarii pe noi piete) - aceasta explica in parte nivelul scazut al ISD/cap de locuitor n
Romania

- privatizarea unor companii aflate Tn dificultate va genera mai degraba influxurile de capital reduse.




Zone de actiune BCRS

ERSTE GROUP

Substituirea resurselor limitate sub forma investitiilor straine directe cu absorbtia de fonduri
europene,

- creeaza premisele unei cresteri economice sustenabile pe termen lung

- este nevoie de o prioritizare a proiectelor de infrastructura.

Proiectele PPP pot reduce sarcina pe buget, find o alternativa la viabila la sustinerea
infrastructurii, cu impact pozitiv asupra dezvoltarii durabile
- lungimea autostrazilor Tn Romania la 1000 Km2 de doua ori mai mica decat in Bulgaria si de
patru ori mai redusa decat in Slovacia

Reforma in agricultura este imperios necesara avand in vedere potentialul uriag irosit:
- In 2012 Romania a pierdut aproape 2 miliarde de euro (-1,3% in PIB)
- fuzionarea suprafetelor mici, dezvoltarea infrastructurii de irigatii, implementarea reformei
proprietatii agricole si a cadastrului, cresterea absorbtiei fondurilor europene si atragerea de
investitii straine directe sunt prioritati de varf in domeniu.

Turismul genereaza deficit in balanta serviciilor de circa 280 milioane euro

- in conditiile similare Bulgariei, deficitul de cont curent al Romaniei in 2012 ar fi fost de 2,4%
din PIB, si nu aproape 4% ((in BG turismul prezinta un excedent de aproape 2 miliarde euro)

- Impact important asupra angajarilor (turismul utilizeaza intensiv forta de munca).




Cresterea investitiilor in cercetare este esentiala BCRS

pentru imbunatatirea competitivitatii companiilor
romanesti si cresterea exporturilor de bunuri

4 4 Cheltuieli cercetare si Volumul sferei
dezvoltare in PIB (% reprezinta
(%) Danemarca expoprturi pe

locuitor (EUR)

Germania
5
ohi Franta
2
Portugalia S—
Ungaria
Italia
L Polonia
Bulgaria
Slovaci PIB pe locuitor PPP
Romania e (UE27=100%)
0

20 40 60 80 100 120 140 160




Convergenta reala vs. Romania potentiala BCRS
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« Romania este o tara a contrastelor, unde localitati rurale inapoiate coexista cu cladiri
moderne de birouri, unde sectoare precum energia si transporturile sunt inca ineficiente si
Tn contrast puternic cu industria de automobile si servicii IT & C sau unde vulnerabilitatile
macroeconomice merg mana in mana cu disciplina fiscala puternica.

- In 2012, pentru prima data in ultimii 5 ani, deficitul bugetar a scazut sub 3% din PIB, de la o valoare
maxima de 9% n 20009.

- La 38% din PIB, datoria publica era a patra cea mai scazuta din UE Tn 2012

« O diversificare a factorilor de cregtere economica si sporirea competitivitatii va imbunatati
rezistenta Romaniei in fata socurilor externe.

— Agricultura, transporturile si turismul, care au fost lente in atragerea investitiilor straine directe, au
cel mai mare potential pentru o imbunatatire a productivitatii totale.

» Cresterea economica viitoare a Romaniei ar trebui sa fie orientata spre o strategie Europa
2020 care urmareste o crestere inteligenta, durabila si favorabila incluziunii sociale.

- CE CONTEAZA : mai multe persoane la locul de munca, mai multi bani investiti in
activitati de cercetare si dezvoltare, un mediu mai curat, o educatie mai buna si mai
putine persoane expuse riscului de saracie sau excluziune
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Anexa comparativa Romania / Polonia / Ungaria
Bulgaria
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Indicatori Romania Polonia Ungaria Bulgaria
PIB/loc, paritatea puterii de cumparare (UE27=100) 2011 49 64 66 46
PIB/loc, mii euro 2012 6.2 9.9 9.8 5.4
PIB nominal, miliarde euro 2012 132 381 08 40
Crestere economica, % 2013 1.8 1.1 0.2 0.9
Ponderea serviciilor in valoarea adaugata bruta, % 2012 52 63 65 64
Export/loc, mii EUR 2012 2.1 3.7 8.1 28
Investitii straine directe/loc, mii EUR, stoc 2011 2.6 3.9 6.4 5.0
Soldul contului curent, % PIB 2012 -3.9 -3.3 1.9 A4
Salariul brut, EUR 2012 475 865 770 395
Rata somajului, medie anuala, Eurostat, % 2012 7.0 10.1 10.9 12.3
Inflatie, medie anuala, % 2012 3.4 3.7 57 2.4
Datoria publica, % PIB 2012 37.8 55.6 79.2 18.5
Deficit bugetar (ESA 95), % PIB 2012 -2.9 -3.9 1.9 0.8
Dobanda trei luni, % Mai 2013 3.9 3.0 4.6 1.2
Dobanda bancii centrale, % Mai 2013 5.25 3.00 4.75 0.02
Dobanda pe termen lung, % (10 ani) Mai 2013 4.9 3.2 51 3.1
CDS 5 ani, bp Mai 2013 181 77 270 94
Credit neguvernamental, % PIB 2012 39 50 54 71
Active bancare, % PIB 2012 68 84 114 114
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