Grafic 2.5. Modificarea balantei bunurilor
fata de trimestrul similar al anului anterior

2. Evolutii ale activitatii economice

locali cu privire la portofoliul de comenzi din exterior, sondajul INS/DG ECFIN indica
fmbunatatiri pentru majoritatea ramurilor industriale reprezentative la export
(mijloace de transport, echipamente electrice, masini si utilaje, mobila, metalurgie).

Accelerarea exporturilor a oferit un impuls achizitiilor de bunuri de pe piete
internationale, a caror dinamica anuala a crescut cu 1,6 puncte procentuale, pana

la 8,9 la suta (variatie reald). Tn acest sens, evolutia poate fi atribuita in masura
semnificativa intensificarii importurilor de petrol brut, care s-au majorat cu aproape
40 la suta, ulterior contractiei din trimestrul Ill, in corelatie cu reluarea in parametri
ameliorati a activitatii din sectorul de rafinare.

O crestere consistentd s-a observat si pentru
importurile de gaze naturale, asociata in buna masura

i il i -] * ili . . . ~ . ~ . ~
goo Varatia solduluifob-fob” milioane euro distorsiunilor create in piata de taxa speciald pe
600 veniturile suplimentare ale producatorilor de gaze, in
400 T S < .
20 conditiile in care preturile pietei au scazut sub nivelul
0 | R—— e minim fixat normativ pentru calculul respectivei taxe.
-200 ®
400 Un stimul aditional a oferit importurilor dinamica
-600 ° - . .
800 pozitiva a cererii de consum, a carei decelerare de
-1000 ritm s-a repercutat totusi asupra achizitiilor din
12016 122016 132016 T42016

bunuri intermediare

= bunuri de capital
auto & carburanti

bunuri de consum excl. auto & carburanti
bunuri nedasificate

® deficit bunuri

*) exclusiv bunurile fabricate in sistem lohn

Sursa: Eurostat, calcule BNR
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exterior, astfel ca in trimestrul IV dinamica reala a
importurilor de bunuri de consum a coborat la circa
10 la suta (tendinta regasita la cele mai multe dintre
grupele componente). Pe fondul acestei rate inca
inalte de crestere a importurilor, balanta bunurilor de
consum a continuat sa se erodeze in termeni anuali,

mentinandu-si influenta negativa asupra deficitului
comercial (Grafic 2.5; Caseta 1). Influenta nefavorabila a acestei evolutii asupra
echilibrului extern a fost insa din nou contrabalansata de efervescenta incasarilor nete
din servicii, cu contributia notabila a componentelor IT&C si alte servicii pentru
afaceri.

Caseta 1. Competitivitatea prin pret a principalelor grupe
si ramuri industriale

Cursul de schimb real efectiv (REER), instrumentul standard de analiza a
competitivitatii prin pret, surprinde pozitionarea relativa, in termeni de preturi
sau costuri, a operatorilor economici autohtoni fata de competitorii straini pe
diverse piete de desfacere. in practica macroeconomica s-a impus utilizarea
indicatorului la nivel agregat, cu avantajul ca ofera o imagine sinteticd, dar care,
dincolo de provocarile de ordin metodologic asociate determinarii sale, poate
ascunde tendinte divergente in structurd, o buna parte din socurile care afecteaza
sectoarele economice avand un caracter specific. O deteriorare a competitivitatii
prin pret este de asteptat, cel putin in plan teoretic, sa se regaseasca in erodarea
balantei contului curent si/sau in cea a cotei de piata a exporturilor.
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Evolutia acestor indicatori in perioada recenta in Romania a transmis insa semnale
contradictorii cu privire la pozitia competitiva a economiei, dinamica modestad a
REER traditional fiind putin informativa in acest sens, indiferent de masura de pret
utilizata (Grafic A); cel mai relevant in acest sens este cazul indicatorului calculat pe
baza IPC/IAPC, masuri de pret cu o traiectorie marcata in ultimii ani de modificari
frecvente si ample ale impozitarii indirecte, care distorsioneaza interpretarea din
punct de vedere al competitivitatii. Caseta de fata completeaza cadrul de analiza a
competitivitatii prin pret prin fundamentarea si prezentarea unor masuri de curs de
schimb real efectiv pe mari grupe si ramuri industriale, indicatori care permit o mai
buna evaluare a pozitiei competitive a fiecdrui sector, avand totodata capacitatea
de a semnala eventuale vulnerabilitati.

Grafic A. Indicatori ai pozitiei competitionale
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Nota: Evolutie ascendentd/descendentd — apreciere/depreciere.

Sursa: Comisia Europeand, Eurostat, BNR
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Metodologie

Similar conceptual indicatorului definit la nivel macroeconomic, REER sectorial
reprezinta o agregare de cursuri reale bilaterale, dintre economia analizata (cea
romaneascad, in cazul de fata) si competitorii acesteia:

J L
| | Si Pi Wij
J ]

j=1,i%j
unde: S; si S; reprezintd cursurile de schimb nominale ale economiilor i si j exprimate
in euro, P; si P; sunt indicii de pret, iar W; ; reprezinta ponderea economiei j in
calculul REER pentru tara i. Cu exceptia cursurilor nominale, toate variabilele din
relatia anterioarad, implicit cursul de schimb real rezultat, au specific sectorial
(aspect omis in notatii, pentru simplificare). Ca atare, ponderea detinuta de fiecare
partener comercial va depinde de caracteristicile fiecarei industrii, in unele cazuri
fiind mai relevanti anumiti competitori sau anumite piete de desfacere. Includerea
unui numar cat mai ridicat de parteneri contribuie evident la imbunatatirea
semnalului transmis de indicator, fiind insa limitat de disponibilitatea si/sau
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Grafic B. REER pe mari grupe industriale —
competitie pe piata externa
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2. Evolutii ale activitatii economice

calitatea datelor®; ilustrativ in acest sens este cazul Chinei, economie deosebit de
importanta in analiza competitivitatii in ramuri precum industria metalurgica si
industria usoard, dar pentru care este dificil de obtinut intregul set de informatii
necesare in calculul REER sectorial. In ceea ce priveste distinctia dintre evaluarea
profilului competitiv pe piata interna comparativ cu cea internationala, exista
scheme alternative de ponderare (Klau si Fung, 2006): (i) presiunea pe piata
autohtona poate fi surprinsa prin ponderea importurilor fiecarui partener comercial
in total importuri, in timp ce (ii) ponderarea dubla a exporturilor reflecta suma
presiunilor generate de fiecare competitor pe fiecare piata comuna de desfacere™.

Cu toate ca pentru calculul REER la nivel macroeconomic pot fi utilizati mai multi
indicatori de pret sau de cost, abordarii sectoriale ii corespunde un set mai restrans
de optiuni, una dintre acestea fiind indicele preturilor productiei industriale (IPPI).
Alegerea acestui deflator a avut la baza in primul rand considerente legate de
calitatea si disponibilitatea datelor: frecventa ridicata, interval mai scurt de
publicare, revizuiri limitate, volatilitate, in general, mai scazuta. in plus, chiar la nivel
agregat, IPPI are avantajul ca reflecta mai bine costurile companiilor (comparativ cu
ULQ), respectiv preturile bunurilor comercializabile pe pietele externe (fata de IPC).
Pentru a evita distorsiunile induse de posibile politici diferentiate de stabilire a
pretului pe diverse piete (inclusiv un eventual apel la practici neloiale), a fost
utilizat indicatorul corespunzator productiei totale — practic, o medie a preturilor
aplicate pe piata externa si pe cea internd. O limitare importanta a utilizarii IPPI
este datd insa de faptul ca restrange analiza
competitivitatii prin pret la activitatea industriala,
pierzand astfel din vedere serviciile tranzactionabile
- rolul acestora din urma in economia romaneasca a
crescut considerabil in ultimii ani, din perspectiva
fluxurilor externe si a valorii adaugate create.

Rezultate

...... Analiza evolutiei REER aferent marilor grupe
industriale releva tendinte divergente in structura,

mai ales incepand cu anul 2014 (Grafic B). Astfel,
- omoromorm . n . .
2014 2015 2016 industria bunurilor de consum a pierdut constant

competitivitate prin pret, dar influenta nu este

bunuri de capital vizibila la nivel agregat, fiind compensata de

bunuri intermediare
bunuri de consum

castigurile de competitivitate de pe segmentul

Noté: Evolutie ascendentd/descendentd - apreciere/depreciere. bunurilor de capital pand in anul 2015, respectiv al

Sursa: Eurostat, WIOD, institute nationale de statistica, calcule BNR bunurilor intermediare ulterior.
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In cadrul acestei analize, pentru REER calculat la nivelul marilor grupe industriale, precum si la nivel de diviziune CAEN,
multimea competitorilor este formata din tarile comunitare, mai putin Luxemburg, Malta si Cipru, la care s-au adaugat
urmétoarele economii extracomunitare: Elvetia, Japonia, Norvegia, SUA si Turcia. In ceea ce priveste indicatorul calculat
pentru industria prelucratoare in ansamblu, setul de competitori a fost suplimentat cu Rusia si China.

Seriile de date privind productia industriald la nivelul de dezagregare necesar pentru reconstituirea marilor grupe
industriale (MIG) au fost aproximate pe baza structurii exporturilor fiecérei diviziuni CAEN (fiind utilizate informatii la nivel
de grupd CAEN).
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Tabloul de analiza devine si mai eterogen la urmatorul pas de dezagregare, respectiv
la nivelul diviziunilor CAEN. Astfel, castigurile din zona bunurilor intermediare sunt
generate de industria chimica, cea metalurgica si cea a echipamentelor electrice.
probabil, unor profunde restructurdri ale activitatii si investitiilor in eficientizare,
mai ales in plan energetic, pe fondul avansarii procesului de liberalizare a pietei;
incepand cu 2015, nu poate fi ignorat insa si impactul pozitiv pe care scutirea
partiala (cu pana la 85 la suta) de la plata certificatelor verzi I-a exercitat asupra
costurilor energetice ale operatorilor de profil. In industria chimic, se remarca
performanta (pe piata interna si externa) a unuia dintre principalii producatori de
ingrasaminte chimice, in timp ce competitia acerba din partea Chinei a determinat
reactii ample ale operatorilor din industria metalurgica pentru a se mentine pe
piata. In ceea ce priveste industria echipamentelor electrice, avantajul de
competitivitate prin cost a potentat intensificarea fluxurilor de investitii straine
directe in ultimii ani, impactul pozitiv al acestora regasindu-se inclusiv pe piata
muncii — mentinerea unei rate anuale pozitive a angajarilor in industrie in anul
2016 si inceputul lui 2017 este sustinuta preponderent de acest domeniu de
activitate. Pe segmentul bunurilor de capital se remarca faptul ca tendinta de
apreciere sau depreciere este imprimata de industria producatoare de mijloace de
transport rutier. In acest caz, pierderea de competitivitate din ultimii 2 ani poate fi
atribuita tensionarii progresive a pietei muncii, recrutarea de personal calificat
corespunzator devenind foarte dificila, mai ales in conditiile in care capacitatea de
extindere in alte regiuni ale tarii (in prezent activitatea se concentreaza in partea
de centru si vest) este limitatd de absenta progreselor in dezvoltarea infrastructurii
rutiere (Grafic C).

Trebuie mentionat, totodata, ca activitatea unor domenii industriale importante
(in speta, industria auto si ramurile conexe), incluse in cele doua mari grupe
industriale prezentate, este puternic integrata in retelele internationale de valoare
addugata, pentru care relevanta REER este mai redusa din cel putin doua motive:

(i) continutul de importuri face ca o depreciere reala prin canalul nominal sa aiba
dublu efect: ieftinirea produselor finale, dar si scumpirea input-urilor; (ii) modul de
definire a indicatorului nu permite distinctia intre partenerii din cadrul retelei si
competitorii efectivi. De altfel, sub influenta consolidarii retelelor internationale
de productie, diminuarea relevantei REER traditional in explicarea evolutiei cotei de
piata nu caracterizeaza doar economia nationala (EFIGE, 2012, CompNet, 2015).
Chiar daca mai greu de surprins prin intermediul REER (prin constructie, indicator
de dinamica, nu de nivel), competitivitatea prin cost a economiei autohtone a
reprezentat unul dintre principalii factori de atragere a investitiilor din domeniu,
majorarea cotei de piata la export datorandu-se in buna mdsura acestora.
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Grafic C. REER pe mari grupe industriale - detaliu'’
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Sursa: Eurostat, WIOD, institute nationale de statistica, calcule BNR

Evolutia care iese insa in evidentd este aprecierea continud a REER in industria
producatoare de bunuri de consum incepand cu anul 2014. Tendinta nu poate fi
disociata de cresterea alerta a salariului minim brut pe economie, aceste ramuri
utilizand intensiv factorul munca, mai ales cu un grad scazut de pregatire.

Dacd in cazul industriei mobilei, competitivitatea prin pret este mai putin relevants,
jucatorii de profil creandu-si avantajul competitiv prin produse de o calitate
superioara (destinate in special pietelor externe), pentru industria usoara si cea
alimentara este probabil unul din elementele-cheie ale vanzarilor. Competitivitatea
limitata a acestora din urma a devenit evidenta in anul 2016, odata cu stimularea

" Pentru fiecare mare grupa industriald, ramurile reprezentate nu constitute o dezagregare exacta a acesteia. Un exemplu in
acest sens este fabricarea de produse chimice, care cuprinde productie de bunuri intermediare, dar si de bunuri de consum
(de exemplu, produse de ingrijire personald).

2 Traiectoriile diferite ale REER pentru bunurile de consum pe cele doua piete se datoreaza, in esenta, ponderilor mai mari
detinute de Polonia si Ungaria in importurile Romaniei comparativ cu exporturile.
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Grafic 2.6. Productivitatea muncii si NAIRU
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productivitatea muncii in economie

puternica a cererii de consum, producatorii autohtoni pierzand tot mai mult teren
in fata importurilor mai ieftine (Grafic C). Problema transcende insa dimensiunea
competitivitatii prin pret, putand fi asociata in buna masura si unor factori non-
pret, intre care: (i) capacitatea limitata a producatorilor autohtoni de a patrunde in
lantul de productie asociat retelelor moderne de comert; (ii) varietatea redusa a
produselor, in conditiile diversificarii continue a cerintelor consumatorilor;

(iii) personal insuficient sau inadecvat pregatit, in contextul unor piete puternic
concurentiale. Un aspect care meritd semnalat este faptul ca tendintele amintite au
reprezentat in anul 2016 principalul canal de erodare a deficitului de cont curent,
deci a pozitiei competitive a economiei, evolutie pe care REER la nivel agregat
reuseste sa o explice doar partial.
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Productivitatea muncii

Productivitatea muncii la nivelul intregii economii si-a
mentinut ritmul relativ robust de crestere in ultimul
trimestru din 2016, insa doar pe seama factorilor
ciclici: nici pe piata muncii, nici la nivelul inzestrarii cu
capital nu sunt decelabile semnale care sa sugereze
\/ suport din partea factorilor structurali. Astfel,
6 diminuarea nivelului NAIRU, indicator al somajului
structural din economie, a fost absolut marginala pe
5 parcursul anului 2016, ceea ce sugereaza persistenta
deficientelor existente la nivelul mobilitatii interne
4 si al alinierii competentelor profesionale ale ofertei
de forta de munca cu cele solicitate de angajatori
(Grafic 2.6). La fel de putin incurajatoare este evolutia
L L A A formarii brute de capital fix, contractia severa din
03 014 w5 2006 trimestrul IV si stagnarea inregistrata pe ansamblul
anului 2016 fiind asociate chiar componentelor cu
potential de a genera castiguri de productivitate
pe termen lung - tehnologie si infrastructura.
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La nivel sectorial, evolutia favorabild a productivitatii s-a datorat in buna masura
comertului, segment de activitate caracterizat in mod inerent de o productivitate
limitata si, prin urmare, cu capacitate scazuta de a influenta pozitiv potentialul de
crestere a economiei. Eventualele castiguri in plan structural ar putea fi asociate
plusului de eficienta adus de extinderea marilor operatori comerciali in majoritatea
zonelor tari, efectului de antrenare pe care aceasta evolutie il poate exercita la nivelul
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