2. Evolutii ale activitdtii economice

Caseta 1. Factori structurali in ajustarea dezechilibrului extern

Declansarea crizei economice si financiare la nivel global in toamna anului 2008 a condus la o contractie

semnificativa a economiei romanesti, declinul sever al cererii de importuri determinand corectia deficitului

de cont curent (CC) de la un varf de 13,8 la suta din PIB in 2007 la niveluri in jur de 5 la suta in intervalul

2009-2012. O ajustare suplimentard, la valori apropiate

sau chiar sub 1 la sutd (Grafic A), a avut loc incepand cu

sold, miliarde euro procente anul 2013, reasezarea pe noul palier fiind generata, de
aceasta datd, de factori structurali. Acestia vizeaza

= B . " diminuarea intensitatii energetice'® a industriei

' i - (indicator sintetic ce surprinde influente multiple),

‘ 5 diminuarea continutului de importuri al exporturilor
de bunuri si cresterea rapida a exporturilor de servicii,

-0 in contextul intensificarii investitiilor straine directe in

anumite sectoare ale economiei.

Grafic A. Soldul contului curent
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©  [pemelsiin P (seci) activitatii in ramuri industriale cu deschidere la export,
pe fondul perceptiei favorabile a investitorilor strdini
cu privire la avantajele competitive ale pietei locale
(in special din perspectiva fortei de muncd ieftine). Astfel, ajustarea puternica din anul 2013 (cu circa 4 puncte
procentuale) reflectd, de fapt, reducerea intensitatii energetice a economiei, concluzie relevats, de altfel,
si de estimari econometrice, bazate pe un model care surprinde factorii de influenta pe termen lung ai
soldului contului curent (Grafic B).

*) ultima valoare: 9 luni 2015
Sursa: INS, BNR, calcule BNR

Grafic B. Factorii de influentd ai soldului contului curent
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Sursa: estimari BNR Sursa: INS, BNR, Eurostat, CE, estimdri BNR

16 Intensitatea energetica este definit drept consumul de energie necesar pentru producerea unei unitati de valoare adaugata.
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Cu toate ca Romania continua sa se plaseze printre tarile UE cu intensitate energetica sensibil superioara
mediei, in intervalul 2002-2013 indicatorul a consemnat a treia cea mai mare scadere (-41 la suta, conform
datelor Eurostat); traiectoria descendentd urmata de raportul dintre consumul energetic si valoarea
adaugata bruta din economie sugereaza ca tendinta a continuat si in anii urmatori. Evolutia poate fi
asociatd, pe de o parte, castigurilor de eficienta energetica, iar pe de alta parte, modificdrii structurii
productiei industriale in favoarea ramurilor cu consum mai redus de energie (Grafic C).

Grafic C. Variatia intensitatii energetice Grafic D. VAB in industrie in functie
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Sursa: Eurostat, INS, calcule BNR Sursa: Eurostat, calcule BNR

Dincolo de influenta pozitiva a investitiilor destinate modernizarii tehnologice, diminuarea intensitatii
energetice surprinde si impactul inchiderii sau restrangerii severe a activitatii unor operatori energofagi
(din metalurgie si chimie), a caror capacitate redusd de a face fata presiunilor concurentiale a devenit
evidenta in contextul unei cereri fragile si al procesului de liberalizare a pietei interne de energie, initiat in a
doua jumatate a anului 2012. Fenomenul a contribuit, de altfel, si la modificarea structurii valorii adaugate
brute in industrie, importanta relativa a ramurilor energofage diminuandu-se substantial. in acelasi sens a
actionat ritmul alert de dezvoltare a unor industrii cu consum energetic net inferior, cu precadere industria
auto si ramurile conexe (Grafic D).

Principalul catalizator al acestei ultime tendinte a fost reprezentat de investitiile straine directe care au vizat
domeniile respective (fluxuri nete de aproximativ 1,2 miliarde euro in intervalul 2012-2014 comparativ cu
circa 0,4 miliarde euro in cei trei ani anteriori), atrase fiind nu doar de forta de munca iefting, ci si de
oportunitatea de a dezvolta noi capacitati de productie in proximitatea unor hub-uri regionale sau in zone in
care impedimentul infrastructurii de transport insuficient dezvoltate este mai putin relevant. Intensificarea
activitatii investitionale a influentat favorabil avansul productivitdtii la nivel agregat, o analiza micro- a
determinantilor productivitatii totale a factorilor de productie (TFP) a firmelor din Romania relevand faptul
ca operatorii cu capital majoritar strain, care fac parte dintr-o structura de tip mama-fiica, implicati in
activitati de import-export sunt in medie cu circa 30 la suta mai productivi'’.

v Alti factori corelati pozitiv cu TFP-ul firmelor autohtone sunt: dimensiunea, apartenenta la sectorul privat, inzestrarea capitalului uman, nivelul investitiilor
in cercetare-dezvoltare. Exercitiul empiric a constat in doud etape: (i) determinarea TFP pe baza unui esantion panel la nivel de firmg; (i) estimarea relatiei
dintre TFP si un vector de variabile explicative, a cérui configurare a avut la bazd indicatiile literaturii de specialitate. Sursa datelor: Ministerul Finantelor
Publice si Sondajul BNR privind comportamentul firmelor pe piata muncii (2014).
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Grafic E. Continutul de import al exporturilor
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2. Evolutii ale activitdtii economice

Investitiile amintite au condus de asemenea la o integrare
sporita a economiei locale in cadrul retelelor
internationale de productie, dupa cum indica avansul
gradual al intensitatii comertului intrasectorial '8, indicator
utilizat in literatura de specialitate ca proxy pentru gradul
de integrare comerciald. Evolutia nu a afectat insa
procesul de ajustare a deficitului de cont curent, fiind
dublata de o tendinta de capturare a unei proportii mai
insemnate din lantul de valoare addugata, in sensul ca
expansiunea exporturilor nu fost insotita de o
intensificare a dependentei acestora de importuri, dupa
cum arata atat: (i) tendinta de slabire a elasticitatii
exporturilor in raport cu importurile'?, cat si (ii) scaderea
raportului dintre suma importurilor de bunuri
intermediare si materii prime si suma exporturilor de
bunuri intermediare, de capital si de consum (Grafic E).

Mentinerea la niveluri scazute a deficitului de cont curent a fost sustinuta in ultimii ani si de surplusul
consistent si in crestere inregistrat de balanta serviciilor, evolutie de asemenea asociata unor influente

structurale (Grafic F). Pe de o parte, fenomenul anterior mentionat al expansiunii ramurilor industriale cu
activitate orientata cu precadere spre pietele externe este cel mai probabil si factorul favorizant al cresterii
semnificative a exportului de servicii de transport. Pe de alta parte, serviciile IT au devenit un element din ce in

ce mai solid de sustinere a surplusului balantei serviciilor (potrivit ANIS, doua treimi din veniturile companiilor

de profil provin in prezent din livrari externe).

Grafic F. Surplusul balantei serviciilor

milioane euro

8000
6000
4000
) l I I
,
2012 2013 2014 2015%
B transporturi T&C alte servicii

*) date anualizate
Sursa: BNR

Dezvoltarea alerta a sectorului poate fi corelata cu
adoptarea de catre Comisia Europeand, in anul 2010,

a Agendei Digitale, care isi propune stimularea dezvoltarii
sectorului IT&C la nivel european, pentru a fructifica
potentialul acestuia de a genera cresteri ale TFP si, prin
urmare, castiguri de competitivitate. Contextul a favorizat
extinderea unor companii multinationale pe plan
autohton, atrase de plusul de competitivitate oferit de
acest segment al fortei de munca (abilitati complexe si
grad ridicat de adaptabilitate la costuri comparativ
reduse). Pe acest fond, ponderea sectorului IT&C in
valoarea adaugata bruta totald a urcat de la 4,2 la suta

in 2011 la 6,7 la suta in 2015, apropiindu-se de cea a
constructiilor.

18 Masurata cu ajutorul indicelui Grubel-Lloyd, care s-a majorat de la 0,198 in anul 2012 pana la 0,222 in primele 8 luni ale anului 2015, calculul fiind realizat
pe baza datelor ComExt la nivel maxim de dezagregare (standard HS, peste 7 000 de produse).

19 Estimarile cu coeficienti variabili in timp, precum si estimérile de tip fereastrd mobild ale unui model de corectie a erorilor sugereaza tendinta de scadere a
coeficientului de elasticitate a exporturilor in raport cu importurile de la circa 0,6 in perioada pre-criza la aproximativ 0,4 incepand cu anul 2013.
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Grafic G. Evolutia numarului de angajati
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Sursa: “Software & IT Services in Romania — Current Situation
and Outlook in a Local and Global Environment”, 2015,
publicat de ANIS Romania — www.anis.ro
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in perioada 2011-2015, numarul angajatilor a crescut in
medie cu aproape 10 la suta pe an, fiind probabil ca
dinamica efectivului persoanelor ocupate in acest sector
sa fi fost chiar mai alerta daca ludm in considerare si
numarul celor cu statut de liber-profesionisti. In acelasi
timp s-au consemnat constant castiguri de productivitate
inclusiv ca urmare a tendintei de reorientare a firmelor de
la furnizarea unor servicii externalizate, auxiliare activitatii
de baza, catre infiintarea unor centre de dezvoltare
software, cu potentialul de a crea o valoare addugata mai
mare (Grafic G).

in perspectiva, se anticipeaza o continuare a tendintei
de crestere a sectorului IT, ca urmare a mentinerii cererii
externe, fiind necesara o perioada mai indelungata de
timp pentru a atinge obiectivele stabilite in cadrul

Agendei Digitale. Cu toate acestea, dezvoltarea ar putea fi inhibata de numarul limitat de viitori absolventi
in IT, in conditiile in care in prezent aproximativ 60 la sutd din companiile de profil?® reclama dificultati in

a mai gasi personal calificat.

20 Conform Sondajului BNR privind comportamentul companiilor pe piata muncii.
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