Caseta explicativa

Ritmul de crestere al PIB potential

Produsul intern brut (PIB) potential este definit, conform Casetei explicative 2 din Raportul asupra inflatiei
din august 2005, ca fiind nivelul PIB care nu genereaza presiuni asupra inflatiei. Excesul de cerere,
respectiv diferenta dintre PIB efectiv realizat si PIB potential, este generator de presiuni inflationiste
deoarece, in final, raspunsul ofertei agregate se materializeaza in parte prin cresteri efective de productie si
in parte prin cresteri ale nivelului agregat al preturilor.

Reprezentand masura excesului de cerere din economie, deviatia PIB de la nivelul potential este relevanta
pentru stabilirea conduitei politicii monetare. Pe parcursul orizontului de prognozd politica monetara
urmireste si directioneze inflatia citre tinta stabilit, prin gestionarea cererii agregate. In plus, proiectiile
referitoare la nivelul PIB pe parcursul orizontului de prognoza se realizeaza pe baza deviatiei PIB rezultate
din proiectie si a nivelului PIB potential pe termen mediu.

Caracteristicile conceptului de PIB potential diferd in functie de orizontul de timp considerat. Pe termen
lung, PIB potential este determinat de caracteristicile institutionale si structurale din economie, respectiv
factori demografici ce afecteaza forta de munca, procesul investitional, productivitatea totald a factorilor de
productie etc. Aceasta interpretare corespunde valorii de echilibru pe termen lung (steady-state) a ratei de
crestere a economiei din modelele neoclasice. Modificarile acestei valori se produc de reguld pe perioade de
timp relativ Indelungate si numai ca urmare a schimbdrilor semnificative si de duratd ale conditiilor
fundamentale ale economiei.

Pe termen mediu, ritmul de crestere a PIB potential se poate abate de la valoarea sa de echilibru pe termen
lung, catre care tinde si revind dupa epuizarea efectelor unor factori cu actiune temporara. Printre factorii
care afecteazd pe termen mediu variatia ritmului de crestere a PIB potential se numarad influxurile de
investitii straine directe (incluzand, in cazul Romaniei, pe cele generate de fondurile structurale care vor fi
acordate de cétre Uniunea Europeand incepand din anul 2007), migratia temporard a fortei de munca,
variatia potentialului agriculturii sub influenta factorilor climatici>”.

PIB potential nu este direct observabil din datele referitoare la PIB real efectiv. Determinarea sa este o
problema dificila in orice economie, cu atat mai mult in cele emergente, aflate Intr-un proces accelerat de
transformare structurala. Ea se realizeaza indirect, pe baza unor informatii oferite de evolutia unor variabile
macroeconomice observabile: inflatie, rata dobanzii, cursul de schimb, rata somajului etc. Ca urmare, orice
estimare a PIB potential este Insotitd de o anumitd incertitudine. Aceasta afecteazd cel mai puternic
perioadele recente, pentru care se pot obtine estimdri mai precise abia dupa revizuirea datelor statistice
publicate initial privind PIB efectiv si prin incorporarea noilor informatii aparute in timp. In plus, pentru
masurarea PIB potential in Roménia exista dificultati specifice, care sporesc incertitudinile: esantionul redus
de date disponibile se referd la o perioada cu modificari structurale frecvente si de naturi diferite si care nu
cuprinde un ciclu economic integral.

Pentru masurarea PIB potential in Romania, in cadrul BNR au fost realizate estimari utilizdnd mai multe
metode (functie de productie, filtre cu componente neobservabile, autoregresie vectoriald structurald)®.
Rezultatele obtinute indicd accelerarea ritmului de crestere a PIB potential anual din anul 2000 pana in
prezent. In perioada 2003-trimestrul II 2006, estimirile plaseaza ritmul de crestere al PIB potential in
intervalul 5,5-6,4 la sutd pe an. Aceste rezultate sugereaza pentru anii 2006-2008 mentinerea ritmului de
crestere al PIB potential la valori aflate 1n jurul cifrei de 6 la suta.

%% Inflatia CORE2, consideratd componenta inflatiei IPC care raspunde direct excesului de cerere, este definitd excluzand
preturile alimentare volatile — legume si fructe proaspete, oud (vezi Caseta 1 din Raportul asupra inflatiei, august 2005).

%6 Studiul cu privire la estimarea PIB potential in Romania este in curs de publicare in seria de Caiete de studii ale BNR.
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