Creditele in franci elvetieni — explicatii si implicatii
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“Guvernatorul BNR, Mugur Isdrescu, a avertizat ca masurile luate direct si indirect de BNR vor
avea ca efect scumpirea imprumuturilor si a cerut mai multa prudenta in acordarea de credite
exotice, precum francul elvetian, deoarece aduc riscuri suplimentare de neplata din partea
clientilor.”

Site-ul Wall —street.ro, Sectiunea Finante-Banci
Data: 8 februarie 2008, cand un 1 franc elvetian valora 2,30 lei, iar 1 euro valora 3,68 lei

Decizia Bancii Centrale a Elvetiei de a nu mai sustine pragul de 1,20 franci pentru un euro a dus
la aprecierea considerabila a acestei monede si materializarea riscului valutar care plana inca de
la Inceput asupra creditelor care au fost luate in aceasta moneda “exotica”. Afectati sunt circa
200 de mii de romani sau 4% din persoanele fizice care au luat credite.

Putin fata de alte tari din regiune (vezi situatia din Ungaria, spre deosebire de care, din fericire,
nu avem $i municipalitati afectate) dar suficient de multi pentru ca emotia sa se propage la nivel
national. Mai ales pe fondul unor cotatii fanteziste ale bancilor, menite in fapt sa blocheze
tranzactiile in franci elvetieni pana la stabilizarea situatiei). Astfel, de la 3,74 lei miercuri, francul
elvetian a ajuns la 4,33 lei joi si 4,42 lei vineri ( curs calculat oficial de BNR pe baza cotatiilor
bancilor comerciale).

Pentru cei cu obligatii de plata stabilite in raport cu francul francez, asta a insemnat o crestere
bruscd a sumei de plata drept rata lunard cu 16% - 18%, adicd peste 300 de lei la o ratd de circa
2.000 lei. Nu ca nu ar fi avut deja de suferit de pe urma cresterii mult mai pronuntate de curs a
francului elvetian 1n raport cu cresterea euro si cu inflatia in lei, dar ultima majorare a pus capac
unei situatii destul de complicate.


http://cursdeguvernare.ro/creditele-in-franci-elvetieni-explicatii-si-implicatii.html

La data de 8 februarie

Valori comparate de crestere (%0) 14 ian. 16.ian.
Cresterea cursului Franc elvetian/leu 2008 — 2015 63 92
Cresterea cursului euro/leu 2008 - 2015 27 27
Inflatia cumulata 2008 — 2015 39 39

Elementul-cheie care a dus la o anumita dezvoltare a creditelor in franci elvetieni, dincolo de
obligatia asumati in septembrie 2006 de a deschide contul de capital (atentie, FARA DE CARE
NU AM FI INTRAT TN UE), au fost dobanzile mult mai avantajoase oferite la creditele in franci
elvetieni decét la cele in euro sau in lei.

Pentru a intelege ce se intdmpla fard a complica expunerea cu date istorice in diverse variante
pline de cifre si comparatii, s presupunem ca am vrea acum sa ludm un singur exemplu: un
credit imobiliar in suma de 270.000 lei ( circa 60.000 euro) luat pe 20 de ani ( situatie perfect
plauzibild) de la cea mai mare bancd romaneasca.

Foarte transparent, oricine poate afla acum rata lunara de plata la un credit in lei pentru prima
casa (intamplator 5,91% sau ROBOR 6 luni + 3,90% dar nu va concentrati asupra acestor cifre).
Altceva ar trebui sa va atraga atentia, si anume proportia dintre partea care va duce lunar pentru
achitarea propriu-zisa a creditului si partea care revine dobanzii din rata, altminteri constanta, de
plata.

Rate de plata la un credit imobiliar (lei)

Principal Dobanda Suma lunara de plata
Rata 1 590,62 1.329,75 1.920,37
Rata 50 751,38 1.168,99 1.920,37

Rata 100 960,60 959,78 1.920,37



In conditiile unui credit cu o dobanda de numai aproximativ 6% anual, din prima rata se duc
pentru plata efectiva a datoriei contractate ( atentie, in lei, conform recomandarii care spune sa
iei credite Tn moneda in care obtii veniturile) doar 30%. Din cauza dobanzii care nici macar nu
este ridicatd ( 6% pe an echivaleaza cu 0,5% pe lund), 70% din bani i dati pentru plata acestei
dobanzi.

Am ales rata 50 deoarece apare dupa sase ani, adicd aproximativ perioada scursa deja de la
contractarea creditelor cu probleme. Observam ca, si dupa sase ani, tot dam 40% pentru plata
propriu-zisa si 60% pentru achitarea dobanzii care ar fi parut atunci absolut modica. De-abia
peste alti sase ani vom vedea egalizarea la 50% /50% a ponderilor platii efective si dobanzii.

Evident, in perioada 2007 — 2008, dobanzile in lei erau mult mai ridicate, prin urmare si partea
care revenea pentru plata dobanzii era mai mare si atunci foarte multe persoane nu se mai
incadrau in conditiile de plati. Adicd nu mai puteau lua credit. In euro, dobanda era ceva mai
mica dar aparea riscul valutar, adica cel de crestere a ratei fixe In euro prin intermediul cresterii
cursului de schimb.

Cei care nu aveau posibilitatea de a respecta recomandarea teoretica expusa mai sus (se Incadrau
doar pentru o rata lunara mai micd), si-au asumat un anumit risc dar oarecum moderat de
legétura destul de clara a leului cu moneda unicd europeana a majoritétii blocului economic in
care de-abia intrasem si cu care derulam peste doua treimi din schimburile comerciale.

In fine, cei carora le ardea buza dupi o casa si aveau si mai putini bani disponibili pentru plata
ratei lunare au sesizat ca pot apela, in conditiile unor dobéanzi sensibil mai mici (uneori
promotionale pe o perioada intrioductiva !) dar si al unui risc valutar semnificativ mai mare, la
creditele in franci elvetieni. Pentru care, la momentul initial, achitau rate mai mici decat ceilalti
pentru aceeasi valoare imprumutatd. Dar, altfel, nu ar fi putut accesa deloc creditul.

Desigur, au fost si unii care au incercat sa faca o “afacere” si sa plateascd eventual mai putini
bani pentru aceeasi proprietate. Dar nu acestia constituie majoritatea, dupd cum nici majoritatea
bancilor, constiente de riscurile nu doar posibile dar chiar probabile de materializare a unor
situatii nefavorabile debitorilor, nu au incurajat dezvoltare acestui tip de credite.

fapt asumarea unui risc remunerat de plati mai mici si poate chiar rezonabil pentru credite pe
perioade mai mici de timp. De exemplu, la un credit pe opt ani, de ce sa nu incerci varianta de a
plati sume mai mici in primii cinci ani $i mai mari in urmatorii trei?

Din pécate, pentru cei blocati intr-un credit in franci elvetieni pe o perioada mai indelungata ( au
fost si unii, mai ”dibaci” in relatia cu bancile, care au reusit sd faca o asa-numita conversie a
creditului in altd moneda) evolutiile de pietele internationale nu au putut fi anticipate. lar
contractul semnat este contract semnat, desi se forteaza in tot mai multe cazuri diminuarea
platilor pe o discutabila cale juridica.



Interventia 1n sprijinul celor afectati, cu toata simpatia si intelegerea pentru situatia creata, este
foarte dificila. Ea presupune acceptarea unui hazard moral (cu potential de creeare a unui
precedent si de contaminare ulterioard) si o decizie politica ( cea economica nu aduce un castig la
nivel social). In plus, nu este foarte clar, decat de la caz la caz, cine si ce a pierdut in raport cu
variantele pe care le-ar fi avut la indemana.



