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»Prudenta in actiune depinde de cunoastere”

Sofocle

»Prudenta da sfaturi intelepciunii”

Victor Hugo
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|. Repere ale unui mix eficient
de politici economice
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1.1 Mix-ul de politici economice si ciclul de afaceri

» Asigurarea unei dezvoltari economice sustenabile
presupune alcatuirea unui mix eficient de politici economice
cu un dozaj adecvat al fiecarei componente

» Corelarea mix-ului de politici cu fazele ciclului economic
are ca fundamente urmatoarele elemente;

» impulsul indus in economie de politica fiscala trebuie sa fie de semn
contrar celui al deviatiei PIB-ului de la nivelul sau potential

= asigurarea stabilitatii preturilor printr-o politica monetara restrictiva
in perioadele cu exces de cerere

= prezervarea stabilitatii financiare prin politici prudentiale orientate
spre consolidarea rezervelor de capital si de lichiditate si limitarea
acumularii de vulnerabilitati sistemice

= costul unitar cu forta de munca trebuie sa permita economiei sa ramana
competitiva prin mentinerea unui raport subunitar intre majorarea
castigurilor salariale si dinamica productivitatii muncii

BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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.2 Politicile prudentiale — conditie necesara, dar nu si
suficienta pentru asigurarea stabilitatii financiare (1)

Llewelyn, 1998

» Asteptarile legate de ceea ce poate realiza
reglementarea bancara trebuie gestionate la niveluri

realiste
| |

» Consumatorii si factorii de decizie trebuie sa
inteleaga ca:

= exista limite ale reglementarii
= nu toate riscurile sunt acoperite

= masurile prudentiale se pot dovedi, uneori, ineficiente

BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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.2 Politicile prudentiale — conditie necesara, dar nu si
suficienta pentru asigurarea stabilitatii financiare (2)

J. Caruana, 2010

» Chiar si in conditiile in care reglementarile prudentiale au
o orientare macroprudentiala din ce in ce mai pregnanta
ele nu sunt suficiente pentru prevenirea acumularii
vulnerabilitatilor sistemice

|

= mentinerea unui sistem bancar sanatos implica si existenta unor
mecanisme complementare, precum disciplina de piata
(transparenta activitatii si cerinte de publicare) si guvernanta
interna

» Politica fiscala si de venituri trebuie sa joace un rol activ
in limitarea cresterii nesanatoase a creditului, precum si
in prevenirea supraevaluarii pretului activelor
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Il. Factori determinanti
al intermedierii financiare in Romania
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1.1 Intermedierea financiara*
Dinamica alerta in perioada 2005-2008

procente

45 > Efect de baza important

» Sporul anual mediu al
gradului de intermediere
financiara in crestere
substantiala:

= 1,6 pp (2001-2004)
= 5,5 pp (2005-2008)

respectiv de 3,5 ori mai
mare in ultima perioada

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 * Credit neguvernamental/PIB
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I1.2 Factori ai ofertei de credite (1)
Cresterea competitiei pe fondul unor rezerve de capital solide

1 gog _Puncte de bazs procente o Consolidarea sistemului
I3 Indicele Herfindahl Hirschman (scala din stanga) bancar $| intensificarea
1600 | —o— ponderea primelor 5 banci in total activ (scala din dreapta) [ 80 . g o .
concurentei dintre banci
1400 8610 . - 70
| o ST 595 506 603 s6.4 1
1200 - 0 - 6, 4,4 525/ 60
1000 | > .50  Cresterea agresivitatii
campaniilor
800 - - 40 .
promotionale
600 - 12 12 17 - 30 1
400 - 228 feetl o,
200 - 10 Extinderea rapida a
, ; creditului in economie,
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 in special in sectorul

gospodariilor populatiei
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I1.2 Factori ai ofertei de credite (2)
Atractivitatea pietei financiare roméanegti

18

16

14

12

10 ~

procente

==Z0Nna euro

— Romania

/\

/

\

iun.05
oct.05 7
feb.06 |
iun.06 |
oct.06
feb.07
iun.07
oct.07 7

feb.08 7

iun.08

oct.08
feb.09 7

iun.09

oct.09
feb.10

> Diferential de dobanda favorabil

pietei autohtone la care s-a
adaugat aprecierea monedei
nationale

Liberalizarea contului
de capital incepand
cu septembrie 2006

Dupa octombrie 2008, bancile,
datorita reducerii lichiditatii pe
piata monetara au oferit rate ale
dobanzii foarte mari (comparativ
cu rata dobanzii de politica
monetara) la economisirea
interna
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I1.2 Factori ai ofertei de credite (3)
Dominanta capitalului strain

Structura activului bancar
in functie de actionariat

procente

88,6

90

80

70 A

62,2

e?*

85,4

1 — cu capital de stat

50

40

— cu capital strain

- cu capital roménesc privat |

30

20

10 -

0 .
2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Structura capitalului bancar

in functie de actionariat

procente

100

90

78,8

— capital de stat

— capital romanesc privat

— capital strain

30

- 20

10

2001

0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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I1.2 Factori ai ofertei de credite (4)
Evolutia descendenta a costului creditului

procente

60 > Reducerea ratei inflatiei
rata anualé a inflatiei (IPC) si a ratei dobanzii de politica
rata dobanzii de politica monetara monetaré

50 - —

rata dobanzii active (lei)

= = rata dobanzii active (FX) 1
40 -

» Reducerea ratei dobanzii
la credite

» Asteptarile pozitive ale
institutiilor de credit privind
evolutia economiei pe fondul
semnarii Tratatului de aderare
a Romaniei la UE (aprilie 2005)

0 S si a imbunatatirii rating-ului de

tara la investment grade

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@xl
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I1.3 Factori ai cererii de credite (1)
Cresterea accentuata a veniturilor disponibile

procente

50 ——

40

30

20 ~

10

-10

3 situatia bugetului consolidat

= productivitatea muncii pe ansamblul economiei
(PIB/populatie ocupata)
= castigul salarial mediu net in economie

/\

1B

2004

2005 2006 2007 2008 2009

> Politici fiscale si de venituri
prociclice

> Dezechilibre la nivelul pietei
muncii (deficit de forta de
munca in unele sectoare

economice)

» Cresterea veniturilor salariale

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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I1.3 Factori ai cererii de credite (2)
Transferuri valutare importante din strainatate

mld. euro

= transferuri valutare ale lucratorilor roméani din strainatate
< intrari nete de fonduri europene

e < *
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

> Remiterile lucratorilor
romani din strainatate
s-au majorat de patru ori
in perioada 2005-2008
(20,8 mld. euro),
comparativ cu perioada
2001-2004 (5,1 mid. euro)

> Intrarile nete de fonduri de
la Uniunea Europeana au
cunoscut o majorare
notabila la un an dupa
aderare, evolutie care,
insa, nu a mai continuat

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

ulterior
8,



I1.3 Factori ai cererii de credite (3)
Efect de avutie si de bilant favorabile

mid. lei procente . .
1500 . . 1500 > Majorarea averii nete a
B active nefinanciare . . A .
I active financiare nete pOpUlatlel, In SpGClal pe
1200 - —— avere net& / venit disponibil 1200 fondul Sporirii valorii
bunurilor imobiliare
900 + - 900 1
» Cresterea inclinatiei
600 - - 600 o e ’ . .
gospodariilor populatiei
catre contractarea de
300 - - 300 imprumuturi bancare
0 - 0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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I1.3 Factori ai cererii de credite (4)
Asteptari favorabile privind intarirea cursului de schimb

4.4

4,2

4,0

3,8

3,6

3.4

3,2

3,0

EUR/RON

N

A7)

\Y4

\

/

\

i [

e W

AV

v

dec.03
iun.04 -
dec.04 -
iun.05
dec.05 -
iun.06 -
dec.06 -
iun.07 -

dec.07 -

iun.08 -

dec.08 -

iun.09 -
dec.09

> Evolutia
persistenta de
apreciere nominala
a cursului de
schimb

|

» Cresterea
atractivitatii
imprumuturilor in

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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I1.2 Factori ai cererii de credite (5)
Volumul gi destinatia investitiilor straine directe

mld. euro procente
mld. euro 9,6 150 219 345 42,8 48,8
11 - 100
o 9,49
10 | M credite intra-grup | alte sectoare a0
9 +— 0O profituri reinvestite
- 80
8 + M participatii la capital B intermedieri
financiare si - 70
7 asigurari
6 M tehnologia pe’
informatiei si
> comunicatii - 50
4 1 O constructii i - 40
tranzactii
3 ] . e !
imobiliare - 30
27 B comert
’ - 20
1 ,
0 - - 10
B industrie
- -0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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lll. Riscuri la adresa stabilitatii
macroeconomice
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lIl.1 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Supraincalzirea economiei

Rata anuala de crestere a PIB-ului real

procente > EVOIUtia PIB pQSte
- "o 73 valoarea sa potentiala
i in perioada 2006-2008
4.2

= media anuala a gap-ului
pozitiv de PIB s-a situat
la nivelul de 4,4 pp, in
crestere de la un an la
altul

-7,1
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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lIl.2 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Cresterea deficitului bugetului consolidat

procente in PIB

> Alimentarea
supraincalzirii
economice

» Presiune asupra
deficitului de cont
curent

m deficit bugetar consolidat

B deficit bugetar ajustat ciclic

» Sporirea dependentei
de finantari externe

> Epuizarea spatiului
fiscal

8,5 -8,3

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@xl
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l1l.3 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Adancirea decalajului dintre economisire si investitii

procente

» Ecartul dintre
M rata de investire o i o
| M rata de economisire economisirea Intema

si investitii a crescut
de la 7,1 la suta din
PIB in anul 2004 la
13,7 la suta din PIB
in anul 2008

2004 2005 2006 2007 2008 2009

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@xl
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lll.4 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Deteriorarea situatiei contului curent

Situatia contului curent » Adancirea deficitului a fost
procente , generaté de cresterea
deficitului comercial, alimentat
de amplificarea importurilor de
bunuri de folosinta indelungata,
autovehicule, unele
echipamente, finantate
preponderent din imprumuturi
bancare

Cresterea riscului corectiei
prin depreciere, ca efect al
aprecierii anterioare

134 nesustenabile (efectul de
pendul)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@l
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lIl.5 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Cresterea dependentei bancilor fata de surse externe de finantare

procente in total pasiv

» Majorarea ponderii
in bilantul bancilor a
fondurilor provenite din
surse externe

80 -

60 -
> Incetinirea economisirii
in perioada de avant

economic

40

20 ~ - -
» Ameliorarea procesului

de economisire in
2004 2005 2006 2007 2008 2009 perioada de recesiune,
W pasive externe B depozite atrase de la pe fondul Cre§terii
companii gi de la populatie

[ capital si rezerve W depozite interbancare randamentelor oferite la
M depozite atrase din W alte pasive interne deOZitG'G banca re

sectorul guvernamental

O,

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@l
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l1l.6 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Adancirea deficitului de cont curent a majorat datoria externa

mld. euro

90

80 +

70

60 -

50 -

40 ~

30 -

20 -

10

0 4

O datorie externa pe termen scurt

B datorie externa pe termen mediu si lung

2004 2005 2006 2007

2008

2009

» Ritmul majorarii
datoriei externe
(+236 la suta in
perioada 2005-2008)
este datorat in special
componentei pe
termen scurt
(+543 la suta)

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@xl
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lIl.7 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Situatia contului curent a accentuat modificarile structurale
in datoria externa pe termen mediu si lung

60 -

50 -

40

30

20 -

10 -

mild. euro

W datoria publica si public garantata
lir datoria privata
# depozite ale nerezidentilor

# imprumuturi de la FMI

2004 2005 2006 2007 2008

10,2
IIIIII -
|| m ‘ ||H 2813

Mmyﬁ

»000000
PSS
.

2009

» Sporul de datorie externa pe
termen mediu si lung a fost cauzat,
in principal, de imprumuturile
sectorului privat

= cresterea datoriei private pe
termen mediu si lung explica
82 la suta din cresterea
datoriei externe pe termen
mediu $i lung totale in perioada
2005-2008

> Rezultatele econometrice
sugereaza ca o crestere cu
100 RON a creditului
neguvernamental a generat
sporirea cu 35 RON a datoriei
externe pe termen mediu si lung

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@xl
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l1l.8 Riscuri la adresa stabilitatii macroeconomice
Incepand cu anul 2007 populatia si sometatﬂe nefinanciare

au devenit debitori neti ai bancilor

mid. lei
290 1,5
credite acordate clientelei nebancare (scala din stanga)
— depozite atrase de la clientela nebancara (scala din stdnga) 124,7%
“ . . 0
240 - —rata credite / depozite TSN 113,2% 1.2
190 0,9
70,7%
140 + + 0,6
40 T ‘L{)‘ T T \@\ T T \'\\ T T \w\ T T o OO
S & 2 8 8§ 8§ ¢ &8 8 5 o &5 & 8 & &8 8 83 & 38 38
o o Q o o o Q o o o Q o o o Q o o o Q o o
S I L L L O
$ 8§ 5 % 8§ 8 S & 8§ 8 5 & 8 8 5 88 8 5 % 8
o e - » O £ = w O e = w O e - w O e = w O
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IV. Masuri prudentiale ale BNR
pentru limitarea cresterii nesustenabile
a creditului

BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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IV.1 Masuri de politica monetara pentru
atenuarea dinamicii creditului in valuta

procente pe an

150
(1) Cresterea ratei RMO pt. (2) Cresterea ratei RMO pt. resursele
resursele cu scadenta mai atrase dupa 24 feb. 2005, cu scadenta
mica de doi ani, de la 25 la mai mare de doi ani, de la 0 la 30 la
120 - 30 Ia suta (aug. 2004) sut (feb. 2005)
(3) Rata RMO a fost ridicata la
30 la suta pt. toate resursele
90 - atrase in valuta (aug. 2005)
(4) Rata RMO a fost ridicata de la
30 la 35 suta pt. toate resursele
60 - in valuta (ian. 2006)
30 - L
(5) Rata RMO a fost ridicata de la 35 la
(2) Cresterea ratei RMO pt. resursele 40 suta pt. toate resursele in valuta
atrase pana la 24.02.05, cu scadenta > (mar. 2006)
0 2 ani, de la 0 la 15 la suta (feb. 2005)

dec.03 iun.04  dec.04 iun.05 dec.05 iun.06 dec.06 iun.07 dec.07 iun.08 dec.08

iun.09 dec.09

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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IV.2 Masuri prudentiale pentru atenuarea
dinamicii creditului acordat populatiei (1)

procente pe an

250

200 -

150 -

100 -

50 +

(1) Stabilirea gradului maxim de

indatorare i a avansului pt. (4) Introducerea reglementarii 5 |ntroqucerea unor cerinte mai
persoanele fizice (ian. 2004) si supravegherii institufiilor  gyricte ge provizioane pentru creditele
financiare nebancare - IFN 50 rqate debitorilor neacoperiti la

(2) In’Férirea conditiilor (feb. 2006) riscul valutar (mar. 2008)
anterioare pentru moderarea
cresterii creditului (aug. 2005)

(6) Introducerea unor cerinte
de imbunatatire a calitatii
managementului riscului
bancar (sep. 2009)

(3) Limitarea expunerii bancilor
la riscul valutar (sep. 2005)

-50 -

T T T ] \
—RON —VALUTA TOTAL

dec.03 iun.04 dec.04 iun.05 dec.05 iun06 dec.06 iun.07 dec.07 iun.08 dec.08 iun.09 dec.09
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IV.2 Masuri prudentiale care au vizat limitarea
supraindatorarii populatiei (2)

Rata anuala de crestere a creditelor

acordate gospodariilor populatiei > Repere ale Cre§terii creditului

et E acordat gospodariilor populatiei
250

Limitarea gradului de » 49 |a suta inainte de reglementare
Mﬁtﬁ;ﬁf Populafiel W (mar.- aug.2005), respectiv 57 la
200 — — suta pentru componenta in valuta
= 25 la suta in primele sase luni de
1507 ntarirea criteriilor de la implementarea reglementarii
f!ﬁ;?"i?,?s?t populatie (sep.2005-feb.2006), respectiv
100 | 4.4 la suta pentru componenta in
valuta
- / = 35 la suta in primele sase luni
=T N—" dupa abrogarea reglementarii
—TOTAL  ——VALUTA (apr.- sep.2007), respectiv 55 la suta
0 | | | | | pentru componenta in valuta

dec.03 iun.04 dec.04 iun.05 dec.05 iun.06 dec.06
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IV.2 Masuri prudentiale care au vizat limitarea
dezvoltarii nesustenabile a creditului in valuta (3)

Rata anuali de crestere a creditelor in valuté > Repere ale cresterii creditului
(dec. 2003 - dec. 2006) in val uté

= 26 la suta inainte de reglementare
(mar.-aug.2005)

50 = 1,2 la suta in primele sase luni de la
Limitarea expunerilor implementarea reglementarii
invaluta la 300% din (sep.2005-feb.2006)

ital .2
capital (sep. 2009) = 19 la suta in primele sase luni dupa
abrogarea reglementarii (ian.-iun.2007)

60 procente

40 +

> Ponderea medie a creditului in
/ valuta in total credit
neguvernamental

20
V\/‘/ * 61 la suta inainte de reglementare

(dec.2004 — aug.2005)

= 51 la suta in timpul reglementarii
(minim 47 la suta in sep. si nov.2006)

30 -

10

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ = 52 la suta dupa abrogare (maxim
dec.03 iun.04 dec.04 iun.05 dec.05 iun.06 dec.06 55 la suta in iun.2008)
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IV.3 Operatiuni de evitare a restrictiilor
privind limitarea creditului in valuta

240
220

100)

180
160
140
120
100
80
60
40
20

(deflatat cu IPC, mar. 2010

Nota: Tncepand cu luna ianuarie 2007 indicatorii monetari se determin in baza
Normei BNR nr. 13/2006; datele statistice pentru perioada anterioara sunt

Creditul acordat sectorului privat

(in termeni reali)
miliarde lei

200 +

[ credite Tn lei

M credite Tn valuta

recalculate pentru a se asigura comparabilitatea
Sursa: BNR, INS

» Externalizarea (vinderea)

unor volume importante de
credite catre bancile mama

= aproximativ 2 miliarde euro in
primul an de aplicare (2006) si
continuarea in 2007 si 2008

Intermedierea acordarii
creditelor in numele bancilor-
mama

= calitate de agent al bancii-mama

Efecte negative in plan
macroeconomic pe fondul
cresterii datoriei externe
private

» Majorarea bazei de capital

= circa 2,4 mid euro (2005-2008)

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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IV.3 Actiuni de eludare a restrictiilor privind limitarea
creditului acordat persoanelor fizice

Creditele acordate gospodariilor populatiei > Schimbarea produselor

(in termeni reali)

miliarde lei pentru incadrarea gradului
de indatorare in limitele

100 +— MW termen scurt .
90 + DOtermenmediu ImpUSG de BNR
S 80 [1 termen lung

= oferte cu dobanzi
promotionale in primii ani
ai creditului

70
60
50
40
30
20
10

= extinderea maturitatii
imprumuturilor

(deflatat cu IPC, mar. 2010

> Cresterea de catre unii
agenti economici, pe

5558338333332 : PR

c232ca3ncaan perioade scurte, a veniturilor

S00 F300 L2300 - -

o CET@OETOOET0TET 00E salariale pentru facilitarea

Nota: Incepand cu luna ianuarie 2007 indicatorii monetari se determina in baza . .. .

Normei BNR nr. 13/2006; datele statistice pentru perioada anterioara sunt accesu | ul angaja!] |Or |a Cred |te

recalculate pentru a se asigura comparabilitatea

Sursa: BNR, INS
BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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V. Actiunile anticiclice ale BNR
dupa intrarea in recesiune economica

BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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V.1 Semnalele recesiunii au reconfigurat sensul
politicilor anticiclice promovate de banca centrala

» Vulnerabilitatile externe induse de politicile fiscala si a

veniturilor prociclice au permis propagarea efectelor crizei
financiare internationale si in Romania

|

» S-a impus necesitatea apelului la finantarea externa de la
institutii financiare internationale

» Vienna Initiative — cele mai mari noua grupuri bancare din
state membre care au subsidiare in Romania (70 la suta
din activul bancar) s-au angajat sa isi mentina pe perioada
programului cu FMI (mai 2009 — mai 2011) expunerile fata de
Romania, angajament care a fost respectat

BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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V.2 Solutii pentru mentinerea lichiditatii in economie

» Reducerea dobanzii de politica monetara de la 10,25 la suta
(iulie 2009) la 6,25 la suta (mai 2010)
» Reducerea ratelor rezervelor minime obligatorii:

= de la 40 la suta la 25 suta pentru resursele in valuta, in trei
etape de cate 5 puncte procentuale (iunie, august si noiembrie
2009)

» de la 18 la suta la 15 la suta pentru resursele in lei (iunie 2009)

» Masuri de flexibilizare a creditarii sectorului gospodariilor
populatiei (ianuarie, respectiv iunie 2009)

» Convergenta conditiilor de provizionare catre standardele IFRS
(reducerea volumului provizioanelor cu 25 la suta la
creditele cu restante peste 91 de zile)

BANCA NATIONALA A ROMANIEI l@\l
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VI. CONCLUZII
S1 OBIECTIVE VIITOARE
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Concluzii (1)

> Alternativele de care dispun bancile, pe fondul
liberalizarii contului de capital, confera politicii prudentiale
o putere limitata in raport cu politicile fiscale si de
venituri in procesul de moderare a expansiunii nesanatoase
a creditului in economie

> Factori favorizanti atat pe latura cererii, cat si pe cea a
ofertei de credite au suplimentat excesul de cerere
agregata din economie, indeosebi in perioada 2006-2008

> Cresterea creditarii in ritmuri inalte, cu preponderenta
catre populatie, in lipsa dinamizarii productiei interne
a accentuat vulnerabilitatea externa a economiei, prin
cresterea datoriei externe
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Concluzii (2)

» Desi au produs efecte notabile pe termen scurt, masurile
prudentiale si-au pierdut din eficacitate pe parcursul
timpului mai ales in contextul integrarii financiare dupa
iIntrarea in UE

» Constrangerile cantitative de limitare a creditelor in valuta au
fost uneori evitate de banci, asa cum s-a demonstrat
anterior

> In prezent, asistdm la un fenomen invers, respectiv de
internalizare a creditelor (rascumparare)

=» imbunatateste calitatea portofoliilor bancare
=» suplimenteaza veniturile bancilor

=» limiteaza ajustarea numarului de salariati din acest sector
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Principalele masuri de reforma
a reglementarii prudentiale (1)

> In contextul actualei crize mondiale, metodele sofisticate de
administrare a riscurilor bancare, promovate de Basel I,
si-au dovedit limitele

Masuri vizate de CRD IV (Capital Requirements Directive)

» Indicatorul simplificat de solvabilitate (/leverage ratio) —
asigura masurarea si limitarea cresterii nesustenabile a
bilantului unei institutii de credit

» Provizioane dinamice (dynamic provisioning) — constituite
in perioada de avant economic si destinate acoperirii pierderilor
inregistrate in perioada de recesiune economica
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Principalele masuri de reforma
a reglementarii prudentiale (2)

Masuri vizate de CRD IV (continuare)
> Standarde de lichiditate

» indicator de lichiditate imediata (liquidity coverage ratio) —
comensureaza masura in care activele foarte lichide ale unei institutii de
credit acopera iegirile de fluxuri de numerar in conditii de stres pe parcursul
unei luni

= indicator de finantare stabila (net stable funding ratio) — semnalizeaza
situatia in care cresterea bilantului se realizeaza intr-o masura
disproportionata pe seama unor pasive insuficient de stabile

> Basel lll urmareste reconfigurarea intregului cadru de reglementare
si supraveghere a activitatii bancare, cu accentuarea componentei
de avertizare timpurie asupra escaladarii riscurilor
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,,9a uzezi, dar sa nu abuzezi” (Uti, non abuti)

Proverb roman

»In cumpdtare sta forta sufletului”

Pitagora

Va multumesc !
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