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Apartenenta la Uniunea Europeana i-a adus Romaniei importante
avantaje
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* Nivelul PIB pe locuitor al tarii
noastre, exprimat la paritatea
puterii de cumparare, ca pondere
din media Uniunii Europene, a
crescut cu 20 de puncte
procentuale de la momentul

aderarii, respectiv de la 39% la
sfarsitul anului 2006 la 59% la
finalul anului 2016

¥

* Ritmul de reducere a decalajelor a
atins, in medie, 2 p.p. pe an



Totusi, convergenta economica nu a fost omogena la nivelul
regiunilor tarii

PIB pe locuitor la nivel regional
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Sursa: Eurostat, calcule proprii
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* Nu am reusit sa asiguram
acelasi ritm al recuperarii
decalajelor la nivelul tuturor
zonelor din Romania

* In timp ce la nivelul Capitalei,
indicatorul PIB pe locuitor s-a
”  majorat cu 47 p.p. in
perioada 2006-2016, la
nivelul regiunilor Nord-Est si

- Sud-Vest, acelasi indicator a

crescut cu numai 10 p.p



Odata ce procesul de armonizare legislativa si institutionala cu standardele

”

europene a progresat, fluxurile de capital strain si-au intensificat semnificativ

prezenta in Romania, sporind potentialul economic al tarii
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* participatii la capital (fara creditele intra-grup)
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* Cresterea economica potentiala s-a majorat de la 2,6%

in anul 2002 la 4,9% in anul 2004, in conditiile in care
atat intrarea Romaniei in NATO, cat si aderarea la
Uniunea Europeana au devenit clare pentru investitorii
straini.

Datele statistice indica o corelatie puternica intre
cresterea economica potentiala a Romaniei si investitiile

straine directe
— in timp ce in perioada 2000-2003, cresterea economica
potentiala erain medie de 2,8% pe an, in conditiile unui flux
anual mediu al investitiilor straine directe de 2,4% din PIB, in
perioada 2004-2006, cresterea economica potentiala s-a
majorat la 5,3% medie anuala, in conditiile unui flux anual
mediu sporit al investitiilor straine directe de 6,3% din PIB
— in perioada 2009-2014, cresterea economica potentiala
medie anuala a scazut la 1,6%, in conditiile in care fluxul
mediu anual al investitiilor straine directe s-a redus la 1,4%
din PIB
Totusi, in anii 2015 si 2016, cresterea potentiala a
depasit semnificativ fluxul investitiilor straine directe, in
contextul compensarii unui flux mai redus de ISD prin
absorbtii substantiale de fonduri europene, care s-au

ridicat la peste 4% din PIB anual



Investitiile straine directe nu s-au asezat echilibrat la nivelul
regiunilor tarii

ISD
(mld. euro)
Total (2015) 64,4
Capitala 38,2
Centru 5,8
Vest 5,2
Sud 4,6
Nord-Vest 3,8
Sud-Est 2,9
Sud-Vest 2,2
Nord-Est 1,7

Sursa: Banca Nationald a Romdniei
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* Distributia ISD este puternic
concentrata, regiunea Capitalei
acumuland aproape 60% din
volumul total al acestora

* Cele mai putin dezvoltate regiuni,
anume Nord-Est si Sud-Vest, au
beneficiat impreuna de numai 6%
din total, deci doar o zecime din
ponderea Capitalei

-

* Regiunile din vestul si centrul tarii
au inregistrat intrari de investitii
straine substantial mai ridicate
decat cele din est



Cealalta fateta a problematicii vizeaza procesul emigratiei
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Populatia activa s-a redus cu
24%, respectiv cu 2,8
milioane persoane, intre anul
2000 si anul 2016, de la 11,9
milioane persoanela 9,1
milioane persoane.

Estimari ale nivelului
emigratiei indica faptul ca
aproape 3 milioane persoane
au parasit tara, cea mai mare
parte catre sudul Europei

Notad: datele privind emigratia temporard nu sunt disponibile inainte de anul 2008

Sursa: Institutul National de Statisticd
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Emigratia catre alte state membre ale Uniunii Europene si alte
evolutii demografice nefavorabile au afectat semnificativ
potentialul de crestere economica

o ™ Muncd Capital

= Factorul total de productivitate @ _Crestere potentiald * Contributia factorului
munca la cresterea
economica potentiala a
fost, in general, negativa,
valoarea sa medie fiind de
-1 punct procentual

¥

* Crestere potentiala mai
redusa cu 1 pp din cauza
emigratiei
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Mentinerea stabilitatii macroeconomice, pe masura ce economia
recupera din decalajul fata de nivelul mediu din Uniunea
Europeana, a reprezentat principala provocare
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Dezechilibrele macroeconomice au fost amplificate de politici
pro-ciclice in materie fiscala si a veniturilor

% B Deviatia PIB B Impuls fiscal

* Impulsul fiscal, incluzand
cresterile salariilor in sectorul
bugetar, a reprezentat principalul
factor al excesului de cerere
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* Acesta a atins 3,3 puncte
procentuale in anul 2008, in timp
ce economia evolua deja mult
peste potentialul sau (+7,5%)

— Pe acest fond, odata ce criza s-a
declansat, au fost aplicate ajustari
economice dureroase, caracterul
politicii fiscale ramanand, in acest
context, pro-ciclic
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Cresterea economica nu a fost atat de lina si incluziva pe cat se dorea
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* Sporul anual de PIB real a avut o

volatilitate ridicata, ritmurile foarte
inalte de crestere de dinainte de 2008,
respectiv in jur de 8%, fiind urmate de
o cadere economica puternica in 2009,
respectiv -7%

Distributia veniturilor populatiei a
urmat o evolutie similara, in conditiile
in care indicatorul Gini, care exprima
gradul de concentrare a castigurilor
cetatenilor, a crescut de la 30 de
puncte in anul 2002 la 38,3 puncte in
anul 2007, pentru ca apoi sa se reduca
la 34,7 in anul 2016 - al treilea cel
mai inalt nivel de polarizare sociala din
UE dupa Bulgaria cu 38,3 puncte si
Lituania cu 37 puncte.

10



Prezenta capitalului strain a fost predominanta la nivelul sistemului
bancar romanesc inca de la inceputul anilor 2000

Evolutia structurala a capitalului social

mld. euro
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Sursa: Banca Nationald a Romdniei
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* in perioada 2000-2016, valoarea total3 a

capitalului social al bancilor a crescut de
aproape 10 ori, de la 0,6 mld. euro la
aproape 6 mld. euro, datorita, in
principal, cresterii de 16 ori a capitalului
strain, respectiv de la 0,3 mld. euro la
cca. 5 mid. euro.

— Capitalul autohton a crescut de 2,8
ori, de la aproape 0,3 mld. euro la
0,75 mld. euro.

* Tn acest context, ponderea capitalului

autohton in totalul capitalului bancar s-a
comprimat de la 46% in anul 2000 la
13% in anul 2016, in timp ce ponderea
capitalului strain s-a majorat de la 54%
la 87%.



Dezvoltarea sistemului bancar romanesc din perioada pre-criza a fost
urmata, in perioada post-criza, de o ajustare semnificativa

Numar institutii de credit*
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* inclusiv sucursale ale bancilor straine
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 Numarul de banci, inclusiv sucursale
ale unor institutii straine, s-a
mentinut relativ constant timp de 15
ani, respectiv in jur de 40 de institutii
de credit in perioada 2000-2014

— numarul de unitati bancare aproape ca s-a
dublat din 2003 pana in 2008, respectiv de
la 3400 la 6600, in timp ce numarul de
angajati a sporit cu 50% de la 47000 la
72000

— dupa declansarea crizei si pana in prezent,
au disparut 1700 de unitati teritoriale (cca.
25% din cele existente in anul 2008) si
16000 de locuri de munca (22% din cele
existente in anul 2008)

* Incepand cu anul 2015, pe fondul unor
fuziuni si achizitii pe piata bancara,
numarul de institutii de credit a scazut
la 37 la sfarsitul anul 2016, de 1a 40 in
anul 2014.



Intrarile straine de capital bancar au sporit alert incepand cu anul
2003, insa, dupa anul 2011, fluxul acestora s-a inversat
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Resursele externe ale bancilor au
atins 26 mld. euro in 2008, crescand
de 13 ori, respectiv cu 24 mlid. euro,
fata de nivelul din 2003

Dupa incheierea Acordului de la
Viena, valabil in perioada 2009-2011,
resursele externe s-au injumatatit,
reducandu-se la 11 mid. euro in
decembrie 2016, respectiv la un nivel
similar cu cel din 2006

Retragerile de resurse straine au fost
compensate de majorarea
substantiala a economisirii interne,
respectiv cu 60% (+23 mld. euro),
comparativ cu sfarsitul anului 2008

13
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Pe baza resurselor externe, bancile au sporit masiv creditarea
incepand cu anul 2004

Creditul neguvernamental

mld. euro

* Creditul neguvernamental a
crescut de 7 ori intre 2003 si 2007,
cand a atins borna de 50 mld. euro

* Tn prezent, portofoliul de credite
acordate populatiei si societatilor
nefinanciare se afla la un nivel
similar, insa in conditiile unor

schimbari structurale favorabile
— Componenta in moneda nationala a
devenit predominanta, creditul in lei
reprezentand 61% din total la sfarsitul
lunii septembrie 2017, fata de 37% la
finele anului 2010.

— Aceasta evolutie conduce la
o consolidarea stabilitatii sistemului
bancar si laimbunatatirea
ursa: Banca Nationald a Romdniei mecanismului de transmisie a pOlItICII
monetare.
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Gradul de intermediere bancara a crescut rapid incepand cu anul 2004

Gradul de intermediere bancara
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* La inceputul anilor 2000, acest
indicator scazuse la cca. 10%, dupa
restructurarea profunda a sectorului
bancar din perioada 1997-2000

* Accelerarea privatizarii bancilor si
intrarile de capital strain au sustinut
saltul gradului de intermediere
bancara la 38% in anul 2008

* in perioada post-criza, acest indicator
inregistreaza un recul major, de 9
puncte procentuale, ajungand la 29%
in anul 2016, pe fondul unei cereri
slabe de credit din economie, in
special a celei solvabile



Creditarea sectorului privat a crescut rapid, preponderent la nivelul
persoanelor fizice

* La nivel sectorial, cresterea rapida a
creditarii a vizat, in special, populatia,
ale carei imprumuturi au sporit de

°0 13,5 ori in perioada 2003-2008, de la 2

mld. euro la 26,9 mld. euro

* In acelasi timp, creditele acordate
firmelor au sporit de 4,6 ori, de la 5,6
mld. euro in 2003 la 25,7 mld. euro in
2008

* Din perspectiva structurala, se

Structura creditului neguvernamental

mid. euro m Companii nefinanciare Populatie
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2 - - . _ remarca un relativ echilibru intre
269 valoarea portofoliului de credite
21,4 51% e o d fi | i cel af
10 = ~ a% 5% acordate rirmelor si cel aterent
populatiei, incepand cu anul 2007
o | 2,0(26%) , , , - — La sfarsitul anului 2016, raportul se situa la
2003 2007 2008 2012 2016 nivelul de 53% credite acordate populatiei si
Sursa: Banca Nationald a Romaniei 47% credite acordate firmelor.
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Ritmul inalt al creditarii si efectele crizei s-au reflectat, pe termen
mediu, intr-o majorare substantiala a imprumuturilor neperformante,
care a afectat oferta de noi credite

procente
25

* Rata creditelor neperformante
a inceput sa creasca din 2009,
atingand nivelul de 21% in anul
2014

— Masurile BNR vizand curatarea
bilanturilor bancilor comerciale
s-au concretizat in reducerea cu
cca. 13 puncte procentuale a ratei
creditelor neperformante, aceasta
ajungand la 8,3% la jumatatea
acestui an, avandu-se ca tinta

S coborarea sub 6%, conform

standardelor europene
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Sursa: Fondul Monetar International, Banca Nationald a Romdniei
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Dupa criza, bancile si-au majorat capitalul social

Evolutia structurala a capitalului social al bancilor
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Sursa: Banca Nationald a Romdniei
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Aport de capita

* Institutiile de credit au fost
obligate de BNR sa-si majoreze
capitalul social cu 3,5 mld. euro
in perioada 2008-2016,
inregistrandu-se practic o dublare
a acestuia comparativ cu nivelul
din 2007:

— Necesarul de recapitalizare a fost
acoperit prin aport de capital de la
actionari in proportie de 77%,
respectiv 2,7 mld. euro, restul fiind
asigurat din reinvestirea profiturilor
obtinute in Romania, respectiv 0,8
mld. euro (23% din total)



Actiunile preventive ale bancii centrale pe linia supravegherii
prudentiale au permis mentinerea indicatorilor de solvabilitate la
niveluri confortabile peste standardele europene, fara a fi necesara
utilizarea de fonduri publice pentru sectorul bancar

% e . %
@m===_ Rata adecvarii capitalului

e Rata capitalului propriu (sc. r)  « Rata adecvarii capitalului s-a

' mentinut la cca. 15% pe
3¢ perioada crizei, in timp ce rata
capitalului propriu a fluctuat
usor in jurul nivelului de 8%.
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 Ambii parametri au inregistrat
+  majorari semnificative si
durabile incepand din 2013,
pana la 20%, respectiv 9% in
prezent
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Sursa: Banca Nationald a Romdnie
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Remarci finale

* Valorificarea integrala a beneficiilor aderarii la clubul
reprezentat de Uniunea Europeana nu poate fi realizata in
absenta unui mix sanatos la nivelul politicilor interne

* Nu orice punct suplimentar de crestere economica este
dezirabil, daca declanseaza dezechilibre macroeconomice

— mentinerea macro-stabilitatii in timp ce economia
converge catre nivelul statelor dezvoltate reprezinta
provocarea principala pentru un stat emergent

* Promovarea politicilor anti-ciclice este esentiala - derapajele
fie de la nivelul politicii fiscale, fie al celei a veniturilor, nu pot
fi corectate de politica monetara si nici de cea
macroprudentiala
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