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1. Unde suntem?



1. Evaluari ale prezentului

Cum o tara care a beneficiat, mal mult ca oricare alta, de imigrare,
comert si inovatia tennologica, brusc, a dezvoltat un curent anti-
Imigrare, anti-inovare si protectionist?

Perioade indelungate de declin al sporului de productivitate si

cresterea inegalitatilor au cauzat majorarea mai lenta a castigurilor
pentru cei cu venituri reduse si medii

Avem optiunea retragerii in trecut, cu economii inchise, sau sa
mergem inainte, recunoscand inegalitatile aduse de globalizare si
angajandu-ne sa facem economia globala sa functioneze mai bine
pentru toti cetatenii, nu doar pentru cei din varful societatilor

O perceptie larg raspandita de injustitie sociala submineaza
increderea cetatenilor in actualul sistem (ex. votul pentru Brexit si
ascensiunea partidelor populiste in lume). Fara incredere,
capitalismul si pietele nu pot sa livreze beneficiile pe care le-au

oferit Tn secolele trecute ‘

Afirmatille de mai sus apartin Presedintelui BARACK OBAMA,
exprimate intr-un recent eseu din THE ECONOMIST (8 oct. 2016) ,



1. Evaluari ale prezentului (2)

« Cresterea economica a fost prea slaba pentru prea mult timp
sl a ajuns la prea putini

« In ultimii ani, am vazut cresterea nemultumirii publicului fata
de elite, respectiv fata de cei 1% vazuti ca prospera pe
seama celorlalti 99%

« Comportamentul marilor companii si al bancilor au erodat
increderea publicului Tn marile afaceri, iar potrivit unei
cugetari anglo-saxone “increderea vine pe jos, dar pleacain
goana calului”

« Avem nevoie de un sistem international de taxe care reduce
bresele fiscale si protejeaza tarile cu venituri bugetare scazute
contra efectelor daunatoare ale evaziunii fiscale si mutarii

profiturilor ‘

Directorul General al FMI, Christine Lagarde, — Conferinta privind
Capitalismul Incluziv (New York, oct. a.c.) si Reuniunea Anuala a
FMI-Banca Mondiala (Washington, oct. a.c.)



1. Evaluari ale prezentului (3)

Se credea, eronat, ca
sporul de PIB rezolva
automat problema
saraciei

— Dacalumea ar fi un

satuc de 100 de

oameni...

(Maxton, 2011)

m traiesc cu mai putin de 2 dolari pe zi (48)
m respira aer poluat (32)
® au o alimentatie insuficienta (30)
nu sunt conectati la electricitate (24)
® nu au adapost (23)

sunt fara educatie (17)
nu au apa potabila (17)
®nu au toalete (16)
detine jumatate din toata avutia (1)
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2. Scurt apel la istorie



2.1 Etape ale sistemului economic international

Globalizarea - proces dinamic de liberalizare, deschidere si integrare
Internationala pe o serie larga de piete, de la munca la bunuri si de la
servicii la capital si tehnologie (Dehesa, 2007)

Succesiunea etapelor sistemului economic international

/A ¢ Primul val al globalizarii (perioada Victoriana)
1913 J

DM © Protectionism
1945 J

- Liberalizare graduala, cu interventia statului, inclusiv controlul
fluxurilor de capital (politici keynesiene)

» Al doilea val al globalizarii

* Globalizare cu reguli?




2.1 Etape ale sistemului economic international (2)

« Pondere ridicata a comertului exterior in PIB

« Partea de exporturi a atins un maxim care nu a fost depasit pana
in anul 1970

« Japonia era o economie mai deschisa decat in prezent (comertul
exterior reprezenta 30% din PIB, fata de 22% in prezent)

« Marea Britanie a devenit, insa, o economie mai deschisa acum,
comertul exterior crescand de la 47% la 58% din PIB; gradul de
deschidere a Spaniei a crescut de la 24% la 60% in prezent

« Val masiv de emigratie din Europa (100 mil. pers.), in
contextul nevoii suplimentare de forta de munca in SUA si in
unele economii latino-americane

* Presiuni reusite pentru oprirea primului val de globalizare

« Sindicatele muncitorilor din SUA - le-au scazut salariile
pe fondul ofertei sporite de forta de munca

 Latifundiarii europeni, care pierdeau forta de munca



2.1 Etape ale sistemului economic international (3)

* Ainceput, dupa unii autori, la mijlocul anilor 1950 (Dehesa
2007), iar dupa altii in anii 1980 (Piketty, 2013; Maxton, 2011)

« Europa inregistrase, intre anii 1914-1945, un mare decalaj al
cresterii fata de SUA - ramanere in urma recuperata in cei

“30 de ani gloriosi” dintre sfarsitul anilor 1940 si al anilor
1970 (Piketty, 2013)

« Europa crestea, in perioada sa de glorie (1950-1980), intr-un
ritm de 4% pe an, din care Europa continentala cu 5% (fara
Marea Britanie), in timp ce economia SUA avansa cu un ritm
intre 1,5 si 2,3 %

* Interventionism puternic din partea statului, in special, in
Franta
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2.1 Etape ale sistemului economic international (4)

« Intre anii 1950 §I 1980 tél’”e care Rata de Cre$tere a PIB pe cap de
pierdusera razboiul au recuperat locuitor incepand de la revolutia
decalajul fata de tarile anglo-saxone in;lustr?alé
- industriile germane si japoneze i
prosperau, iar economia
americana avansa lent

5%

e=mEuropa de Vest
4% +

ems A\merica de Nord

« Lainceputul anilor 1980 apare
revolutia conservatoare cu
Thatcher in Marea Britanie si
Reagan in SUA - repun in discutie
welfare state (“care i-a molesit pe
antreprenorii anglo-saxoni”) si 1% |
sustin revenirea la capitalismul
pur din secolul al XIX-lea, prin 0%
liberalizarea profunda a pietelor
de bunuri, servicii si capital
(Piketty, 2013)

3%

Cresterea PIB per capita

2%

1700-1820 |
1820-1870
1870-1913
1913-1950
1950-1970
1970-1990
1990-2012

Sursa: Piketty, 2013 (pg. 169) 11



2.2 Cel de-al doilea val al globalizarii a izvorat
din actiunea concertata a mediului academic,
mass-media, societatii civile, IFI si sferei politice

-~

Scoala de la Chicago A __ Consensul de la
» pleda pentru mai multa libertate X Washington

a pietelor si minimizarea o

inteventiei statului * Formula sacra, mantra, a
\ devenit: piefele fac

intotdeauna ce trebuie, in

timp ce guvernele nu fac

niciodata ce trebuie

» Acest curent pentru piete
=—Ilibere, liber schimb si
alegere individuala a facut
inconjorul lumii - modelul
a fost adoptat rapid de
SUA, Marea Britanie,
Australia, Irlanda + multe
/ tari asiatice; Uniunea

/ Europeana a fost mai
/ pufin entuziasta la
* FMI ’ inceput, dar a liberalizat,
« Banca Mondiala ’ si ea, treptat economia
- (Maxton, 2011) 12

-
-

—

Mass-media
+

Societatea civila

in frunte cu Thatcher si Reagan

Grup important de politicieni

Institufii internationale



2.3 Actuala faza a globalizarii are baze mai solide

* Niciodata nu au fost atat de multe economii
deschise, comercial si financiar, inclusiv prin
liberalizarea fostelor economii comuniste

 Progresele tehnologice inregistrate sunt substantiale

« Exista un cadru institutional international bine
structurat (OMC, FMI, OECD), la care se adauga
corporatiile si entitatile financiare globale

« Sistemele politice sunt mult mai democratice si
permit o0 mai mare reprezentare a intereselor
cetatenilor
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2.4 Factorii determinanti ai celui de-al doilea val
al globalizarii

Liberalizarea schimbului de

Evolutia rapida a tehnologiei

* Noile tehnologii in transport si
comunicatii - reducerea
spectaculoasa a costurilor si
largirea gamei de produse pentru
export

costul transportului pe ocean a
scazut de la 100 USD/tona in 1930
la 30 USD/tona in anul 2000;

dezvoltarea transportului aerian si
a proceselor de congelare au
permis ca noi marfuri sa fie
comercializabile la nivel
international — peste, legume,
fructe, flori etc;

costul unei convorbiri New York-
Londra a scazut de la 300 USD in
1930, la 50 USD in 1960, respectiv
cativa centi in prezent;

taxele de satelit au scazut de la
100 USD in 1975 la mai putin de 1
USD in 2000

marfuri, servicii gi capital

* Prin acorduri multilaterale (GATT,
OMC, OECD) si bilaterale, nivelul
mediu al tarifelor vamale a scazut
» de la 30% in 1980 la 12% in 2000
in tarile in curs de dezvoltare,
respectiv

* de la 10% la 4% in tarile
industrializate (FMI, 2005)

14



2.5 Dupa 1980 s-a accelerat deschiderea economiilor

Evolutia comerfului international .
(pondere in PIB, normalizata)
(1960=100)
350
UE
- SUA

= Restul lumii

300

250

200

150

100

Re-reglementare

50 +r-—r—r—rr—rrrr—r—rrrrT T T T T T T

1960-1982 (pre-globalizare)->
crestere relativ echilibrata a
gradului de deschidere a
economiilor

— UE: +0,6 pp /an
— SUA: +0,4 pp /an
— Restul lumii: +0,7 pp /an

1983-2008 - accelerarea
ritmului dupa liberalizare

— UE: +1 pp /an
— SUA: +0,5 pp /an
— Restul lumii: +1,1 pp /an

2009-2015 - inversare de
tendinta; UE este o exceptlie

— UE: +0,7pp /an
— SUA: -0,3 pp /an
— Restul lumii: -1,0 pp /an

i; gradul de deschidere = (export+import)/PIB 15



2.6 Ingrijoratoare este incetinirea ritmului de
crestere a comertului international fata de cel al PIB

Evolutia raportului dintre ritmul de
crestere a comertului international si cel

al PIB
30 30

2.5

11986-2007=2.1 [\
20 \/\/ 0
15 /\’\ 15

25

=]

2011-15=1.5

10

1976-85+1
2016 =087
05 05

0.4

0.0

0.0 - - - — _
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
Sursa: OECD (Interim World Outlook, Sep. 2016)

1975-1985- ritmul mediu de
crestere a comertului
international se situeaza
aproape de nivelul mediu al
cresterii economice -
raport unitar

1986-2007- raport dublu
(ritm crestere comert/ritm
crestere economica)

2011-2015- raport de 1,5

Estimarile OECD pentru
anul 2016 indica, prima
data dupa 30 de ani, un
nivel subunitar al raportului
dintre ritmul de crestere a
comertului international si
cel al PIB - 0,8

16



2.7 Globalizarea a sustinut cresterea economica la
nivel mondial, insa in mod asimetric

mid. USD
(preturi 2010)

Evolutia sporului de PIB
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2003
2005
2007
2009
2011

2013

2015

1960-1982 (pre-globalizare) >
avans de crestere PIB in favoarea
UE (+50% pe an fata de SUA)

— UE: +240 mld. USD/an
— SUA: +160 mld. USD/an

— Restul lumii: +380 mld.
USD/an

1983-2008 - economia americana
isi dubleaza sporul anual de PIB
si depaseste crestereadin UE

— UE: +310 mld. USD/an (+30%)

— SUA: +325 mld. USD/an
(+105%)

— Restul lumii: +740 mld./an
(+94%)

2009 > Marea Recesiune
17



2.7 Globalizarea a sustinut cresterea economica la
nivel mondial, insa in mod asimetric (2)

Evolutia sporului de PIB
mid. USD

(preturi 2010)
3000

m Restul lumii
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2005
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2009
2011
2013
2015

Sursa datelor: Banca Mondiala, calcule proprii

2010-2015 - avansul economic
anual al SUA revine la nivelul pre-
criza, in timp ce sporul de PIB al
UE scade la 63% din cel pre-criza
— UE: +194 mld. USD/an

— SUA: +325 mld. USD/an
— Restul lumii: +1440 mld. USD/an

Se remarca dublarea cresterii
economice de la o perioada la
alta, in tarile in curs de dezvoltare
- efectele rebele ale globalizarii
(Dobrescu, 2016), datorita:

— elaborarii propriilor strategii de
dezvoltare, pentru valorificarea
potentialului intern, in contextul
noii globalizari, in principal de catre
tarile BRICS (Brazilia, Rusia, India,
China si Africa de Sud) gi tarile MINT
(Malaezia, Indonezia, Nigeria si Turcia)

18



2.8 Ciclul economic urmeaza indeaproape ciclul
creditarii

(%)
15

10

5

0

Uniunea Europeana

-5

-10

me=m==_ Ciclul economic

1(;%) Ciclul creditarii

10

5 7\ /\

Statele Unite ale Americii

-10

1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010

2012
2014

e ...Insa nu la paritate -

amplitudine a ciclului
activitatii economice de cel
mult jumatate din cea a
deviatiei creditului (de la
tendinta pe termen lung) in UE
si SUA

— UE: +4 pp economic - +10

pp credit

— SUA: +4 pp economic - +15
pp credit

Durata ciclului creditarii este
relativ similara celei aferente
ciclului economic, respectiv
n medie de cca 10 ani

Sursa datelor: Banca Mondiala, calcule proprii (deviatia PIB, respectiv a gradului de intermediere bancara, au fost
calculate ca diferenta fata de trend, estimat prin procedura Hodrick-Prescott ; medie mobila 3 ani) 19



3. Caracteristicile
globalizarii

20
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3.1 Avantaje ale globalizarii

Consumatorii din intreaga lume au acces la bunuri si servicii
mai ieftine - cresterea substantiala a puterii de cumparare (a
veniturilor reale) datorita:

« cresterii comertului international,
« scaderii costurilor de transport,
* cresterii competitiei

Comertul international stabileste, prin evidentierea
avantajului comparativ, care sectoare sunt mai profitabile,
asigurand alocarea eficienta a resurselor

Comertul international poate stimula convergenta venitului
pe cap de locuitor intre tari, cu conditia imbunatatirii nu numai
a preturilor factorilor de productie, ci si a dotarii cu tehnologie si
a extinderii inovatiei




3.1 Avantaje ale globalizarii (2)

Economiile mai dezvoltate si avand resurse stiintifice si
tehnologice obtin beneficii mai mari din comertul internafional
—> rate de crestere mai rapide - costuri mai reduse

Persoanele fizice si juridice au acces la un volum sporit de
credite, la rate mai scazute ale dobanzii, datorita:

 Cresterii fluxurilor de capital, respectiv a ofertei de imprumuturi

Ridicarea nivelului educatiei si productivitatii muncii in
tarile in curs de dezvoltare, ca efect al:

« transferului de tehnologie prin investitii straine directe, inclusiv prin
externalizarea unor activitati secundare din procesele de productie ale
tarilor dezvoltate




3.1 Avantaje ale globalizarii (3)

Migratia in crestere din tarile in curs de dezvoltare catre cele
avansate permite imigrantilor sa-si sporeasca veniturile si
capitalul uman

Migratia este corelata negativ cu comertul international

« cand una scade, cealalta creste - migratia este un bun
substitut pentru miscarea factorilor de productie -
Importurile de bunuri ale statelor avansate, care
incorporeaza munca necalificata intensiva din tarile
sarace, previn migrarea muncii din aceste state catre
farile dezvoltate

23
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3.2 Dezavantaje ale globalizarii

In timp ce statele dezvoltate inoveaza, economiile in curs de

dezvoltare copiaza (Barro/Martin, 1995)

« Crestereain economiile in curs de dezvoltare va depinde de costul
Imitatiei si nivelul de educatie

Economiile mici, cu decalaj tehnologic, se specializeaza n activitaf
traditionale, care determina o crestere economica mai lenta si o
productivitate mai scazuta (Romer,1990; Grossman si Helpman,1995)

Desi saracia s-a redus pe glob, nivelurile inregistrate sunt inca
Intolerabile intr-o lume atat de prospera - inegalitati

crescande in America Latina, tarile foste comuniste si tarile
africane (Piketty, 2013)

 De asemenea, inegalitatea a crescut in unele tari dezvoltate, mai
ales in SUA si Marea Britanie, unde diferenta dintre castigul unui
muncitor si venitul unui conducator de corporatie s-a multiplicat
exponential in ultimii 30 de ani ”



3.2 Dezavantaje ale globalizarii (2)

Globalizarea a redat lumea nu competifiei, ci actorilor mari si

puternici, respectiv state si corporatii. (Dobrescu, 2016)

« Cine poate alerga pe un teren de dimensiunea globului? - Numai cei puternici
care au anvergura economica si strategica.

“Fabrica globala® mentine la sediul central licentele de fabricatie si
cele mai importante activitati, respectiv proiectarea, cercetarea-
dezvoltarea/inovarea, marketing-ul si finantarea

- Tn tarile in curs de dezvoltare se transferd, In general, activitatile care necesita

munca intensiva, in domenii cum sunt: confectii, incaltaminte, fabricarea de
componente, asamblari etc.

Statul-natiune, conceput dupa revolufia franceza, suporta

presiunile globalizarii:

» Pierde suveranitate in fata organismelor supranationale
» Pierde putere in favoarea conducerilor regionale-locale

* Bell (1987) afirma ca statul natiune este prea mic sa rezolve problemele globale
si prea mare sa rezolve problemele, mici, cotidiene, ale cetatenilor sai
25



3.3 Globalizarea “tap ispasitor

In tarile in curs de dezvoltare, pentru ca:

— provoaca crize financiare prin volatilitatea ridicata a fluxurilor
de capital

— genereaza polarizare sociala

In tarile dezvoltate, pentru ca determina cresterea
Inegalitatii veniturilor si distruge locuri de munca -
competitia internationala genereaza dumping social -
favorizeaza tarile cu salarii mici si conditii de munca
precare, uneori chiar inumane

Multe guverne o blameaza pentru pierderea suveranitatii
nationale, deoarece statele igi diminueaza autoritatea in
fata puterii crescande a pietelor financiare si
corporatiilor multinationale

Globalo-fobia a condus la esecul negocierilor privind
Acordul de accelerare a liberalizarii comertului
Millenium Road - Summitul OMC de la Seattle (1999)



3.4 Asimetrii ale globalizarii

- In timp ce majoritatea factorilor de productie pot fi usor
deplasati intre tari, munca este singurul factor national
care poate fi doar lent sau deloc globalizat (Reich, 1991)

— In primul val al globalizérii a migrat, la nivel mondial, 6,7% din
populatia totala medie

— Fluxul actual este relativ mai mic, respectivde numai 3,3% din
populatia medie totala la nivel mondial:

» Cauze: controlul migratiei + bariere culturale, lingvistice si

educationale

27



3.4 Asimetrii ale globalizarii (2)

* Previziunile demografice arata ca in anul 2050, peste
30% din populatia europeana va avea varsta mai
mare de 70 ani, in timp ce 40% din populatia africana

va fi sub 20 de ani
— Scaderi accentuate ale populatiei din tarile Europei Centrale

si de Est
— Situatia fiscala din Europa va fi nesustenabila deoarece:

» pentru fiecare pensionar vor fi numai 2 salariati;
— La fel de grava va fi si situatia somajului si saraciei in
farile slab dezvoltate

¥

Nevoia de migratie (Dehesa, 2007)

28



3.5 Contradictii ale globalizarii

» Intimp ce pietele globale se dezvolta printr-un
complex de decizii luate individual, democratia la
nivel national este produsul deciziei colective
aprobate de majoritate

« Totodata, in vreme ce pietele globale cauta eficienta si
profit, societatea doreste o mai mare siguranta
economica i stabilitate sociala

— deci, 0 societate bazata pe reguli > alege guverne care

promoveaza coeziunea sociala

29



4. Ciclul dereglementare-
reglementare

30



4.1 Politicile economice, piata financiara si actiunile
institutionale

Dereglementare

1980 1986 1988 1996 1999
a g "Thatcherism" e Dereglementare piata financiara ¢ Eliminarea restrictiilor Ste(;;g:;sis/;ct)
g e "Reaganomics” londeoneza (London Big Bang) privind formarea
E % conglomeratelor bancare
3 i i - i
Prabusire piete de capital Colapsul bancii Colaps Fond de Cadere ampla a
© (Black Monday-19.0ct.1987) Barings investitii LTCM (SUA) valorii actiunilor
% .§ \ | J | | firmelor IT
o S ' ‘_'_’ (Dotcom crush)
& Criza din America Latina Criza scandinava Criza asiatica
% (crizéd de balanta de plati) (spargerea balonului imobiliar) (supraindatorarea sectorului privat)
= c
5 8 Basel | (1988) Amendament Basel | (1996)
)
B Rereglementare
Lo o3 o0,
(&)
© é e Reinstituirea modelului specializérii bancare prin introducerea interdictiei (Dodd-
= 8 de tranzactionare in nume propriu pentru bancile care atrag depozite F'Lirt])k
go_ 8 ® Reglementarea mai strictd a produselor derivate
Q e Reglementarea politicilor de remunerare
(T =
H] Falimentul Lehman Brothers
£ L ]
© T
a8
= Criza financiara internationala

(credite ipotecare cu risc ridicat)

Actiuni Basel 11 (2004) Basel 11l (2013)
institutionale 31



4.2 Reglementarile bancare devin tot mai complexe
si analitice

Basel
revizuit

@ ianuarie 1996 1. Risc de credit
- : -  abordarea standardizata
W ai&(% -  abordarea bazata pe modele
i i . int le bancil
1. Risc de credit - abordarea bazata pe 5 I; ernelade ar-1C| ovr
1. Risc de || abo.rdarea sta.lnd?rd modele interne ale . Riscul de piata
— . 2. Risc de piata bancilor. (IRB) - abordarea standardizata
credit : o :
e - abordarea 2. Riscul de |ata - abordarea bazata pe modele
standardizata - abordarea standardizata SIS ol
- abordarea || - abordari bazate pe D Abordareabasals|pe 3. Riscul operational
standard modele interne ale T —— - abordarea de baza
bancilor bancilor - abordarea standardizata

- abordari avansate bazate pe
modele interne ale bancilor

4. Riscul de lichiditate

5. Efectul de levier

6. Instrumente macroprudentiale
7. Cadrul de guvernanta

(

3. Riscul operational

abordarea de baza
abordarea standardizata
abordari avansate bazate
pe modele interne ale

32



4.2.1 “Recenta criza financiara nu a fost datorata unui
dezastru natural. Ea este rezultatului unei agresiuni realizate
de factorul uman. Daca nu vom schimba regulile, aceasta se

va repeta” (Carl Levin — fost Senator in Congresul SUA)

* risc de credit - riscul de neindeplinire de catre debitor a
obligatiilor contractuale

* risc de piata - riscul ca banca sa inregistreze pierderi din
cauza fluctuatiilor nefavorabile ale preturilor pe piata (de
exemplu: preturile actiunilor pe care le detine banca, ratele
dobanzilor, cursurile de schimb valutar)

* risc operational - riscul inregistrarii de pierderi financiare ca
urmare a unor: (a) operatiuni interne eronate sau inadecvate;
(b) persoane care actioneaza incorect; (c) evenimente
externe neprevazute

* risc de lichiditate — riscul ca institufia de credit sa nu isi
poata indeplini obligatiile banesti la scadenta
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4.2.2 Reglementarile bancare devin tot mai complexe

si analitice

Reformarea Basel Il
- cerinte mai stricte

de capital

/ Basel Ill (2013)

- mentine abordarea Basel
Il pe cei trei piloni

- Introduce standarde mai
stricte de capital

-introduce si dimensiunea
macroprudentiala in
determinarea cerintelor de
capital (amortizoarele de
capital)

- introduce limite in gradul
de extindere a activitatii in
raport cu capacitatea
bancii de a sustine acest
efort (leverage)

- standarde pentru o mai
buna gestionare a
lichiditatii

-

Amendamentul privind

~

Basel | (1988)

riscul de piata (1996)

- defineste: capitalul
reglementat, activele
ponderate la risc si
adecvarea capitalului

- capteaza cerinta de

.

Adauga cerinte de
capital si pentru riscul

de piata

capital numai pt. riscul

de credit
/

Revizuirea abordarii
bazata pe modele interne
pentru riscul de piata -
(2009)

- captarea riscului in
conditii normale si in
conditii de stres (reactie
la criza financiara din
2007)

privind riscul de
piata (2006)
- viziune
imbunatatita
privind evaluarea
riscului de piata

A

\ /Amendamentul\

PAS

cordul de capital
Basel 1l (2004)

- viziune
revolutionara bazata
pe trei piloni:

- cerinfe minime de
capital

- procesul de
supraveghere

- disciplina de piaté

risc de credit, risc de
piata si risc
operational

- metodologie de
captare a riscurilor
(simpla/avansata)

- cerinte de capital pt.

J
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4.3 Noua arhitectura a guvernantei economice a UE

Mecanismul unic
de supraveghere

e CRD IV (Basel 3)

e Guvernanta
rulebook) economica 14

. indicatori
Uniunea de risc

bancara
Mecanismul de
Scheme identificare a
armonizate de dezechilibrelor

garantare a Mecanismul macro-

depozitelor , . -
L unic de rezolutie economice
e Directiva DGS .
e Directiva BRR

s e Regulamentul MUR

e Acordul IGA
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5. Trecerea Romaniei la

democratie si economia

de piata in plin proces al
globalizarii
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5.1 Exporturile si importurile au accelerat odata
cu aderarea la Uniunea Europeana

Evolutia comertului exterior _ ~ _ ~
« Exporturile au inregistrat n

2015 un nivel de 2,9 ori mai
o @ xport (FOB) - sc. st. 63 mare decat in 2004 (+36
mld. euro)

 Importurile au crescut in
2015 de 2,4 ori fata de 2004

0.0 (+37 mld. euro)

« In perioada pre-criza
2004-2008, majorarea
deficitului comercial s-a
reflectat in adancirea
deficitului de cont curent la
niveluri nesustenabile, de
14% din PIB in 2007,
respectiv 12% din PIB in

ondiala 2008

mid. euro mmm Deficit cont curent - sc. dr. % din PIB

e |mport (CIF) - sc. st.
55

-7.5

-15.0

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
o 2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Q
n
<

Sursa datelor: IN anca

’
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5.2 Investitiile straine directe au avansat rapid
imediat dupa anul 2004

Evolutia investitiilor straine directe
« Stocul de ISD a crescut de peste
mid. euro == Stoe 155 - s¢. &t e 4 ori in perioada 2004-2015 (+50
e=sm|ux ISD - sc. dr. .
70 | s mild. euro), respectivdelal5la
cca. 65 mld. euro

— Fluxurile anuale de ISD au accelerat in
pre-criza (2004-2008) - salt de la 5 mld.
in 2004 la cca. 9 mld. euro anual in
perioada 2006-2008

— Fluxul mediu anual a scazut cu 70% (de
la 9 mld. euro anual la cca. 2,5 mld.
euro) in perioada de dupa 2009;

* ISD-urile s-au localizat
preponderent in sectorul non-
tradable (52% din total in 2015),

N lar in sectorul tradable in

g 333 3 3 8 obiective economice, in general,

cu VAB redus

2003
2004
2005
2006
2007
2008

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei 28



5.3 Fluxurile de resurse externe intrate in banci
au crescut substantial dupa 2003

Mid.

e - In anul 2008, pasivele externe
ale bancilor au ajuns la 26 mld.
euro, crescand de 13 ori (+14

=e==Depozitele clientilor neguvernamentali rezidenti

60

i pasive externe /53 mld. euro) fatd de anul 2003
50 « Dupa Acordul de la Viena (2009-
) 2011), resursele externe s-au
4 38 Tnjumatatit, ajungand in iunie

2016 la 12 mld. euro (nivelul din
2006)

« Dupa anul 2008, retragerea
resurselor straine din banci a
fost compensata de cresterea
substantiala a economisirii
interne - care a atins 57 mid.
euro, respectiv + 50% (+19 mid.
euro) in lunaiunie 2016 fata de
sfarsitul anului 2008 29

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei



5.4 Pe baza resurselor externe, bancile au sporit
masiv creditarea incepand cu anul 2004

: N « In anul 2008, creditele acordate
Evolutia creditului neguvernamental

mid . euro . persoanelor fizice si juridice au
crescut de cca. 7 ori fata de 2004,
-0 == Credite clienti negL.Jvernamentall (scala din stéanga) 250 atl ng énd 47 m |d _euro
o~NPL BNR (scala din dreapta) ~ R .
60 30%

se situeaza la aproximativ acelasi

- Vﬁaﬁ .  Nivel (48 mld. euro)

— Schimbare benefica a structurii in

20%

favoarea creditelor in lei, care au

P 150s devenit preponderente

. °* Crestere de la 8% credite

1% neperformante din total
Tmprumuturi in 2008 la 22% 1n
2013 (din cauza crizei) - acestea

0% s-au redus la 9% in iunie 2016

— pe baza eforturilor bancilor

5%

— amasurilor specifice ale BNR 40

Sursa datelor: Banca Nationala a Romaniei



5.5 Mutatii majore In structura economica

% din PIB 1989 m2015

70

industrie agricultura constructii servicii + alte
elemente

Sursa datelor: INS, calcule proprii

Contributiile industriei si
agriculturii la formarea PIB
au scazut, intre 1989 si
2015, cu 23 pp, respectiv

10 pp

Concomitent, a crescut
ponderea serviciilor cu
cca. 30 de pp, nivel
apropiat de ajustarea din
Industrie si agricultura (33
Pp)

Contributia constructiilor nu
a inregistrat o modificare
semnificativa
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5.6 Scaderea accentuata a numarului de salariati
si cresterea substantiala a pensionarilor

Evolutia efectivului de salariati,
comparativ cu cel de pensionari

mil. persoane

9

8.2

emmSalariati  esssPensionari

Efectivul de salariati in
anul 2015 a scazut cu
44% (-3,6 mil.) fata de
anul 1990

Numarul pensionarilor
aproape ca s-a dublat
n perioada 1990-2000,
respectiv crestere de la
3,4 mil.Tn 1990 la 6,2
mil .in 2001, dupa care
s-aredus treptat la 5,1
mil in 2015
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5.7 Fluxuri substantiale de emigranti din
Roménia, indeosebi dupa intrarea in UE

Evolutia fluxului anual al emigrarii din Romania

mii persoane

350

B Emigranti temporari
300

Emigranti definitivi

250

200

150

100

97

50 -

Sursa datelor: INS (numarul emigrantilor temporari este disponibil
doar incepand cu anul 2008)

2,1 milioane de
romani sunt plecati
la muncain
strainatate, potrivit
datelor oficiale (INS)
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5.8 Pensionarii au varste efective mult mai
mici decéat cele standard

Evolutia varstei legale standard de pensionare

comparativ cu varsta efectiva de pensionare
m varsta standard de pensionare

ani varsta de pensionare efectiva ¢ Vé rSta efe CtiVé mEd ie

65
= de pensionare, a fost
CU PaN
2 Intre 2008-2015 :
(O 60 ~ o .
m — in cazul barbatilor cu
cca. 6 ani mai redusa
o decat cea standard
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 A .
ani m varsta standard de pensionare — 1N CaZUI fem e||0r Cu 3
62 varsta de pensionare efectiva ani mai redUSé
G_) 59
5
LL 56

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sursa datelor: INS, Ministerul Finantelor Publice 44



5.9 Transferuri masive in perioda post-criza de
la bugetul de stat catre bugetul pensiilor

Evolutia subventiilor de la bugetul de stat catre

% PIB

3.0

bugetul pensiilor

mid. lei

18

= Pondere in PIB (%) - sc. st.

W valoare (mld. lei) — sc. dr.

25

2.0

15

1.0

0.5

0.0

« In anul 2015, bugetul
pensiilor a fost
subventionat de la
bugetul de stat cu 2,6%
din PIB (cca. 4 mld.
euro)

— 1n crestere cu 1,9% din
PIB fata de anul 2004
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5.10 Costul fiscal al globalizarii - taxele
vamale s-au comprimat puternic

Evolutia veniturilor taxe vamale

% din PIB

1.6

1.4 -

1.2 -

1 -

0.8 -

0.6 -

0.4 -

0.2

Sursa datelor: Ministerul Finantelor Publice

Ponderea veniturilor
bugetare din taxe vamale
a scazut substantial, Tn
doua etape, de la 1,4%
din PIB in 1995 la 0,1%
din PIB in 2015, astfel:

— 1995-1999: 1,4% din
PIB

— 2000-2006: 0,8% din
PIB

— din 2007: 0,1% din PIB
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5.11 Veniturile din impozite indirecte si-au
revenit treptat dupa scaderea din prima parte

a anilor 1990
Evolutia veniturilor bugetare din TVA si accize
% din PIB
TS 1 * Veniturile din accize si
) - T EEL TVA au scizut de la
10 - Oo“- -3-3:3 ------ 12% din PIB n angl
- . 1990 (atunci functiona
g | & bt rrr bl ICM-ul) la 6% din PIB in
- - anul 1997 (-6 pp)
AN .= HERNEERNERERENRRNY  Incasarile din aceste
| impozite indirecte au
. - 1 1 T O O crescut de la 6% din
PIB in anul 1997 la 12%
, AREEREERERRERRERRRRERRR RN in 2015 - acestea se
situeaza, practic, la
, ANNENNNEENNNENEEERERRNRRER nivelul anului 1990

Sursa datelor: Ministerul Finantelor Publice 47



mil.
persoane

5

5.12 Grad ridicat de polarizare sociala

Indicatorul Gini privind veniturile

mmm Numar deponenti - sc. st.

emm\/gloare depozite - sc. dr.

pondere
valorica (%)

36.5

0.03 2.6

<100 101-1000 1001-50 50 mii-
mii 100 mii 500 mii

10 mil mil

Sursa datelor: FGDB (oct. 2016), calcule proprii

100 mii- 500 mii - peste 10

40

32

24

16

populatiei este cu 6 pp mai ridicat
decat media europeana (37 puncte

fata de 31 puncte®)
Se inregistreaza profunde disparitati

fizice la banci, astfel:
— 40,1% din deponenti detin numai 0,06%

in structura depozitelor persoanelor

din valoarea depozitelor - depozit
mediu de 21 lei

20,4% din deponenti detin numai 0,6%
din valoarea depozitelor - depozit
mediu de 409 lei I

60,5% din depone'n;i detin doar 0,7%
din valoarea depozitelor - depozit
mediu de 151 lei

3% dintre deponenti, cu cele mai mari

sume, detin aproape 60% din totalul

economisirilor populatiei -> depozit

mediu de 284 mii lei

»> 136 persoane (0,0014%) detin 2,6%

din economii (in medie 25,8 mil.
lei/depozit), adica de cca. 40 ori mai
mult decat prima grupa de mici
deponenti in numar de 4 mil.
persoane fizice

* Eurostat 48



6. Provocari pentru unele
reconfigurari ale
globalizarii



Remarci finale

A. Lectii ale trecutului

« Stoparea primului val de globalizare in 1914 - doua
razboaie mondiale si 0 mare criza

« Actuala globalizare nu trebuie oprita pentru ca ar
insemna retragerea din competifia economica pashnica,
bazata requlile pietei, si intrarea in competitia politica
sl militara, care poate degenera in conflicte armate

B. Ganduri pentru viitor

« Dauvid Lipton, cel mai Tnalt oficial american din FMI,
afirma recent ca “globalizarea este inca o mare
promisiune, dar trebuie sa ne preocupe efectele sale
colaterale negative — sa vedem cum le administram”
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Remarci finale (2)

Globalizarea neadministrata submineaza democratia
(Rodrick, 2016)

Factorul tehnologie, in cadrul globalizarii, intareste
rolul “democrafiei participative”, prin folosirea tot mai
Intensa a noilor mijloace de comunicare, in raport cu
“democratia reprezentativa”

Statul-natiune evolueaza catre statul-piata (Bobit, 2016)

Statele trebuie sa pastreze suficienta capacitate de
reglementare pentru a preveni efectele negative
asupra competitiel si repartitiei veniturilor
“Globalizarea din zilele noastre si tehnologia
constituie o revolutie neterminata. Lor le lipseste
reglementarea sociala. Pana nu se stabileste un nou
cadrul global de reguli sociale, va persista actuala
stare de nelinigte” (Cohen, 1999)
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Remarci finale (3)

 Este nevoie de reducerea consistenta a inegalitatilor
socliale pentru obtinerea de crestere economica
sustenabila.

— Cresterea veniturilor clasei sarace si medii cu 1 p.p duce la
o crestere a PIB cu 0,38 p.p, pe cand sporirea veniturilor
clasei bogate cu 1pp duce la scaderea PIB cu 0,08 p.p -
demonstreaza ca nu exista fenomenul de trickle-down, ci

mai degraba exista, demonstrabil, un proces de trickle-up
(Dabla-Norris, Kochhar, Ricka, Suphaphiphat, si Tsounta, 2015)

« Lumea globalizata de astazi are nevoie de mai multe,
nu de mai putine, organisme internationale, care sa
reglementeze si sa supravegheze activitatile
economice in extindere, in plan global
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Remarci finale (4)

« Evitarea ingradirii enormului potential de dezvoltare

economica si convergenta a venitului creat de
globalizare si revolutia tehnologica, concomitent cu
crearea unei lumi mai echitabile, care sa
demonstreze un grad mai mare de solidaritate si in
care sa nu existe perdanti (Dehesa, 2007)

Dezvoltarea economico-sociala nu este un cadou si
nici nu se realizeaza inertial - este rezultatul unei
strategii si al unui set de actiuni, care trebuie sa
valorifice avantajele pietei, atat la nivel national, cat
si international, dar care sa asigure, concomitent,
prosperitate pe scara larga si coeziune sociala .
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Va multumesc pentru atentie!
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