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Romania a inregistrat progrese semnificative in ultimii ani...

Cresterea economica a accelerat, diferentialul de productie se asteapta sa
se intoarca in teritoriu pozitiv in 2016

Inflatia la un nivel foarte scazut (rate negative) in principal pe fondul
masurilor fiscale adoptate, crestere puternica a consumului

Consolidare fiscala semnificativa

Obiectivul bugetar pe Termen Mediu atins in 2014

Toate criteriile de convergenta nominala atinse inca din a doua jumatate a
anului 2014

Imbunéatatirea mecanismului de transmitere a politicii monetare

Scaderea riscului de contagiune la nivelul sectorului bancar

Reducerea semnificativa a ratei creditelor neperformante

lesirea Romaniei din Procedura de Deficit Excesiv in 2013 si din
Procedura de Dezechilibru Macroeconomic in 2016

...cu sprijinul CE si al FMI...

...dar exista un risc crescut de inversare a politicilor prin aparitia unor

propuneri legislative si unor masuri fiscale prociclice
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I. Aspecte macroeconomice

Deficitul bugetului general consolidat

B T
0,

L 07 14 31 48 63 -42 25 25 -17 -12 28

PIB) cash

Deficit bugetar (% din
PIB) ESA 12 22 29 56 91 -69 54 -32 22 -4 -11 -30

Deficit primar** (% din

o0 -14 -22 50 -75 51 3,7 -12 -05 0,2 0,3 -1,5

PIB)
Deficit structural*** (%
din PIB)

-25 44 52 86 88 58 -30 -21 -12 -0,7 -10 -3,0

*Pentru anul 2016 proiectiile au fost realizate de catre Ministerul Finantelor Publice (deficit cash, deficit primar) si de catre
Comisia Europeana — Prognoza economica de iarna (deficit ESA, deficit structural)

** Deficitul primar reprezinta deficitul bugetar din care sunt excluse cheltuielile cu dobanzile

*** Deficitul structural reprezinta deficitul bugetar ajustat cu compenenta ciclica (estimata pe baza PIB potential)

Sursd: MFP, Comisia Europeand, Eurostat

1 BANCA NATIONALA A ROMANIE



Balanta externa s-a imbunatatit

A Deficitul de cont curent s-a redus semnificativ incepand cu anul 2009, insa in 2015 a crescut ca
urmare a revenirii consumul intern

O Surplusul balantei serviciilor s-a marit in ultimii ani, pe fondul cresterii exportului de servicii de
transport si [T

Balanta contului curent
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Datoria externa a scazut

O Datoria publicd externd a crescut in contextul crizei financiare internationale pentru a putea sustine un
proces gradual de dezintermediere financiara in sectorul privat

O BNR arambursat aproape in intregime imprumutul primit in anul 2009 de la FMI
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Transferuri mai mari din fonduri UE si mentinerea ISD

Q Transferurile de la bugetul UE s-au imbunatatit semnificativ incepand cu anul 2013 pe fondul
cresterii capacitatii de absorbtie

A Un nivel pozitiv al profitului reinvestit in 2015 semnalizeaza o crestere a increderii investitorilor
nerezidenti in economia locald

Investitii straine directe Fluxuri financiare cu bugetul UE
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Romania indeplineste toate criteriile de convergenta nominala

Indicatori de Criteriile Maastrict Romania indeplinirea
convergenta nominala criteriilor
Rata inflatiei (IAPC) < 1,5pp peste 0,7% (media celor -0,4 Da

(procent, modificare mai performante trei state (decembrie

anuala) membre*) 2015)

Rata dobanzii pe termen <2 pp peste 1,9% (media celor mai 3,5 (decembrie Da
lung (procent, modificare performante trei state membre pe  2015)

anuala) stabilitatea preturilor*)

Cursul de schimb (vs. +15 procente +1,8/-1,8 Da
euro)**

Deficitul bugetar*** sub 3 procente 1,4 Da
Datoria publica*** sub 60 procente 39,8 Da

*) Lituania, Polonia, Slovenia

**) Deviatia maxima procentuald a cursului de schimb in perioada ianuarie 2014-decembrie 2015 comparativ cu
nivelul mediu din decembrie 2013 bazat pe date zilnice. O crestere/scadere a cursului semnificd intarirea/deprecierea
monedei fatd de media lunii decembrie 2013

*#%) 2014, metodologie ESA2010
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Restabilirea echilibrului la nivel macroeconomic a imbunatatit
perceptia investitorilor asupra riscului de tara

Cotatii CDS pentru Romania si alte tari din regiune
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Sursa: Reuters
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Il. Stabilitate financiara

Finantarea sectorului bancar a evoluat in sensul reducerii riscului de
contagiune

O Creditarea sectorului privat si-a reluat cresterea, in special la nivelul gospodariilor

O Depozitele locale au inceput sad inlocuiasca finantarea externa, ceea ce presupune o reducere a riscului
de contagiune

Evolutia creditelor noi
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Sursa: BNR
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Finantarea bancilor (variatie anuala)
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Creditarea in lei a accelerat...

O Creditele in lei reprezintad principalul motor al cresterii creditarii

O Programul Prima Casa are cea mai mare pondere in creditele noi acordate populatiei

Credite acordate populatiei Credite acordate companiilor
(variatie anuala) nefinanciare (variatie anuala)
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Sursa: BNR
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... ceea ce a condus la cresterea ponderii creditelor in lei la peste
50% din stocul de credite

0 In anul 2015 ponderea creditelor in lei in stocul total de credite din bilantul bancilor a devenit majoritara

O Expunerea bancilor la riscul valutar a scdzut semnificativ de la debutul crizei financiare

Structura portofoliilor de credite ale bancilor in functie de
moneda (finalul anului)
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Sursa: BNR
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Sectorul bancar si-a imbunatatit rezistenta la socuri

O Solvabilitatea si lichiditatea bancara s-au imbunatatit

O Bancile au demarat un proces de curdtare a bilanturilor de credite neperformante

Solvabilitatea bancilor si rata
creditelor neperformante
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Nota: rata creditelor neperformante este calculata pe baza
metodologiei ABE incepdnd cu septembrie 2014
Sursa: BNR
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Profitabilitatea bancara a accelerat in 2015

Cheltuielile cu provizioane au crescut semnificativ dupa declansarea crizei financiare internationale
Profiturile mari obtinute in anul 2015 compenseaza partial pierderile mari inregistrate in 2014

Profitabilitatea bancara si-a reluat cresterea in 2015 pe fondul continudrii procesului de curatare a
bilanturilor bancilor de credite neperformante, dar profiturile sunt distribuite asimetric la nivelul
sistemului bancar

Profitabilitatea sectorului bancar

r_niliarde lei

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

mm Profit mmm Pierdere Profit net

Sursa: BNR
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Principalul risc la adresa stabilitatii financiare: initiative legislative
care creeaza incertitudine

* BNR protejeaza stabilitatea preturilor, stabilitatea sistemului financiar si
stabilitatea cursului de schimb

* Unele initiative legislative implica schimbarea termenilor contractelor
deja semnate, generand instabilitate si incertitudine

 Legea darii in plata a fost aprobata de catre Parlament, Presedintele
transmitand-o ulterior spre reexaminare

* Banca Centrala Europeana si Comisia Europeana au atras atentia asupra
consecintelor negative pe care le poate avea aceasta lege asupra
sistemului financiar, daca aceasta lege va fi aprobata in forma initiala

* BNR a intervenit in aceste dezbateri la solicitarea Presedintelui si a
Parlamentului

 BNR a facut o serie de propuneri de modificare a legii pentru a raspunde
solicitarilor provenite din partea Presedintiei
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Rolul BNR in dezbateri

Cerintele Presedintiei

Propunerile BNR pentru a raspunde cerintelor
Presedintiei

Prevenirea hazardului moral

Posibilitatea debitorilor de buna credinta sa se
opuna demardrii procedurii de catre garant

Introducerea unor conditii obiective pentru a
determina situatia financiara a debitorilor:
dificultate de platd? Mai multe proprietati
imobiliare? Scopul achizitionarii imobilului
(casa in care locuieste sau nu)?

Clarificari privind corelarea cu programul
Prima Casa

Consultarea cu Banca Centrala Europeana
(pentru transpunerea directivei)
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Darea in plata sa fie optionald pe viitor (douad tipuri de
imprumuturi — cu sau fara darea in plata)

Posibilitatea debitorilor de buna credinta sa se opuna
demararii procedurii de catre garant

- Prag de 150.000 euro

- Sfera de aplicare sa se limiteze la proprietati
imobiliare (case/apartamente)

- Doar pentru persoanele cu un serviciu al datoriei
peste un anumit prag (65%)

Excluderea programului Prima Casa din Legea darii in
plata

Respectarea opiniei BCE privind: certitudinea
legislativa si retroactivitatea; vizarea debitorilor
vulnerabili s1 prevenirea abuzurilor; prevenirea
impactului negativ asupra activitatii viitoare de
creditare (toate propunerile de mai sus)
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Propunerea legislativa privind darea in plata induce risc sistemic
asupra sectorului financiar

Consecinte pentru debitori / deponenti:

Avans mai mare la contractarea unui < Venit disponibil mai mic pe fondul cresterii ratelor
credit ipotecar lunare

Rate ale dobanzii mai mari pentru credite e« Impact asupra avutiei populatiei
ipotecare

Numar mai mare de ani pentru strangerea <+ Erodarea incluziunii finaciare (acces mai greu la
avansului creditare pentru persoanele cu venituri scazute)
Deponentii pot suferi pierderi

Consecinte pentru sistemul bancar:

Cresterea hazardului moral printre debitori « Scaderea valorii
imobiliare

Afectarea profitabilitatii si a sovabilitatii « Cresterea aversiunii la risc

de piata a garantiilor

Consecinte pentru guvern / economie:

Risc de a pune sub semnul intrebarii ¢ Risc de crestere a costurilor de finantare a
garantia statului datoriei publice

Risc de reducere a ratingului de tara « Incetinirea cresterii economice (scadere 1in
- sectorul constructii, scadere a consumului)
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Pozitia Comisiei Europene

Raportul de tara (26 februarie 2016)

Riscuri provenind din initierea unor propuneri legislative cu impact
asupra stabilitatii financiare

Darea in plata: nu transpune Directiva 17/2014 (caracter voluntar vs.
obligatoriu)

Tngrijorari ridicate privind retroactivitatea

Tngrijorari privind sfera largd de aplicabilitate

Anumite aspecte ale propunerii legislative, daca se vor aplica fara
alte amendamente, vor genera cel mai probabil indiciplina la plata si
scaderea increderii investitorilor

Afectarea activitatii de creditare

Generarea unui risc sistemic

Provocare la adresa stabilitatii financiare

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, BCE si
Eurogrup (8 martie 2016):

Sectorul bancar este acum bine capitalizat si prezinta un grad
adecvat de lichiditate, insa unele initiative legislative care se discuta

_in prezent induc riscuri asupra stabilitatii financiare
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Propunerea legislativa privind darea in plata va deteriora accesul la
creditare

Numar de ani necesari pentru strangerea

avansului pentru un credit ipotecar

numar de ani

[\ w E>N (V)] [@) ~ oo O
L 1 L L ! L L

Prima Casa avans 5%  Credit ipotecar, avans  Credit ipotecar, avans
15% 35%

Nota: rezultate obtinute pentru o gospodarie de 2
persoane, cu venit mediu, ratd de economisire=25%,

valoarea casei=60,000 euro, scaderea pretului casei=10%
Sursa: BNR
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Cresterea ratei pentru un credit ipotecar
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Note: rezultate obtinute pentru un credit mediu,
scadentd=30 ani, rata dobanzii=150 puncte de baza,

reducerea scadentei cu 10 ani
Sursa: BNR
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Costul creditelor ipotecare

Suma platita pana in prezent pentru un credit ipotecar acordat in anul 2006, in functie
de moneda de acordare

mii lei
250 -

200

150 -

100 -

50 -

O _
Credit ipotecar LEI Credit ipotecar EUR Credit ipotecar CHF
(echivalent in LEI) (echivalent in LEI)

® Suma platita 2006-2010 =™ Suma platitd 2011-2015

Nota: rezultate obtinute pentru un credit ipotecar mediu de 60,000 euro, acordat in ianuarie 2006, cu scadenta de 30
de ani si anuitati constante

Sursa: calcule BNR
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Scaderea preturilor locuintelor ar afecta avutia neta a populatiei

O O scadere potentiald a preturilor locuintelor din cauza Legii darii in plata poate determina scaderea
avutiei populatiei

O O reducere cu 10% a preturilor locuintelor va conduce la scaderea avutiei nete a populatiei cu 6,3%
(57,8 miliarde lei)

Impactul scaderii pretului locuintelor asupra averii nete a populatiei
miliarde lei
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Valoare actuala (iunie 2015)  Valoare presupunand o Valoare presupunand o
diminuare a pretului diminuare a pretului
locuintelor de 10 la suta locuintelor de 20 la suta

B Active financiare  ® Active nefinanciare ™ Total datorii

Sursa: calcule BNR
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Ill. Politica monetara

Rata dobanzii de politica monetara a scazut semnificativ, in paralel cu
reducerea ratei inflatiei

O Rata inflatiei s-a redus 1n ultimii ani

O Rata inflatiei a devenit negativa in contextul reducerilor de TVA; rata inflatiei este prognozata a
deveni pozitiva in acest an, pe masura ce influenta masurilor fiscale se atenueaza

Rata inflatiei si rata dobanzii de politica monetara
procente
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Sursa: BNR
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Costul creditului la nivel minim istoric

O Ratele de dobandd pe piata monetard au coborat sub nivelul de 2% ca urmare a reducerii
semnificative de catre BNR a ratei dobanzii de politica monetara, in timp ce lichiditatea sectorului
bancar este adecvata

0O Ratele reduse de dobanda pe piata monetara diminueaza costurile debitorilor

Rata dobanzii pe piata monetara
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Sursa: BNR
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Crestere puternica a creditarii in lei ca urmare a scaderii ratelor de
dobanda pe piata monetara

Rata dobanzii pe piata monetara si creditele noi acordate
populatiei in lei

rocente milioane lei
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Sursa: BNR
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Provocari

Provocari externe

 Brexit, criza refugiatilor si crestere economica lenta in zona euro maresc
incertitudinile privind UE

« Politici monetare divergente ale SUA si zonei euro induc risc pe pietele
emergente

* Preturi mici ale materiilor prime: consecinte asimetrice pentru companii,

gospodarii si producatori

Provocari interne
* Risc de inversare a politicilor fiscale ca urmare a masurilor prociclice

« Lipsa predictibilitatii legislative
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