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|. De ce capitalul?




|. 1. Capitalul reprezinta forta motrice a productiel

« Volumul, structura si calitatea capitalului determina, Th mod
preponderent, complexitatea productiei si dimensiunea VAB =p
factor esential pentru nivelul bunastarii intr-o tara

* In cele mai multe studii de specialitate, capitalul este definit, in
sens larg, ca ansamblul activelor non-umane care pot fi detinute
si schimbate pe o piata

« Capitalul utilizat de persoane, intreprinderi si administratia
publica se refera la:

o Capitalul imobiliar

o Capitalul financiar

o Capitalul profesional (utilaje, echipamente, spatii de productie
etc.)



|. 1. Capitalul reprezinta forta motrice a productiei (2)

« Tn alte situatii, capitalul este privit:

o fie in cadrul functiei de productie neoclasice (Solow, 1956),
care determina nivelul PIB n raport cu capitalul economic
(masini, utilaje, echipamente etc.), forta de munca si
productivitatea factorilor de productie

o fie prin includerea si a capitalului uman (Becker, 1964,
Jorgenson si Fraumeni, 1995; Barro, 2001)

o Potrivit lui Benjamin Constant , democratia actuala, spre
deosebire de cea antica, bazata pe sclavie s1 razboaie perpetue —
se intemeiaza pe capital ?

« Exista o relatie puternica intre stocul de capital si rata de
crestere a venitului national

1 B. Constant, Le commerce a remplacé la guerre, 1819



1. De unde am plecat si

unde suntem?




1. 1. De unde am plecat si unde suntem

Tn anul 1989 In anul 2014
e PIB era42,6 mld. echivalent e PIB este 150 mld. euro (de 3,5 ori
euro mai mare decat in anul 1989)
o Industrie: 46,2% o Industrie 25,2% (-21 pp)
o Agricultura: 14,4% o Agricultura 5,5% (-8,9 pp)
o Constructii: 5,5% o Constructii 7% (+1,5 pp)
o Alte ramuri: 37,5% o Alte ramuri: 62,3% (+24,8 pp)
e Numar salariati = 8,2 mil. e Numar salariati = 4,4 mil.
persoane persoane (-46%o)
e Numar pensionari = 3,7 mil. e Numar pensionari = 5,2 mil.
persoane persoane (+41%o)
e Rata de dependenta = 2,2 e Rata de dependenta = 0,85

salariati/ un pensionar salariati/ un pensionar



1. 2. De unde am plecat si unde suntem

In anul 1989 In anul 2014
e Puterea de cumparare: e Puterea de cumparare:

o aunui salariu mediu = 6 cosuri de o aunui salariu mediu= 8,4 cosuri de
consum alimentar (corectat la 4 consum alimentar (+40%, respectiv
cosuri alimentare, deoarece marfurile +110% fata de nivelul recalculat) —
respective, nefiind Tn magazine, pentru la acest cos alimentar au acces 4,4
acestea se platea de cele mai multe ori mil. pers.
suprapret) — la acest cos alimentar o aunei pensii medii = 5,3 cosuri de
aveau acces 8,2 mil. pers. consum alimentar (+33%, respectiv

o aunei pensii medii = 4 cosuri de +47% fata de nivelul ajustat) — la
consum alimentar (3,6 ori) — la acest acest cos alimentar au acces 5,2 mil.
cos alimentar aveau acces 3,7 mil. pers.
pers. o Statul asigura locuinte cu chirie in

o Acces relativ sigur la o locuinta cu situatii foarte rare; cetatenii trebuie
chirie mica in timp de cativa ani sa-si cumpere locuintele necesare

* Veniturile si a avutia populatiel « Polarizare ridicati In ceea ce
erau mai egalitar repartizate, priveste repartitia veniturilor si a

potrivit ideologiei comuniste avutiei populatiei



I1. 3. De unde am plecat si unde suntem

Tn anul 1989 In anul 2014
e Proprietate de stat dominanta si e Capital public 17% si privat 83%
cooperatista intr-o masura redusa (43% autohton — 40%o strain)

e Lipsa actiunii pietei si preturi fixate e Economie de piata functionala cu o
de stat concurenta in crestere

e Datorie publica zero si e Datoria publica neta este de 54
disponibilitati valutare de 1,5 mid. mld. euro (36% din PIB)
USD
e Libertatile individuale erau e Libertati individuale conform
puternic ingradite standardelor europene, manifestate
n cadrul democratiei si economiel
e Pe piata se manifestau acute lipsuri  de piata functionala
de alimente, alte bunuri de consum e Abundenta pe piata alimentara, a
si servicii altor bunuri de consum si a
serviciilor



I1. 4. De unde am plecat si unde suntem

Tn anul 1989 Tn anul 2014

e Alimentarea cu caldura sienergie e Alimentare corespunzatoare cu
electrica era deficitara, cu frecvente caldura si energie electrica

intreruperi
e Ce promite actualul sistem

e Ce promitea oranduirea comunista?  democratic?
o Cresterea continua a nivelului de trai o Libertati individuale ridicate si o viata
al cetatenilor (in conditiile libertatilor mai buna pentru cetateni, in functie de

individuale minimale) programul politic al partidelor
castigatoare in alegerile democratice.

 Desigur, romanii nu mai doresc intoarcerea la regimul politic si
situatia economica din 1989, dar, consider ca trebuie mai bine explicate
cetatenilor diferentele dintre cele doua sisteme pentru ca astazi sa
Identificam corect solutiile unei dezvoltari economice durabile si ale
bunastarii Tn Romania, in conditiile democratiei si economiei de piata



|[11. Efectele liberalizarii,

dereglementarii si
globalizarii asupra Romaniel
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[11. 1. Aspecte conceptuale privind masurarea nivelului
activitatii economice

* Produsul intern brut reflecta totalitatea activitatii economice
realizate pe teritoriul unei tari, atat de rezidentl, cat si de
nerezidenti si reprezinta valoarea adaugata bruta obtinuta in
tara de romani si straini

« Venitul national brut reflecta totalitatea activitatii economice
realizate de catre rezidenti, indiferent de tara in care se desfasoara
aceasta — si reprezinta valoarea adaugata bruta obtinuta de
romani in tara si strainatate

» Tarile dezvoltate economic, care detin investitii in strainatate,
au venitul national brut mai mare decat produsul intern brut
cu 1-3 procente, In timp ce in cazul statelor emergente, inclusiv
al Romaniel, situatia este inversa



II1. 2. Nivelul de trai este dat de ce incaseaza (VNB) un stat si mai putin de
ce produce (PIB) — UE calculeaza contributia in functie de VNB

mld. euro

150 . N % 103%
mmm Produsul intern brut S . Raportu| VNB/PIB
Venitul national brut 102% a scazut cu 3 p.p.
«s=\/NB/PIB (sc. din dreapta) « 1n1989. VNB era
120 - N O - 101%  Mmai mare decat
z PIB cu 0,4 mld.
o 100%  euro (+1%o)
* Dupa 1990, situatia
% ’ [ 9% seinverseazi, PIB
fiind tot mai mare
- 0 -
- %% fati de VNB
. ‘ L g0 * N 20%31 dl.ferenta
negativa dintre
25 - 96% VNB si PIB ajunge
- la 2,7 mld. euro
30 - ¥ - 95% (_2%)
(@] o - AN (9] < Lo O N~ (00] (2] (@) — N (9]

Sursa datelor: INS (preturi curente 2000-2013, conversie in euro la cursul mediu BNR), Banca Mondiala (valoarea indicatorului VNB, in
anul 1989, a fost obtinuta prin transformarea valorii denominate in dolari americani disponibile in baza de date a Bancii Mondiale 12
folosind cursul ECU/USD)



III 3. Intrarile din veniturile salariatilor romani peste hotare
compenseaza numai partial iesirile de venituri obtinute de
capitalul strain in Romania

mld. euro

6
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Ecartul maxim a fost
consemnat in anul
2007, cand veniturile
platite catre restul
lumii au fost cu 49%
mai mari (3,4 mid.
euro) decat incasarile
din strainatate

« 1n 2013, incasirile

strainilor din
Romania depasesc cu
46% (2,7 mld. euro)
incasarile romanilor
in strainatate

Sursa datelor: INS (preturi curente 2000-2013, conversie in euro la cursul mediu BNR) 13



111. 4. Cresterea mai rapida a consumului intermediar® decat a
productiel totale — reduce majorarea PIB

. . . * Crestere puternica a ponderii
procente Consum intermediar/Productie AS P P .
B8 o CI in valoarea productiei

atat fata de anul 2000 (+2,8
pp), cat mai ales raportat la
anul 2008, cand s-a declansat
criza (+3,8 pp)

* Aceasta evolutie negativa
indica un grad relativ redus
de complexitate a economiel,
un cadru fiscal-contabil lax,
precum si indisciplina
financiara — transfer prin
pret si cheltuieli subiective

Sursa datelor: INS, calcule proprii ale firmelor?

1) Consumul intermediar (ClI) reprezinta valoarea totala a bunurilor si serviciilor utilizate ca
intrari in procesul de productie

2) Consumurile intermediare sunt o modalitate de a oferi un supliment important de nivel
de viata managerilor si actionarilor (T. Piketty — Capitalul in secolul XXI, 2013, pg. 979)
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[11. 5. Cresterea mai rapida a consumului intermediar decat a
productiel totale — atenuarea majorarii PIB (2)

55%

* Ponderea consumului

50% | ; % : intermediar in productie la
nivelul statelor dezvoltate

se situeaza in jurul a 50%
(56,3% Tn Romania)

45%

e==(ermania e==Franta e==Marea Britanie

40% * Se remarca un nivel usor
mai ridicat (+1,5 pp) in

35% cazul Germanieli, datorita
ponderii mai ridicate a

30% Industriei in formarea VAB,
prin ramurile

25% o masini utilaje si

echipamente,
o autovehicule de transport
rutier

) o alte mijloace de transport
Sursa datelor: Eurostat, calcule proprii 15
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111. 6. Repartitia venitului national net! se face preponderent in
favoarea capitalului, limitandu-se veniturile din munca

Marea » In teorie raportul este 60-65%
SUA Germania Franta  Britanie Romania pentru munca si de 30-35%0 pentru
2000 66% 64%  58% 60%  50% capital
2001 06%  64%  99% 61%  52% < Tn timp ce n tarile dezvoltate,
002 6% 63%  60%  B0% SW%  capitaluluifi revine 40% din VNN
2003 0 0 0 0 0 - - ~ A
2004 64% 6%  50%  59% 4gye O dncl 60%, in Romania,
situatia este inversa: capitalul

2005 63% 59% 60% 58% 49% ) ;
2006 63% 57%  59% 60%  48% primeste 60%o, iar munca sub 40%

2007 64% 56%  59%  60%  46% N 2014

2008 65% 58%  60% 60%  48% * Desiin anul 2000 raportul era 50%o-
2009 64% 60%  62% 62%  47% 50%, dupa 2008 (raport 48%-

2010 63% 59%  62%  60% = 44% 52%b), costul crizei a fost transferat

2011 62% 58%  61% 58%  41% asupra salariatilor, iar raportul
2012 61% 60%  62%  S9%  41% 5.3 degradat pentru munci la

2013 61% — 60%  63%  60%  40% 4004 capitalului revenindu-i 60%
2014 61,8% 60,1% 62,5% 59,7% 39,7% (evolutie favorizata de legislatia

Sursa datelor: INS, Ameco, calcule proprii .. A
muncii adoptata in 2010)

1) Venitul national net este calculat ca diferenta intre venitul national brut si consumul de capital fix .
(amortizare si depreciere)



[11. 7. Repartitie mai echilibrata a venitului national net intre
munca? si capital in regiunea Europei Centrale si de Est

60%

55%
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45%
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:r 47,5%

44,0%

Polonia

. 39,7%
Bulgaria
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2013
2014

Sursa datelor: Ameco, calcule proprii

1) Remunerarea salariatilor/VNN

* Situatia actuala a
remunerarii muncii in
raport cu capitalul este
semnificativ mai slaba n
Romania (sub 40%),
comparativ cu statele
emergente din regiune

o Ungaria 52%
o Bulgaria 47,5%
o Polonia 44%
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V. Patrimoniul national

al Romaniel

18



V. 1. Aspecte conceptuale

« Patrimoniul national reprezinta ansamblul activelor financiare si
nefinanciare, estimate la pretul pietel, detinute de cetatenii si
administratia publica centrala si locala a unei tari la un moment dat

« Patrimoniul national net se exprima in forma neta si este format din:

o Activele nefinanciare (locuinte, terenuri, cladiri, masini,

echipamente, brevete etc)
.

o Activele financiare (conturi bancare, obligatiuni, actiuni, plasamente
Tn fonduri de pensii, contracte de asigurari etc.),

din care se scad
o Pasivele financiare (totalitatea datoriilor)
« Patrimoniul national cuprinde din punct de vedere al proprietatii:
o Patrimoniul privat — apartinand persoanelor fizice

o Patrimoniul public — apartinand autoritatilor publice
(administratia centrala, autoritati locale si sistemele de asigurari
sociale)



V. 2. Patrimoniul national al Romaniei a crescut din 2003, dar
isi revine lent dupa criza

mid. euro 497 m Patrimoniul nefinanciar

500

m Patrimoniul financiar

400

« Patrimoniul
national este
preponderent de
natura nefinanciara
(87% n sectorul
Imobiliar)
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mId.%%?c?)’ 2004 2005 2006 2(31(;77 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 o Patrlmonlul prlvat
500 e u Patrimoniul privat reprezintﬁ 65% din

400 - = Patrimoniul public patrimoniul
national, in timp ce
patrimoniul public
reprezinta 35%o.

300
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100 -

O T T T T T T T T T T T 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sursa datelor: INS, BNR, calcule proprii
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1V. 3. In prezent raportul patrimoniu/VNN in tirile dezvoltate

800%
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revine la nivelele Thalte de acum 100 de ani

» Raportul dintre patrimoniul national
si venitul national net semnifica atat

¥—-£1% bogatia natiunii (patrimoniu), cat si
w s, TOTfa economici a acesteia (VNN)
» La sfarsitul secolului al XIX-lea si
\ / Tnceputul secolului al XX-lea valoarea
\ y patrimoniilor Frantei, Marii Britanii si
| > Germaniei era considerabili (6-7 ani
| de VNN)

414% o Socurile militare si economice din
perioada 1914-1945 au redus raportul

la numai 2-3 ani de VNN
* Apoi, din 1950, raportul creste

continuu cu tendinta atingerii, la

eas(Germania===Franta Marea Britanie TnceputUI SeCOIUIUi al XXI'Iea, a
varfului din 1910, respectiv:

o 9-6 ani de VNN 1in Franta si Marea
Britanie

o 4 anide VNN Tn Germania
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Sursa datelor: Piketty, 2013 21



V. 4. Raportul patrimoniu/venit in Romania este la jumatate
fata de tarile dezvoltate
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Sursa datelor: BNR, INS, calcule proprii

2011

2012

2013

2014

Pana in 2007, raportul
Patrimoniu/VNN creste,
atingand 493%, datorita
sporirii patrimoniului
(indeosebi nefinanciar) mai
repede decat VNN

Ulterior declansarii crizel,
valoarea raportului scade pe
fondul reducerii mai rapide
a patrimoniului national
(indeosebi nefinanciar), decat
a VNN, ajungand la 290%
— realizarea convergentei
reale va apropia Romania
de tarile dezvoltate si la
acest indicator

22



V. Capitalul Romaniel




V. 1. Partea cea mai importanta si mobila a patrimoniului
0 reprezinta capitalul

« Capitalul este definit ca totalitatea participatiilor
persoanelor fizice si statului la activele societatilor
comerciale, companiilor nationale si regiilor autonome

« Dupa structura de proprietate, capitalul se imparte in:

o capital apartinind statului — autoritatilor publice
(centrale si locale) si

o capital privat
« Capital privat este format, in functie de rezidenta
actionarilor, din:

o capital autohton
o Capital strain

24



V. 2. Tn ultimii 15 ani, capitalul privat din Romania a devenit

mld. euro

140

120

dominant

O oo

. . o < L0 —

m Capital privat b o < =

m Capital public
100
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20 -

Sursa datelor: BNR, INS

 Nivelul capitalului s-a

multiplicat de 3,8 ori din anul
2000, ajungand la 118 mld.
euro (+87 mld. euro) in anul
2014

Capitalul privat reprezinta
componenta cea mai dinamica
— a crescut de 7,3 ori, In timp
ce capitalul public s-a majorat
de numai 1,2 orli

« Astfel ponderea capitalului

privat in total capital a sporit
cu cca. 40 p.p., ajungand la
83%0, concomitent cu scaderea
capitalului public (17%o)

25



V. 3. Cresterea accentuata a capitalului privat a fost sustinuta
In proportii aproape egale de antreprenorii locali si straini

mld. euro
100

* Nivelul capitalului strain a
crescut de 17 ori (+44 mid.
euro)

 Volumul capitalului
autohton a sporit de 5 ori
(+40 mid. euro)

 Pornind de la baze diferite,
ponderea capitalului strain
n total capital privat s-a
majorat cu 28 p.p, pana la
48%o, pe fondul scaderii
capitalului autohton pana la
52%

O
Y >
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m Capital strain
80

m Capital autohton
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V. 4. Tn Romania randamentul capitalului este foarte ridicat

25%  RandamentulV misoar3i totalul
veniturilor anuale obtinute din capital,
raportat la capitalul investit

« Tn Romania, randamentul capitalului
privat autohton a crescut continuu de
la 11% Tn 2003 la 21% in 2013, factorul
determinant fiind cresterea de la 52%
la 60% a remunerarii capitalului din
VNN — expresie a concurentei relativ
slabe pe piata capitalului si a fortei
reduse de negociere a salariatilor

20%

15%

10%

5% - In tirile dezvoltate bogate in capital, in
care este mai echilibrat raportul
capital-munca in VNN, randamentul

capitalului este mai mic (6%-Franta,

0%

(90} < L0 ({e] N~ (o] (@] o — (q\] o
S 8 838 8 8 8 5 5 o o TN :
S & R I &I &R 8%-Marea Britanie, 10%-Germania)

Sursa datelor: BNR, INS, calcule proprii

1) Randamentul (p) este raportul dintre ponderea remunerarii capitalului in VNN (@) §i »7
indicatorul patrimoniu nationallN\NN () — T. Picketty, 2013



V1. Calle de constituire a

capitalului privat



V1. 1. Privatizarea capitalului social al companiilor de stat

» Au fost privatizate 7500 de intreprinderi pentru care s-au incasat 7 mld. euro, din
care contravaloarea BCR a fost de 2,3 mld. — +40% fata de capitalul social al
societatilor privatizate (rezulta, fara BCR, un pret mediu de 667.000 euro/intrep.)

« Cele 7 mild. euro obtinute prin privatizare au fost folosite, conform legislatiei
fiecarei perioade, astfel:
o 4,4 mld. euro virate la Trezoreria Statului,
o 0,2 mld. euro despagubiri acordate de AVAS
o 2,4 mld. euro au finantat cheltuieli curente ale bugetului de stat
 Suma de 4,4 mld. euro virata la Trezoreria Statului a fost folosita astfel:
o 1 mld. euro pentru finantarea datoriei publice
o 1 mld. euro imprumuturi acordate autoritatilor de management al fondurilor
europene
o 0,2 mld. euro Tmprumuturi catre autoritatile locale
o sold disponibil in cont 2,2 mid. euro
* Prin contractele de privatizare, alte 3,5 mld. euro au reprezentat majorari de
capital ale noilor actionari privati la societatile comerciale privatizate
* Privatizarea a cuprins si transferul gratuit a 30% din capitalul social al statului
(1,6 mld. euro) prin programul de privatizare in masa si, institutional, prin
intermediul a cinci fonduri ale proprietatii private (actualmente societati de

investitii financiare)
Sursa datelor: AVAS, MECRMA, ME, ADS



V1. 2. Aplicarea legilor de restituire a proprietatilor «=p
despagubiri Tn bani si natura

Despagubirile in bani au reprezentat 5,5 mld. euro, din care

o 4 mld. euro prin Fondul Proprietatea

o 1,5 mid. prin ANRP, AVAS si MFP

In naturi s-au restituit :

o 10.500 imobile (scoli, spitale, muzee, biblioteci, locuinte, inclusiv
apartinand cultelor religioase etc.) reprezentand echivalentul a 2 mid.
euro

o 2,2 mil. ha terenuri, din care:

» 1,9 mil. ha teren extravilan, din care 1,3 mil. ha teren agricol si 0,6 mil.
ha paduri
» 0,3 mil. ha teren intravilan
Alte 5 mld. euro reprezinta obligatii ale statului, conform legislatiei specifice,
care se vor achita in bani sau n alte active publice, din care:
o 0,5 mid.euro obligatii evaluate si aprobate, dar neplatite
o 4,5 mld. euro estimari privind obligatii viitoare, pe baza cererilor
formulate de cetateni, dar neaprobate, inca, de institutiile competente

Sursa datelor: ANRP, AVAS, MFP 30



V1. 3. Ajutorul de stat acordat de la buget, instrument de
stimulare a investitiilor, preponderent straine

« S-au aprobat ajutoare de stat in valoare de 0,8 mld. euro aferente
unor planuri de investitii de 3,1 mld. euro

o din care s-au achitat 0,45 mld. euro (56%) pentru investitii
realizate de 2,6 mid. euro (84%)

* Principalele ramuri beneficiare au fost:
o Industria auto (36%o din totalul ajutorului de stat aprobat)
o IT (14% din totalul ajutorului de stat aprobat)
o industria aeronautica (4% din totalul ajutorului de stat aprobat)
o industria extractiva (4% din totalul ajutorului de stat aprobat)

* Angajamentele de investitii vor genera 24,1 mii locuri de munca,
din care 60% au fost deja create, respectiv 14,4 mii locuri de
munca

Sursa datelor: MFP
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V1. 4. O mare parte din fondurile europene absorbite de
Romania s-au materializat in capital fix, Tndeosebi public

euro

3.921

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sursa datelor: BNR

(S1)

Din suma de 32 mld. euro
primita de la Uniunea
Europeana, in perioada
2005-2015, cca. 40% (12,6
mld. euro) au fost
utilizate pentru formarea
de capital fix
(preponderent public).

Din total, suma de 3 mid.
euro (9%) reprezinta
fonduri de preaderare,
din care 53% (1,6 mid.
euro) au fost folosite
pentru constituirea
capitalului fix (majoritar
public)
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V1. 5. Investitiile straine directe + acumularea capitalului
autohton

» Stocul de ISD la sfarsitul anului 2014 era de 60 mld. euro, din
care:

o 32,5 mld. euro (54%) — investitii greenfield
o 27,5 mld. euro (46%) — fuziuni si achizitii

« Acumularea capitalului la nivelul firmelor autohtone a fost
realizata prin reinvestirea anuala a profitului nedistribuit
actionarilor, iar in ceea ce priveste antreprenorii nerezidenti,
acumularea capitalului se gaseste in volumul total al ISD

« Pe langa caile mentionate anterior, capitalul s-a format si ca efect
al unor tranzactii ilegale, prin care fie a fost diminuat
patrimoniul public, fie anumiti cetateni au fost pagubiti =p
ambele situatii fiind sanctionate de lege

Sursa datelor: BNR



VII. Capitalul si

transformarile economice din
Romania
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VII. 1. Structura pe ramuri a economiei romanesti
releva un aport redus de VAB pe salariat

Nivelul VAB/salariat pe principalele sectoare economice

* Primele locuri in UE(2014)
Luxemburg (110.300 euro)

Irlanda (89.500 euro)

Suedia (80.500 euro)

Danemarca (74.500 euro)
Romania
(15.300 euro) —penultima
pozitie din UE =p
productivitate relativ
redusa in comparatie cu
celelalte state membre
Agricultura slab dotata tehnic

Industrie cu grad scazut de
prelucrare

Contributia redusa de VAB pe
salariat a sectorului serviciilor in
raport cu industria manufacturiera

0-100 = 100-200 = 200-300 = 300-400 = 400-500 500-600 = 600-700 = 700-800 = 800-900 m900-1.000

Sursa datelor: Eurostat
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VII. 3. Schimbarile profunde din economie au dus la
scaderea intensitatii energetice

_ Intensitatea energetica*
kg echivalent petrol/1000 EUR
1000 oannn,

= 2002 w=2013

750

500

250

L n | w = J >Si1 0=
w ¥ ¥ = = D Ww o = W x B > T £ » 2 H F >:r0:x

A > - <« a0 wWw Ao uw s unu =z o0 o o 8

N W
T I d*x o O W

[
-----

Sursa datelor: Eurostat
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V1. 4. Scade consumul de energie electrica din
economie si creste exportul

Consumul si exportul de energie electrica .
P 8 - Comparativ cu
mid. kWh

70 2005, consumul din
economie a scazut
cu 7% (-2,7 mld.
kwWh)

 De asemenea, s-a
diminuat si
consumul
tehnologic din

retelele electrice cu
14% (-1 mld. kWh)

* In aceeasi perioada,

60

50

40

30

20

10

2005 2011 2012 2013 2014 exportul a crescut
l.expo-rt | = consum tehnologicl consumul populatiei cu 58% (+3 mld
® iluminat public ® consum Th economie kWh)
38

Sursa datelor: INS



VIL. 5. A scazut consumul de gaze si s-a diminuat
substantial importul acestora

_ Consum gaze naturale
mil. MWH

200 « Comprimareain
2014 fata de 2003 a
consumului de gaze
cu 32% (-60 mil.
MWh), ca efect a
reducerii accentuate
a productiei in
ramurile:

o mase plastice si fibre
sintetice

o ingrasaminte
chimice
o sticla si ceramica

180 -

160 -

140 -

120 -

100 -

80 -

60 -

40 -

20 -

o energie electrica
obtinuta pe baza de
gaze naturale

2003 2008 2010 2011 2012 2013 2014

39
Sursa datelor: ANRE



VI1I. 6. Rezultatele financiare ale firmelor reflecta
disciplina necorespunzatoare a capitalului

Persoane
juridice active

(anul 2014):
747.700

Firme care au
Firme care nu au depus bilanful:
depus bilanful: 600.700
147.000 (rezultat net:
+ 21 mld._ le1)
I =
Firme cu Firme cu 5;1::1:;1:};
rezultat nul: 268.300 544 900
87.500 (pmﬁt Hes (-le (plerdere de 42
9 63 mid. le1) mild lei)
] : i
Companii de Firme private: 2 | Firme private:
C de stat:
Sursa datelor: ONRC. MFP, Stat: 267.720 (profit 3%1(1)11()pa§elrldeies :e o g
' 580 (profit net net de 57.5 mid. ild det (pierdere de 39
calcule BNR y : 3 _le1) ST §
de 5.5 mid. lei) lei) - le1)

« Ambele sectoare, privat si de stat, prezinta un sold pozitiv intre

profituri si pierderi (+18,5 mld. lei in sectorul privat, respectiv +2,5
mld. lei pentru sectorul de stat)

« 1Tn sectorul privat 244.900 firme inregistreazi pierderi in sumi de 39
mld. lei, nivel relativ constant Tn ultimii 7 ani.

40



VII 7. Capitalul privat autohton si strain inregistreaza
profituri si pierderi substantiale

mld. euro
8 « Firmele cu capital privat
7,0 : o
autohton au realizat profituri
6 >/ cu cca. 23% mai ridicate decat
cele cu capital strain (+1,3 mld.
A - - euro)
—3 ] * Firmele cu capital strain au
) - - inregistrat pierderi mai mari
1,2 — cu 18% decat cele private
m— 0,5 autohtone (+0,7 mld. euro)

* Contributia la VAB prin
rezultatul net a capitalului
autohton este de 3 ori mai mare
comparativ cu cea a capitalului
strain (2 mld. euro)

4.6 « Firmele de stat au inregistrat
0 . o o un rezultat financiar net pozitiv
Capital de stat Capital privat Capital strain d Id

Sursa datelor: MFP a1



VI1I. 8. Firmele cu pierderi dezinvestesc si se finanteaza tot
mal mult din datorii = solutia = recapitalizare sau exit

mid. euro

mmm Capitaluri proprii Datorii — Activ total
0,2
! I T
4 45,7
35 —
m— 3?5

25 — 455 -
15 34,8 ] -

7,6
5 | 1,8 v S — - -

57
-7 AT

-5

capital de stat capital privat autohton capital strain

Sursa datelor: MFP, calcule BNR
» Necesarul de recapitalizare:
0 10,8 mld. euro (din care 6,3 mld. euro firme cu capital strain si 4,5 mid. euro firme
private autohtone) e« pentru atingerea a 50% din capitalul social, asa cum prevede legea
0 19,9 mld. euro (din care 13 mld. euro firme cu capital strain; 6,5 mld. euro firme private
autohtone si 0,4 mld. euro companiile de stat) =9 pentru atingerea a 100% din capitalul
social initial
 Trebuie accelerat exit-ul de pe piata, potrivit teoriei distrugerii creatoare (Schumpeter,
1942) =9 0 caracteristica a capitalismului: sa se distruga ceea ce nu mai merita pastrat si
sa vina alte forme noi n locul acestora



VIII. Investitiile straine directe nu

pot rezolva singure dezvoltarea
economica In Romania

43



VIII. 1. Investitiile straine directe = factor dinamizator al
modernizarii economiei romanesti...

B Industria extractiva

‘ P ® Alimente, bauturi si

tutun
Metalurgie

51,2%

Sector bunuril"'v ® Mijloace de transport

comercializabilq
Comert si la export |
servicii /

® Prelucrare titel $1
produse chimice

Alte ramuri ale ind.
prelucratoare

48,8%

B Energie electrica, gaze
si apa

Agricultura, silvicultura
s1 pescuit

Sursa datelor: BNR

Din totalul de 60 mld. euro ISD,
* 519% sunt localizate in sectorul bunurilor comercializabile la export
(tradables) — contribuie la echilibrul extern
o asigura doua treimi din exporturile de bunuri
» 49% s-au orientat catre sectorul constructiilor si serviciilor, care acopera n
principal necesitatile pietei interne
44



VIIL. 2. ...dar prin ISD s-a reusit numai Iinlocuirea fortei
de munca eliberate prin restructurarea economiei

mii persoane Efectivul de salariati in sectorul

4000 Prival In 2014, capitalul
privat, inclusiv cel

3500 - format prin ISD, are
3,5 mil. salariati,

2000 respectiv cu 1% mai

putini angajati (-38 mii
persoane) comparativ
cu anul 2000, dar cu o
productivitate pe
salariat mai ridicata

2500

2000

2004
2005_
2006
2007_
2008_
2009_
2010_
2011
2012_
2013_
2014

2000

2001_
2002_
2003_

Sursa datelor: INS, calcule BNR
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14%

12%

10%

8%

6%

4% -

2% -

0% -

® Structura ISD pe ramuri

VIII. 3. ISD nu creeaza automat un volum sporit de VAB (1)

® Contributie la formarea VAB*
[ ]

13,0%

11,7%

Mijloace de  Masini si Energie
transport  echipamente electrica,
gaze si apa

Sursa datelor: BNR, INS

Metalurgie Intermedieri
financiare si
asigurari

Comert

ISD mare nu implica obtinerea de
VVAB ridicat

o Desi 5,4% din ISD sunt localizate in ramura

“mijloacelor de transport™, aceasta
contribuie numai cu 2,2% la VAB (din care
doar 0,5% la autovehicule; 0,5 la alte
mijloace de transport si 1,2% la
componente auto)

Aceeasi situatie se regaseste si pentru
ramura “masini si echipamente” care cu
2,4% din ISD contribuie cu 0,9% din VAB

Ramura “energie electrica, apa si gaze” cu
11,1% din ISD genereaza numai 4,4% din
VAB

“Metalurgia” cu 4,5% din ISD contribuie
cu doar 2,2% din VAB

“Intermedierile financiare si asigurarile” cu
13% din ISD produc numai 4,5% din VAB

“Comertul” cu 11,7% din ISD genereaza

doar 6,4% din VAB
46



VIII. 4. ISD nu creeaza automat un volum sporit de VAB (2)

* ...intr-0 situatie pozitiva se
® Structurd ISD pe ramuri  ® Contributie la formarea VAB* regasesc ramurile:
- “tehnologia informatiei”, care
L | B.0% 5 8% CuU 6% din ISD genereaza 5%
° din VAB;

596 - “activitati profesionale,

stiintifice” (5,1% ISD —

4% -

295 5,2%VAB) si
" “industria alimentara” (4%
ISD — 5,8% VAB)
1% - -
% . o . o insuficient insa ca ISD sa rezolve
Tehnologia Activitati Alimente, bauturi si . . .
informatiei si profesionale, tutun si problema cresterii mai
comunicatii §tiin;iﬁc§, tehnice. si ConSiStente a VAB —sursa
administrative si O o e . .. . e
servicii suport bunastarii prin consum si investitii

Sursa datelor: BNR, INS

* Se verifica teza lui Tinbergen (Premiul Nobel, 1969), potrivit careia cu un
instrument poti realiza un singur obiectiv economic (in cazul Romaniei,
prin I1SD s-au creat locuri de munca, dar in numar insuficient) .



VI1II. 5. Distributia pe regiuni a ISD-urilor este profund dezechilibrata

* 60% din ISD 1n

Bucuresti-1lfov
* 30% Tn Ardeal
 Numai 10% 1n

‘, Moldova, Dobrogea si
A/ N l\ISD (mld. euro): 1624 Muntenia (fara B-1F)

Y | NE
ISD (mld. euro ): 3384

s T ¢ B-IF
e Centru 3{; (Bucuresti-1Ifov):
L ISD (mld.euro) : 5833 ., " ISD (mld.euro): 35 665
k4 I“)
ISD (mld. euro): 4646 |
A ) /o, - - i P SE
) 2 ¥ \ A~

o ) = N ISD (mld. euro): 2898
ISD (mld. euro): 4194

A

sV
ISD (mld. euro): 1954 |

ISD - soldul investitiilor nerezidentilor in Romania Sursa: BNR, INS



mld. euro

VI1II. 6. Numai trei patrimi din 1SD reprezinta aport efectiv de

financiare a ISD

Structura pe instrumente

50

40 -

30 -

20 -

10 -

0 -

44

-3

-10

Participatiile ~ Profitul reinvestit ~ Creditul net

directe la capital

mid. euro Profit reinvestit

75

50 -

25 -

0 -

-25

-50

-23

Profit Dividende

Sursa datelor: BNR

Pierderi

capital

Stocul de ISD in suma de 60 mld. euro
este, in fapt, rezultatul a 3 fluxuri:

o Participatiile directe la capital (44
mld. euro, respectiv 73%o)

o Profitul reinvestit (-3 mid. euro)
o Creditul net (19 mld. euro)

Profitul reinvestit, in cazul Romaniei cu
minus, la randul sau, este format din
profitul realizat de 61 mld. euro, din care
se scad:

o Dividendele in suma de 23 mld. euro
o Pierderile inregistrate de ISD-uri in
valoare de 41 mld. euro

Creditul net de 19 mld. euro este format
din:
o 156 mld. euro imprumuturi intrate
o 137 mld. euro rambursari

Iesirile de capital strain prin dividendele
incasate de 23 mld. euro si dezinvestire
(pierderi Tnsumand 41 mid. euro) s-au
situat, practic, la nivelul stocului de I1SD
de 60 mld. euro
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I X. Fondurile europene — o

provocare pentru stat si
investitorii privati

50



mld. euro

IX. 1. Fondurile europene au sustinut insuficient investitiile In

® Contributia Romaniei la UE

Sume destinate cheltuielilor curente

35 -

30 -

25 -

20 -

15 |

31,8 —

10-E

5 -

0

5

-10 -

-15 JI

Sursa: MFP

Sume destinate investitiilor

19,2

12,6

Romania

« Tn ultimii 15 ani, Tn Romania au intrat
31,8 mld. euro reprezentand fonduri
structurale de la Uniunea Europeana,
din care:

o 8,5% (2,7 mld. euro) — fonduri de
preaderare (PHARE, SAPARD,
ISPA)

o 91,5% (29,1 mld. euro) — fonduri
postaderare

» Cele 31,8 mld. euro au avut ca destinatii:

o Numai 40% — investitii (12,6 mld.
euro)

o Cea mai mare parte (60%) —
diferite cheltuieli curente (19,2
mld. euro)

* Luand in calcul ca Romania a achitat 11,9
mld. euro contributii catre UE, suma
neta ramasa in tara a fost 19,9 mld. euro

(62% din total)
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IX. 2. Destinatii relativ ineficiente ale fondurilor europene
primite Tn perioada 2007-2013 (1)

mld. euro Cercetare stiintifica si asistenta tehnica . . ..

m Securizarea frontierelor
Protectia mediului

W [nfrastructurd rutiera si retele de apa-canal m Infiintarea de capacitati productie agricultura
Infrastructura rutiera si feroviara nationala

“

® Pregatirea fortei de munca si dezvoltarea capitalului uman
20 +

Subventie agricola

15

1,6
10 -
178
14.8
5 .
7,4
4.7
0 - T . — )
Sursa datelor: MFp ~ Public Privat

* Practic, din sumele provenite de la UE numai 6,1 mld. euro (20%0) au ajuns, in mod
direct, in economia reala (restul in subventii, pregatirea fortei de munca si proiecte de
infrastructurad fara impact major asupra dezvoltarii economice):

ooooo

o [Infiintarea de capacititi de productie agricoli prin mici fermieri, in mediul rural
= 5,1 mld. euro (17%) 52



IX. 2. Destinatii relativ ineficiente ale fondurilor europene
primite Tn perioada 2007-2013 (2)

e Din intrarile de la UE de 31,8 mld. euro:

* 53% (17,8 mld. euro) au fost utilizati in sectorul public pentru:
o Infrastructura rutiera si feroviara nationala == 4,7 mld. euro
o Infrastructura rutiera, retele de apa si canal, locale =9 8,9 mid. euro
o Lucrari de protectia mediului == 1,6 mld. euro
o Securizarea frontierelor =9 1,5 mld. euro
o Cercetare stiintifica si asistentd tehnica == 0,3 mld. euro

* 47% (14,8 mld. euro) au avut ca destinatie sectorul privat pentru:
o Subventii agricola =9 7,4 mld. euro
o Infiintarea de capacitiiti de productie agricol:i=s5,1 mid. euro

o Pregatirea fortei de munca si dezvoltarea capitalului uman == 1,3 mid.
euro

OOOOOO
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45

40

35

30

25

20

15

10

IX. 3. Necesitatea revizuiril destinatiilor fondurilor

europene alocate pe urmatorii 7 ani

euro * Obiectivul principal al politicii  noastre
economice privind cresterea VVAB in paralel cu
crearea de noi locuri de munca tot mai bine

Infiintarea de capacititi productie

50 agricultur plitite nu este sustinut suficient de structura
alocarii viitoare a fondurilor europene
1.4 Cercetare stiintifica si asistenta . ..
tehnica « Se impune cresterea ponderii sumelor

destinate  dezvoltarii si  modernizarii
economiei reale, vizand indeosebi:

S o ramurile industriale cu grad ridicat de
13 " Svstinerea competitivitai prelucrare si complexitate

4,2 o serviciile care utilizeaza tehnologii avansate
Pregitirea fortei de munca si

dezvoltarea capitalului uman Tn ambele situatii fiind necesara o0 mai buna
Informare si pregitire a intreprizatorilor
autohtoni pentru accesarea unui volum
substantial de fonduri europene

» Este utila, de exemplu, o reducere de cca. 3

mld. euro la programul de pregatire a fortei
12.0 de munca, tinand seama de ineficienta
folosirii acestor fonduri 1n perioada
anterioara (4,3 mld. euro alocat fata de 1,3
utilizat anterior) si realocarea lor la

oooooo

Sursa: MFP “sustinerea competitivitatii”

9,7 Infrastructura rutiera, retele de
apa-canal si mediu

m Infrastructura rutiera si feroviara
nationala

Subventie agricola
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X. Locuri de munca deficitare

si venituri mici — principala
problema a Romaniei
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%

80

70

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

X. 1. Grad foarte redus de ocupare efectiva a populatiei

Alte sectoare = Agricultura
66,7 66,5 65,7 65,9
— A — —
46
58
63 64
8
3 T T T ?
Ungaria Polonia Roménia Slovacia
Sursa datelor: INS
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* Desi statistic, Romania cu 65,7% este
relativ apropiata de alte tari din
regiune la acest indicator (care creste
lent; tinta pentru convergenta reala =
70%0, respectiv actuala medie a UE),
in realitate

o populatia efectiv ocupata se situeaza
la un grad de numai 58%

v" intrucét in populatia ocupati sunt
incluse 1 mil. persoane
neremunerate (in principal din
agricultura)

> Tn Romania, ponderea
populatiei ocupate in
agricultura este de 30%, in
timp ce in Polonia este 12,6%,
n Ungaria 5,2%o, iar in
Slovacia 3,2.



lei

5000

4000

3000

2000

1000 -

X. 2. Majoritatea angajatilor au salarii mici

mil. persoane
Salariul =—Numar salariati (sc. dreapta)
5
4,52
[ ] 4,24
]
4
3740
3
2,29
]
2
i, 1,58
e 1675
- - - 1250 1
1050
0,28
—
- - - - 0
salariul salariul salariul salarii salariul
mediupe mediuin  mediunet scazute = minim pe

total  top 3ramuri fardtop3 dominante economie*
economie ramuri

* numadr contracte

Sursa datelor: INS, Ministerul Muncii

57 1) Perioada ianuarie-august 2015

Salariul mediu net? fari castigurile din top 3 ramuri? (850
euro) scade cu 7% (-130 lei) fata de nivelul mediu, respectiv
la 1675 lei =@ similar celui Tnregistrat ca medie pe economie
in urma cu doi ani

54% (2,3 mil. angajati) din numarul de salariati exclusiv
top 3 ramuri primesc lunar sub 1250 lei (280 euro/luna,
respectiv 33% din top 3)

30% din totalul angajatilor fara top 3 sunt remunerati la
nivelul salariului minim pe economie

in cele 8 ramuri care concentreazi cei 2,3 mil. angajati sunt
localizate un sfert din ISD

In alte 9 ramuri economice, avem urmatoarea situatie:

o 53% din ISD, avand complexitate si tehnologii mai
ridicate

o salariile sunt cu 35% mai mari decat media (dar mai
mici de cca. 5 ori decit in tarile de origine a ISD)

o numarul de angajati reprezinta numai 17% din total.

Media castigurilor salariale pentru primele trei ramuri este
dubla fata de media pe economie (285 mii persoane,
respectiv 6% din efectivul total)

2) ramurile economice cu cele mai ridicate salarii sunt reprezentate de industria extractiva, telecomunicatii si IT, sistem financiar



venitului celor mai bogati 20%
in total venituri gospodarii

41
40
39
38
37
36
35
34
33

X. 3. Inechitati accentuate in distributia veniturilor populatiei

Regula 80/20 (ponderea

Romania Cehia

populatie) - 2014

procente

40,4

35,7

Sursa: Eurostat
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38,9

Polonia Ungaria

Raport dintre cei mai bogati

10% si cei mai saraci 10%
dupa venituri gospodarii

populatie — 2014

nr. ori

16 -
14 -
12 -
10 -
8 -
6 -
4 -
2 -
0 -

13,4

Romania Cehia Polonia Ungaria

* Gradul ridicat de
polarizare a veniturilor
din Romania
comparativ cu alte state
din regiune se observa
din:

o faptul ca 20% din

gospodariile
populatiei detin peste
40% din venituri

cat mai ales din
raportul care arata
ca 10% din
gospodariile cele mai
bogate obtin de 13,4
ori mai multe
venituri decat cele
mai sarace 10%
gospodarii ale
populatiei



XI. Romania si evitarea

capcanel venitului mediu
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XI. 1. Exista indicii ingrijoratoare ca Romania se afla in
capcana venitului mediu

Romania

Criterii

PIB per capita la paritatea puterii de cumparare in
jurul nivelului de 10.000 — 11.000 USD sau 15.000 —
16.000 USD *

Crestere economica incetinita cu cel putin 2 puncte
procentuale fatd de media perioadei precedente (de
creste sustinutd) *

Stoparea convergentei la standardele de
productivitate si ale nivelului de trai din UE

Acumulare scazuta de capital

Nivel scazut de educatie a populatiei
Exporturi cu grad scazut de tehnologizare
Rata scazuta a ocuparii fortei de munca

Calitate scazuta a institutiilor

* Eichengreen, B., Park, D. si Shin, K. (NBER, 2013) B Risc scazut

Risc moderat

- Risc ridicat

60

e Romania se afla in zona de

risc privind capcana
venitului mediu —middle
income trap (din 8 criterii, la
6 prezinta situatii
nefavorabile)

Incetinirea cresterii
productivitatii muncii si a
acumularii de capital
(dezinvestitiile prin pierderi
masive = 0 cauza majora)
Impact asupra procesului de
convergenta la UE

Concentrarea exporturilor n
ramuri cu VAB scazut, grad
de ocupare modest si
specializare Tn domenii slab
productive = grad scazut
de flexibilitate a economieli



Xl. 2. Romania are o productivitate a muncii scazuta
dupa anul 2008

Procente din media UE-27

90

80

70

60

50

40

30

20

Croatia

/

P -
Bulgaria

~
-

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sursa datelor: Eurostat
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* Convergenta in termeni de
productivitatea muncii a
stagnat dupa anul 2008,
Romaéania ramanand la 50%
din media UE

o Aceasta stopare a
convergentei creste riscul
intrarii Roméaniei in
capcana venitului mediu si
stagnarii la acest nivel

 Romania are decalaje mai
mari de recuperat decat
celelalte tar1 din regiune, mai
putin Bulgaria
o Polonia este singura tara
din regiune care a continuat

procesul de convergenta
intr-un ritm sustinut



PIB/locuitor la paritatea puterii de cumparare
(fata de media UE)

Romania Polonia | Slovacia | Ungaria | Portuogalia

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015e

Sursa: AMECO
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25.4
27.1
28.8
30.8
33.6
34.5
38.0
41.6
48.2
48.9
49.9
51.1
52.8
54.3
53.4
54.5

47.0
46.1
47.0
47.6
49.2
49.8
50.4
53.1
54.5
59.2
62.1
64.5
66.2
67.0
67.4
68.7

49.4
51.5
53.2
54.9
56.4
59.4
62.4
67.1
71.6
71.2
73.3
72.9
74.1
75.4
76.5
7.6

53.6
57.4
60.4
61.8
62.1
62.4
62.0
60.7
62.8
64.5
65.0
65.5
64.8
66.6
68.2
69.2

79.1
78.2
78.3
78.3
76.5
79.5
79.4
79.2
8.7
81.0
81.1
78.0
75.9
78.4
78.3
78.9

« Romania a inregistrat, in

ultimii 15 ani, cel mai alert
ritm de convergenta
privind PIB/locuitor la
PPP (+29,1 pp), atat fata
de tarile din regiune, cat si
la nivel UE

* Diferentialul estimat de

crestere economica a
Romaniei fata de media
UE ne-ar permite
atingerea acestui criteriu
in 6-7 ani

Portugalia inregistreaza in
2015 acelasi nivel de
convergenta (79%o), cain
anul 2000



Xl. 3. Romania trebuie sa evite situatia Portugaliel
privind dinamica neperformanta a economiei (2)

« 1In lipsa unor investitii in ramuri cu VAB ridicat, industria portughezi a
“inghetat” la 17% din VAB total

* Ponderea ridicata a comertului si administratiei publice nu asigura
tractiune pentru convergenta reala

e | T L L)
economie 20052006 | 2007 |2008| 2009| 2010| 2011| 2012 2013| 2014
Agriculturi, silviculturi si pescuit [o(U[eEUED 2,6 2,6 2,3 2,2 2,2 2,2 2,1 2,2 2,4 2,3
_Romania 282 28,0 262 253 263 313 325 286 286 273
Industrie (far constructii) Portugalia 17,7 17.7 17,6 167 161 168 16,6 17,0 17,0 17,1

Romania 210 215 220 212 20,5 153 131 196 16,6 179

Comertul cu ridicata si
amanuntul, transport, hoteluri,
restaurante si alte activitati de

servicii de alimentatie publici Portugalia 22,3 223 224 221 228 228 235 244 245 247
Romania 45 46 57 57 50 49 48 45 56 6,6

Tehnologia informatiei si
telecomunicatii Portugalia 39 39 38 38 38 36 37 37 35 34
SR B e Romania 12,5 116 11,3 12,0 122 11,9 11,2 116 114 103
educatie, sanatate si activitati

sociale Portugalia 22,4 21,7 209 210 219 216 21,0 200 206 202

63 Sursa datelor: Eurostat
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XI1. 1. Concluzii

* Ca efect al liberalizarii economice interne si globalizarii economice
internationale, Roméania a devenit o piata deschisa cu o pondere dominanta
a capitalului privat (impartit aproximativ egal intre capitalul privat
autohton si cel strain)

* Forta economica a capitalului si slaba capacitate de negociere a fortei de
munca au comprimat puternic partea ce revine muncii din venitul
national

* Din cele 7 mld. euro incasate dupa privatizare, statul mai dispune de 2,2
mid. euro

o diferenta de bani nu a fost utilizata (conform teoriei s1 obiectivelor
reformei romanesti) in lucrari de infrastructura care sa atraga investitori
performanti, creator1 de VAB ridicat

o nici majoritatea noilor actionari ai firmelor privatizate nu au investit in
intreprinderi cu VAB 1nalt, fiind mai profitabil pentru acestia sa
construiasca mall-uri, cladiri de birouri si cartiere de locuinte



XI1. 1. Concluzii

* Modelul de restituire a proprietatilor a fost unic intre tarile foste
socialiste, cu un cost extrem de ridicat

o 1in anul 1999, Germania a raspuns, la intrebarea guvernului din acel
timp, ca repararea nedreptatilor trecutului trebuie sa se efectueze in
limita potentialului economic al tarii, fara a se crea alte nedreptati si
fara sa fie afectata dezvoltarea viitoare a societatii

* Prezenta ISD in Romainia si atragerea fondurilor europene, desi au
contribuit la modernizarea economiei si a infrastructurii publice, s-a dovedit
ca nu au potentialul de a rezolva principalele probleme ale Romaniei

o crearea a unui VAB ridicat
o generarea de suficiente locuri de munca
o remunerarea angajatilor l1a un nivel care sa se apropie de media UE

« Exista indicii ingrijoratoare de apropiere a Romaniei de capcana
venitului mediu



XIL. 2. Solutii

* Evolutiile s1 rezultatele prezentate au fost generate de actiunea libera a pietei

* Daca Romania isi doreste mai mult, dupa parereca mea, este nevoie ca piata
sa functioneze in continuare, dar sa fie “ajutata” de actiunea stimulativa a
statului

» Modelul economic de succes validat de tarile care au reusit in procesul de
reducere a decalajelor fata de statele dezvoltate (Japonia, Coreea de Sud,
Taiwan, Singapore) a imbinat

o actiunea pietei cu a statului
o investitiile straine cu cele autohtone

o stimularea cresterii economice bazate pe diseminarea cunostintelor
si calificarii la niveluri inalte

* Pentru a putea oferi forta de munca avand cunostinte si calificari inalte
este nevoie, pe de o parte, de

o ridicarea calitatii sistemului educational

o dar, pe de alta parte, de cererea de resurse umane cu astfel de
calificare inalta



XIL. 2. Solutii

Cererea de forta de munca inalt calificata este dependenta de prezenta in tara
respectiva a unor investitii autohtone si straine de complexitate ridicata, care
utilizeaza tehnologii inalte

Modelul de crestere economica sustenabila este cel bazat pe investitii si
exporturi, cresterea consumului fiind o rezultanta a actiunii acestor motoare
Pentru ca acest model economic sa dea rezultatele scontate este strict
necesara mentinerea stabilitatii macroeconomice actuale, accelerarea
reformelor structurale atat in sectorul de stat, cat si in sectorul privat,
precum si promovarea cresterii economice incluzive

Realizarea investitiilor si obtinerea de exporturi competitive presupun
economisire .y

o amanarea consumului prezent, preponderent de catre cetatenii cu
venituri mari si capacitate de economisire considerabila
Pentru a stimula procesul de economisire, in mod diferentiat, este nevoie de:
o stabilirea setului de valori culturale si morale Impartasit de cea mai
mare parte a populatiei Romaniei
o evidenta clara a stocului avutiei si fluxurilor anuale de venituri pentru
toti cetatenii tarii



XIL. 2. Solutii

Aceste doua actiuni prioritare pot fi realizate Tn cadrul unui nou proiect
(dupa cele privind intrarea in NATO si aderarea la UE) cu rol de catalizator
si disciplinator — aderarea la zona euro

N

o presupune infiintarea Comitetului National pentru Trecerea la Euro

» furnizeaza, dupa consultiri democratice, setul de valori
culturale si morale

» asigura transparenta informatiilor privind averea si veniturile

v’ necesitatea finalizarii cit mai rapide a proiectului privind
cadastrul national

v" decide globalizarea veniturilor persoanelor fizice (cu
mentinerea sau chiar scaderea cotei unice) in scopul
orientarii corecte a stimulentelor pentru economisire
(scheme private de pensii, sanatate, sprijinirea culturii,
educatiei, persoanelor vulnerabile etc.)



XIL. 2. Solutii

* Pentru ca economisirea astfel realizata sa se concretizeze in investitii
performante se impune ca statul sa aiba un rol activ privind

o 1incurajarea producaitorilor autohtoni prin

» imbunatitirea sistemului de achizitii publice, cu respectarea tuturor
normelor europene privind concurenta (“modelul polonez”)

> renegocierea structurii fondurilor europene alocate in perioada
2014-2020, pentru cresterea substantiala a sumelor destinate
economiei reale si lucrarilor de infrastructura nationala

» dinamism crescut prin institutiile statului pentru educarea
potentialilor investitori autohtoni si sprijin concret pentru
accesarea rapida, cu respectarea legii, a acestor fonduri

> intarirea in continuare a luptei impotriva evaziunii fiscale si a
coruptiei, in scopul asigurarii unei competitii loiale intre
antreprenorii corecti

> identificarea modalitatilor de accesare a fondurilor in cadrul Planului

Juncker si stimularea producatorilor autohtoni pentru participarea
la aceste proiecte



XIL. 2. Solutii

* Desigur, in cadrul acestor propuneri de actiuni de ordin strategic si tactic sunt
incluse un set complex de instrumente si de institutii competente ale
statului

* Pentru o eficienta crescuta in actiunile noastre, in sensul celor propuse,
cred ca este util sa evocam Invatamintele transmise de 1.Gh. Duca prin
memoriile sale, care infatisa tablolul slabiciunilor roméanilor remarcand
virtutile Regelui Carol I:

o exactitatea, constiinciozitatea, consecventa, rabdarea, spiritul
occidental si urmarirea scopului

* Consider ca academicianul Augustin Buzura, sintetiza exceptional,
intr-un articol din Revista Familia (Oradea ,1987), sansele la o viata mai
buna ale poporului roman:

“SUNTEM CAT GANDIM?”
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