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|. Caracteristicile creditului neguvernamental
in Europa de Sud-Est si Europa Centrala

1. Evaluarea performantei mediului de afaceri
in perioada 2002 - 2005

Tarile Europei de Sud-Est** Romania
1
1,50 +

reper anul 2002 v \1 00,

— modificare in perioada
2002-2005

o 6

2*

Domeniile cercetate sunt:

1 - Legislatia mediului de afaceri; 2 - Sectorul fortei de munca;3 - Fiscalitate;

4 - Putere institutionala si dreptul de proprietate; 5 - Infrastructura; 6 - Sectorul financiar;
7 - Cadrul macroeconomic.

*) modificarile sunt semnificative din punct de vedere statistic
**) Bulgaria, Croatia, Romania, Albania, Bosnia si Hertegovina, Macedonia, Serbia si Muntenegru

Sursa: sondaj BERD, Transition Report 2005
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2. Intermedierea financiara*
2005

procente in PIB

50
434 O credit neguvernamental persoane juridice/PIB

O credit neguvernamental persoane fizice/PIB

Albania
Bulgaria
Romania

Bosnia-
Hertegovina
Macedonia
Serbia si
Muntenegru

Sursa: EUROSTAT; pentru Roméania: BNR si INS *) creditul neguvernamental/PIB
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3. Intermedierea financiara*
comparatii internationale - 2005

procente in PIB; sfarsitul perioadei
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52,2 medie 10 NSM

36,5

UE15

Cehia

Ungaria Polonia Bulgaria  Romania

Sursa: EUROSTAT; pentru Roménia: BNR si INS

*) creditul neguvernamental/PIB
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4. Intermedierea financiara*

procente in PIB; sfarsitul perioadei

60
] O credit neguvernamental persoane fizice

O credit neguvernamental persoane juridice 49,4
46,2

50 -

40

30

20 -
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o |
9 © © g © @ © © © ©
T S5 g § & § 5 s § &
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2004 2005

*) creditul neguvernamental/PIB

Sursa: Site-uri ale bancilor centrale si EUROSTAT; pentru Roménia: BNR si INS E
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Il. Evolutia creditului in Romania
1. Caracteristici generale

Cresterea accelerata a creditului neguvernamental
incepand cu 2001:

» cresterea medie anuala: 31,5% in termeni reali (2001-2005)

> nivel relativ redus, in dezvoltare sustenabila, al intermedierii
financiare: 21,1% in 2005

> schimbarea structurii pe monede a creditului neguvernamental
la finele lunii martie 2006:

* 50,3 % in lei (39,5% in martie 2005);
* 49,7% in valuta (60,5% in martie 2005)

> ascensiune puternica a creditului destinat populatiei, de la
niveluri foarte scazute: 0,7% din PIB in 2001; 7,4% din PIB in 2005
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2. Intermedierea financiara*

procente in PIB; sfarsitul perioadei

25
21,1
20
17,0
15,3
15
11,8
10,1
) l l
5 |
0
2001 2002 2003 2004 2005

) . - o . *) creditul neguvernamental/PIB
Sursa: Institutul National de Statistica; Banca Nationald a Romaniei
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3. Structura pe monede a creditului neguvernamental
acordat de sistemul bancar*

100%
Il alte monede
80% -
, I3 RON
60%
40% 1 E3USD
20% + Bm EUR
0%
555888388383 38 38 8 s 8
C & € ® &£ £ ® 92 € ®F 92 € ®W o <
¢ £ 5§ 2 8 2 E 2 E G LT EFE
Sursa: Banca Nationala a Roméaniei *) conform datelor Centralei Riscurilor Bancare
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4. Dinamica si structura creditului neguvernamental

» credite in lei: dec.2005/dec.2004: +56,8%; mar.2006/dec.2005: +16,5%

» credite in valuta: dec.2005/dec.2004: +18,9%; mar.2006/dec.2005: -1,7%

> la 31 mar. 2006 ponderea creditelor in lei: 50,3%; in valuta: 49,7%

> la 31 mar. 2005 proportia creditelor lei-valuta era: 39,5% lei comparativ cu 60,5% valuta

70

60

40 ~

O lei
5 ———
20 -
+56,89 +82,7
10
0

30 -

miliarde RON, deflatat cu IPC, dec. 2004=100

O valuta

2004 2005 2006* *) martie

Sursa: Banca Nationald a Roméaniei, Institutul National de Statistica
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5. Structura creditului neguvernamental
acordat de sistemul bancar* pe sectoare de activitate

100% H altele
80% | i H persoane
] gtttk i - fizice
, 1] 46 ,
60% + H agricultura,
] silvicultura si
piscicultura
35,0
40% [l constructii
20% [1 servicii
H industrie
0%
- - = N N N O ™M M F ¥ ¥ OV O 0 ©
© © © © o o Q Q Qo Q9 ©Q Qo 9 <9 <o Q9
C T & € @ & € © @ © T QL € ® & ¢
© £ § 2 EF 2 EF 2 EF 2 EFE
Sursa: Banca Nationald a Romaniei *) conform datelor Centralei Riscurilor Bancare
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6. Evolutia creditului neguvernamental
pe scadente (in termeni reali)

> termen scurt:
mar.2006/ mar.2005: +23,6%

> termen mediu:
mar.2006/ mar.2005: +16,1%

» termen lung:
mar.2006/ mar.2005: +136,6%

Se constata sporirea accelerata a creditelor pentru investitii
si a celor pentru bunuri de folosinta indelungata pe seama
consolidarii surselor pe termen mediu si lung ale bancilor

comerciale
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10

deflatat cu IPC, dec. '99=100
o)

Sursa: Banca Nationald a Roméniei; Institutul National de Statistica

7. Creditul neguvernamental

miliarde RON

(Tn termeni reali)
Credite acordate societatilor comerciale

Credite acordate populatiei
miliarde RON

B termen lung
O termen mediu

B termen lung
O termen mediu
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8. Dinamica si structura creditului neguvernamental
acordat persoanelor fizice

> credite ipotecare si imobiliare: dec.2005/dec.2004: +44,9%; mar. 2006/dec. 2005: +1%
> credite de consum: dec.2005/dec.2004: +83,6%; mar. 2006/dec. 2005: 15,3%

miliarde RON, deflatat cu IPC, dec. 2004=100

25
O consum
20 —
H imobiliar si ipotecar
15 —
+111,6%
+83,6%
10 -
5 |
0 _
2004 2005 2006*
Sursa: BNR, Comportamentul financiar al populatiei si agentilor economici in profil teritorial *) martie
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lll. Factori de influenta ai cresterii creditului
pentru populatie in 2005

> accentuarea orientarii bancilor catre retail

> reducerea ratelor dobanzilor la creditele in lei
si in valuta

> cresterea salariului mediu net real in economie
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1. Ponderea in PIB a creditului neguvernamental
si a creditului acordat populatiei

procente
25
=/ credit neguvernamental 211
—O— credite acordate populatiei
20 Pren
17,0
15,3
15
11,9
10,1
10 23 /x
N 7.4
4,8 /
5 3,8
1,4
0,5

2002
2003
2004
2005

Sursa: Banca Nationald a Romaniei; Institutul National de Statistica
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2. Creditele acordate populatieli

In totalul creditelor acordate populatiei, ponderea creditelor
de consum si a celor ipotecare/imobiliare la 31 martie 2006
reprezenta:

> in Romania

« 77,3% credite de consum

» 22,7% credite ipotecare/imobiliare
> in tarile din zona euro

* 13,0% credite de consum

» 70,2% credite ipotecare/imobiliare
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3. Structura pe destinatii a creditelor
acordate populatiei

Creditul de consum Creditul imobiliar/ipotecar
(Tn termeni reali, mar.06=100)
miliarde RON procente miliarde RON procente
- - - - - 40 16 I | T |
- 35 14 35
16
- : - 30 12 . . 30
14 |+ — pondere in creditul ___| — pondere n creditul
neguvernamental | 5 neguvernamental
12 + (scala din dreapta) 510 (scala din dreapta) 25
10 | - 20 8 20
8 - 15
6 ]
- 10
4 -
> | - 5
0 - -0
3333898888
§ §2 8 8 8 2 8 &
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4. Creditele de consum si ipotecare acordate de banci

(in termeni reali, mar.06=100)

miliarde RON procente

ﬁ\

sep.05 >

< < < >y 10 10 o
Q = Q Q Q Q -
c e o S c = . S
© © =) © =)
© = e © = e
@ de consum I imobiliare/ipotecare

—aA— rata dobanzii la credite in lei 1-5 ani

(scala din dreapta) (scala din dreapta)
/A— rata dobanzii la credite in valuta 1-5 ani —@— rata dobanzii la credite in lei peste 5 ani
(scala din dreapta) (scala din dreapta)

Sursa: BNR - Comportamentul financiar al populatiei si agentilor economici in profil teritorial
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O rata dobanzii la credite Tn valuta peste 5 ani
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IV. Calitatea creditului neguvernamental

Expansiunea creditului nu a afectat calitatea portofoliului
pe ansamblul sistemului bancar:

» ponderile creditelor restante si indoielnice in total credite
si in total active in anul 2005 s-au mentinut la nivelul
anului anterior (0,3% si, respectiv, 0,2%)

» ponderea creditelor restante si indoielnice in capitalul propriu
s-a diminuat de la 2,1% in decembrie 2004 la 1,5%
la sfarsitul anului 2005

> rata riscului de credit a inregistrat o scadere de 0,3 puncte
procentuale (ajungand la 2,6 la suta in decembrie 2005)
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1. Indicatori privind riscul de credit

procente
4 M rata riscului de
credit 1
3 |
2.3 O rata riscului de
credit 2
2 |
O rata riscului de
17 credit si al
plasamentelor
interbancare 3
O —
dec.04 dec.05 procente
Indicatori dec. dec.
2004 2005
Rata riscului de credit 1 (expunere neajustata aferenta creditelor si dobanzilor clasificate “indoielnic®
si “pierdere“/credite si dobanzi clasificate) exclusiv elementele Tn afara bilantului 2,9 2,6
Rata riscului de credit 2 (expunere neajustata aferenta creditelor si dobanzilor clasificate “indoielnic®
si “pierdere“/credite si dobanzi clasificate) inclusiv elementele in afara bilantului 2,8 2,5
Rata riscului de credit si al plasamentelor interbancare 3 (expunere neajustata aferenta creditelor
acordate clientelei bancare si nebancare, plasamentelor interbancare si dobanzilor clasificate
in “indoielnic* si “pierdere“/total credite, plasamente interbancare si dobanzi clasificate) 2,7 2,3
Sursa: Banca Nationald a Romaniei
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2. Indicatori privind riscul de credit

procente

dec.04 dec.05
procente
Indicatori decembrie 2004 | decembrie 2005
Credite restante si indoielnice acordate clientelei (valoare neta)/
Total portofoliu de credite aferent clientelei (valoare neta) 0,28 0,26

Sursa: Banca Nationald a Romaniei
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3. Calitatea creditelor neguvernamentale acordate populatiei

(Tn termeni reali)

60 miliarde RON procente
I total credit neguvernamental
3 total credite acordate populatiei
50 + —O— total credite restante/total credit neguvernamental (scala din dreapta) —— 5
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Sursa: Banca Nationald a Roméaniei; Institutul National de Statistica
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V. Averea neta si activele financiare
ale populatiei

> Averea neta a populatiei a sporit semnificativ,
in special datorita cresterii preturilor la activele
iImobiliare; aceasta evolutie poate conduce
la indatorarea in continuare a populatiei
(ca efect al majorarii valorii garantiilor imobiliare
ale potentialilor debitori)

» Valoarea averii nete (active totale — pasive totale)
trebuie apreciata cu prudenta datorita lichiditatii
relativ reduse a pietei imobiliare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 1@{‘
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1. Averea neta si activele financiare nete ale populatiei

miliarde RON pondere in venitul disponibil

Il avere neta
700 —— 7

Il active financiare nete /— —A
600 T _— avere neta (scala din dreapta) 6
500 - -5
400 - 4
300 - 3
200 -2
100 - -1

0 - -0
2001 2002 2003 2004 2005
Sursa: INS, calcule BNR
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2. Structura activelor si pasivelor populatiei (1)

» Activele financiare ale populatiei sunt slab diversificate,
predominand numerarul si depozitele bancare

» Detinerile de actiuni si obligatiuni ale populatiei
sunt in crestere constanta (castig mai mare cu risc
mai ridicat) = semn al dezvoltarii culturii economice

> Pasivele financiare ale populatiei sunt dominate
de creditele bancare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 1@{‘
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2. Structura activelor si pasivelor populatiei (2)

Structura activelor Structura pasivelor
financiare ale populatiei financiare ale populatiei
procente procente
100 T 100 -
- agti]unlt,. . O credite de la
OI |ga,|urr1:t§| companii de
plasamente leasing si de
in fonduri la alt
de investitii aare
80 - » 80 societati de
| prime intermediere
asigurare si ipotecare
de viata
i O credite
&Y= 60 bancare in
O depozite In valuta
valuta la
vedere si la
40 | termen 40
O depozte in )
lei la vedere . gredlte .
20 silatermen op - Ie?ncare n
O detineri de
numerar
0 - 0-
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Sursa: CNVM, CSA, BVB, RASDAQ, calcule BNR
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3. Ponderea datoriei si a serviciului datoriei populatiei
in venitul disponibil

» Ponderea datoriei populatiei in venitul disponibil
s-a mentinut la un nivel relativ constant, cresterea
indatorarii fiind compensata de sporirea venitului disponibil

> Incepand din mai 2005 trendul indatorarii
este crescator, in special pe fondul atractivitatii dobanzilor
active

> Serviciul datoriei populatiei a cunoscut evolutii
corespunzatoare
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4. Ponderea datoriei si a serviciului datoriei populatiei
in venitul disponibil

procente
25
3 datorie —O— serviciul datoriei
20
15

10 -

5 _
0 _
mar.04 iun.04 sep.04 dec.04 mar.05 iun.05 sep.05 dec.05
Sursa: INS, calcule BNR
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VI. Evolutia economisirii populatiei

Economisirea populatiei necesita
o atentie deosebita prin:

» accelerarea reformei sistemului de pensii =
strict necesara datorita:

* Tnrautatirii situatiei demografice
(ifmbatranirea populatiei)
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40

1. Evolutia economisirii populatiei

procente

35

B ponderea depozitelor populatiei in PIB B ponderea depozitelor populatiei in venitul disponibil
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Sursa: INS, calcule BNR
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2. Situatia financiara a familieli
(conform Sondajului GfK)

Tendinta usor ascendenta a inclinatiei spre
economisire a populatiei — sold conjunctural pozitiv

in crestere de la 14% in trimestrul | 2001 la peste 17%
in martie 2006
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3. Situatia financiara a familiei
(conform Sondajului GfK)

procente
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Sursa: Sondajul GfK
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VIl. Concluzii

>

>

Puterea de cumparare a populatiei va continua
sa creasca

Structura consumului se modifica in favoarea
dotarii cu bunuri de folosinta indelungata

Conditiile din sectorul bancar permit cresterea
cantitativa si diversificarea creditului catre
populatie, in mod prudent si diferentiat

pe categorii de beneficiari
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VIII. Previziuni pentru anul 2006

Cresterea creditului neguvernamental in 2006:
circa 30% (in termeni nominali) = mai temperata fata
de anul 2005 (+45,3% in termeni nominali)

> 1n aceste conditii gradul de intermediere financiara
la finele anului 2006 va continua sa creasca, ajungand
la aproximativ 24% fata de 21,1% in 2005

> ponderea creditelor in lei va creste

> creditele de consum isi vor diminua ponderea
comparativ cu creditele imobiliare si ipotecare

OBIECTIVUL URMARIT: mentinerea stabilititii macroeconomice
si a sustenabilitatii finantarii deficitului programat al contului
curent al balantei de plati.
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