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1. Localizare

2. Suprafata

3. Populatie

4. Forma de
guvernamant

5. Moneda
nationala

ROMANIA

- prezentare generala -

In sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati, pe
cursul inferior al Dunarii (1 075 km), cu iesire la Marea Neagra (245 km);

Totalul granitelor Romaniei insumeaza 3 150 km;
Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia-Muntenegru, Ucraina, Ungaria.

238 391 kmp (locul 12 in Europa);

Structura: 62 la sutd teren agricol (39 la sutd arabil), 28 la sutd paduri, 10 la suta
alte terenuri.

21 624 mii locuitori la 1 iulie 2005 (locul 9 in Europa);

Densitate: 91 locuitori/kmp;

Urbanizare: 54,9 la suta;

Structura etnicd: 89,5 la sutd romani, 6,6 la sutd maghiari, 3,9 la sutd alte
nationalitati;

Administrativ, Romania este impartitd in 42 de judete (inclusiv municipiul
Bucuresti, cu regim de judet), are un numar de 314 orase (din care: 103 municipii)
si 2 827 comune;

Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori);
Limba oficiala: limba roméana.

Republicd, condusa pe baza Constitutiei adoptate in 2003;

Puterea legislativa: parlament bicameral;

Puterea executiva: guvern condus de un prim-ministru (desemnat de presedintele
tarii, in baza rezultatelor alegerilor generale); presedintele tarii — ales prin scrutin
universal pentru un mandat de 5 ani.

Leul, cu subdiviziunea sa, banul,
Convertibilitate de cont curent si convertibilitate cvasitotala a contului de capital;

Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutara interbancara; moneda
de referinta este euro.
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Sinteza principalelor evolutii economico-financiare
in anul 2005

1. Principalii indicatori macroeconomici

Anul 2005 se distinge in perioada de dupa 1989 prin multitudinea provocarilor cu
care s-a confruntat Banca Nationald a Romaniei in formularea si implementarea
politicii monetare. Agendei extrem de incarcate a bancii centrale, care a cuprins
mai multe evenimente majore — trecerea la strategia de tintire directd a inflatiei,
procesul de denominare a monedei nationale, implementarea Sistemului Electronic
de Plati —, is-a addugat constrangerea rezultatd din necesitatea continuarii
liberalizarii contului de capital, conform angajamentelor asumate anterior in
negocierile cu Uniunea Europeand. Toate acestea s-au desfasurat pe fundalul unor
politici guvernamentale in general prociclice, care au stimulat suplimentar cererea
agregatad intr-un moment in care PIB se afla deja la un nivel peste potential, precum
si al celor mai grave inundatii din ultimii 35 de ani.

Conditionari suplimentare, care au limitat sever marja de manevra a autoritatii
monetare, au fost generate de unele evolutii nefavorabile inregistrate pe plan
extern, dintre care se detaseaza cresterea pretului petrolului. Situarea ratelor
dobéanzilor pe principalele piete financiare externe la niveluri istoric reduse (mai
ales in prima parte a anului 2005) a complicat si mai mult luarea deciziilor de
politicd monetara. Pe parcursul intervalului analizat, accentuarea presiunilor infla-
tioniste si Tmbunatitirea perspectivelor de crestere economicd au determinat insa
autoritatile monetare din Statele Unite si din zona euro sd majoreze ratele dobanzii
de politica monetara, ceea ce a relaxat treptat marja de manevra a BNR in ultimele
luni ale anului 2005 si in prima jumatate a anului 2006. Ca urmare a asteptarilor
inflationiste in crestere la nivel mondial, mediul extern a consemnat §i o majorare
semnificativd a pretului aurului, sugerdnd cd economia globala intrd intr-o faza
noua a ciclului lung de dezvoltare.

In pofida dificultitilor mentionate, procesul de consolidare macroeconomicda a
continuat, chiar daca intr-un ritm mai lent decat in anii anteriori'.

Cresterea economica. PIB s-a majorat in anul 2005 cu 4,1 la sutd, dinamica sa
reala cunoscand o reducere la mai putin de jumatate din nivelul anului precedent.
Evolutia a fost generatd de diminuarea vitezei de crestere a cererii interne, de
prezenta socurilor de ofertd, precum si de adancirea contributiei negative a
exporturilor nete.

Comparativ cu anul 2004, tiparul de crestere economica s-a modificat, formarea
bruta de capital fix redevenind componenta cea mai dinamica (+13 la sutd) a cererii

1 . < - . a . . . .

Acest fapt a fost confirmat indirect de catre Comisia Europeand, 1n a cdrei perceptie factorii de risc
privind aderarea Romaniei la Uniunea Europeand la 1 ianuarie 2007 au fost exclusiv de naturad
extraeconomica.

Banca Nationald a Romaniei
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agregate. in schimb, ritmul anual de crestere a consumului final s-a atenuat,
componenta sa privatd incetinindu-si dinamica cu aproape 4 puncte procentuale
(pana la 9 la sutd). Aceastd evolutie nu poate fi insd interpretatd drept o slabire a
presiunii inflationiste exercitate de cererea de consum a populatiei, in conditiile in
care cauza sa determinanta a fost restrAngerea mai accentuata a autoconsumului si a
achizitiilor de pe piata taraneascd, pe fondul rezultatelor nesatisficitoare din
agricultura, ceea ce a reprezentat un soc asupra ofertei (valoarea adaugatd bruta
aferentd acestui sector economic a scazut cu 13,9 la sutd, ca urmare a manifestarii
unui efect de baza, dar si a conditiilor climaterice adverse din anul 2005). De altfel,
achizitiile de bunuri si servicii din reteaua comerciald si-au accelerat semnificativ
dinamica (de la 12,5 la suta la 17,7 la sutd), fiind stimulate in principal de cresterea
importanta a castigurilor salariale, efect al introducerii cotei unice de impozitare,
dar si al majorarii salariului minim brut pe economie, al negocierilor salariale din
sectorul privat i al indexarilor acordate in sectorul public. Factori suplimentari de
sustinere a consumului populatiei au fost accesibilitatea surselor de finantare (atat
bancarez, cat si nebancare3), persistenta fenomenului de Incetinire a economisirii si,
intr-o oarecare masura, cresterea gradului de ocupare a fortei de munca.

Persistenta inclinatiei spre consum a populatiei nu a antrenat si dinamizarea pro-
ductiei interne, ceea ce sugereaza accentuarea contributiei importurilor la acomo-
darea acestui segment de cerere, datoritd rigiditatii ofertei. Concluzia se verifica
atat In cazul cererii de investitii, cat si al celei de consum productiv, industria
romaneasca intampinind si in anul 2005 dificultati in satisfacerea exigentelor
cererii. Slabirea performantei sectorului industrial (ritmul real al valorii addugate
brute a scazut de la 6,5 la sutd la 2,5 la sutd) a fost alimentata si de incetinirea
cresterii exporturilor, care la randul ei a fost influentatd in principal de trenarea
activitatii economice 1n zona euro, de mediul extern mai putin favorabil pentru
anumite sectoare (in special metale si produse chimice), de evolutia cursului de
schimb al leului, precum si de problemele de competitivitate inregistrate in ramuri
reprezentative in structura exporturilor (metalurgia si industria usoara, aceasta din
urma fiind afectatd si de liberalizarea pietei internationale a textilelor la Tnceputul
intervalului analizat).

Inflatia. Procesul dezinflationist a continuat si In anul 2005, rata anuala a inflatiei
coborand in luna decembrie la 8,6 la suta, cu 0,7 puncte procentuale sub nivelul
atins in 2004; progresul a fost mult mai evident in cazul indicatorului calculat ca
medie anuald (-2,9 puncte procentuale, pana la 9 la sutd), care s-a plasat pentru
prima oara in ultimii 15 ani pe un palier exprimat printr-o singura cifra. Elemente
de sustinere a acestei evolutii au oferit: (i) conduita prudentd a politicii monetare
unde ansamblul conditiilor monetare s-a mentinut restrictiv, cu precddere prin
aprecierea nominald a monedei nationale in raport cu euro (cu 6 la suta,
decembrie/decembrie) si prin masurile de naturd administrativd si prudentiald

% Chiar dacd masurile de naturd monetard, prudentiald si administrativa adoptate de BNR au condus
pe parcursul anului la temperarea ritmului anual de crestere a creditelor noi pe termen scurt si
mediu acordate populatiei, acesta a depasit 44 la sutd in cazul componentei in lei si 27 la sutd in
cazul celei in euro (valori reale).

3 Leasing auto, credite de consum acordate de companii specializate.

Banca Nationald a Romaniei

10



Raport
anual
2005
Sinteza principalelor evolutii economico-financiare

adoptate In vederea diminuarii cresterii creditului in valuta; (ii) conduita fiscala
restrictivd adoptatd in cea mai mare parte a anului (concretizatd intr-un surplus
bugetar de 1 la sutd la finele lunii noiembrie), dar si (iii) dezvoltarea unui mediu
puternic concurential n sectorul de refail, cu efect si asupra competitiei din
sectorul productiv (stimulata suplimentar de presiunea importurilor).

Cu toate acestea, sub actiunea conjugatd a socurilor de natura ofertei si a
persistentei excesului de cerere, rezultatul obtinut la sfarsitul anului a depasit
marginal intervalul de +1 puncte procentuale care incadra tinta de 7,5 la sutd. Pe
partea ofertei, la Incetinirea vitezei de dezinflatie au contribuit:

(i)  corectiile aplicate preturilor administrate, a caror variatie anuala a urcat la
14,2 la suta, nivel sensibil superior atat mediei preturilor de consum, cat si
celui din anul anterior. Principala influentd a revenit ajustarilor operate
asupra preturilor energiei electrice, termice si gazelor naturale, impuse de
necesitatea acoperirii costurilor de productie, de angajamentul asumat fatd de
Comisia Europeana de a alinia treptat pretul de productie intern al gazelor
naturale la cel de import, dar si de escaladarea preturilor externe ale
produselor energetice;

(il))  devansarea calendarului de majorare a accizelor la nivelul minim existent in
Uniunea Europeand;

(iii) cresterea semnificativa a preturilor volatile (+13,7 la sutd), generata in cazul
produselor alimentare din aceasta categorie (legume, fructe, oud) de deficitul
de ofertd asociat anului agricol nesatisfacétor si de perturbarile induse spre
sfarsitul anului de extinderea focarelor de gripa aviard, iar in cazul combus-
tibililor de saltul abrupt al pretului international al petrolului;

(iv) insuficienta restructurare a economiei, determinantd pentru capacitatea
limitata a ofertei interne de a se adapta la profilul cererii.

Concomitent, cererea de consum a populatiei a continuat sa dezvolte presiuni infla-
tioniste, extinderea resurselor financiare mobilizate in acest scop creand conditii
favorabile dinamizarii achizitiilor de bunuri si servicii peste nivelul din 2004.

Deficitul bugetului general consolidat al statului. Similar anului precedent,
reducerea deficitului bugetar a contribuit la temperarea inflatiei in 2005, limitand in
acelasi timp deteriorarea suplimentard a deficitului contului curent. Aspecte
problematice au constituit insa, si in acest an, executia neuniforma a cheltuielilor
bugetare (intregul deficit s-a acumulat practic in ultima luna a anului), precum si
ponderea insuficienta a veniturilor si cheltuielilor bugetare in PIB (circa 30 la suta,
nivel insuficient dacd avem in vedere angajamentele legate de integrarea in
Uniunea Europeand).

Conturile externe. Ritmul de crestere a exporturilor (17,5 la sutd) a continuat sa
fie devansat semnificativ de cel al importurilor (23,9 la sutd). Explicatiile includ
(dar nu se limiteaza la):

- efectul aprecierii nominale a leului fatd de euro;
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- cresterea salariilor reale intr-un ritm mai rapid decat cel al productivitatii
muncii (in industrie);

- concurenta acerba a tarilor asiatice, in principal ca urmare a liberalizarii
comertului mondial cu produse textile;

— trenarea activitatii economice in zona euro, indeosebi in Italia i Germania,
principalele piete de desfacere pentru produsele romanesti.

In aceste conditii, ponderea deficitului contului curent in PIB a ajuns la 8,7 la suta,
comparativ cu cea (revizuitd) de 8,4 la suta inregistrata in 2004.

Fara a ignora problemele de sustenabilitate pe termen mediu ridicate de un asemenea
nivel al deficitului de cont curent, pe termen scurt pot fi mentionati cativa factori
atenuanti:

- deficitul a fost acoperit in proportic de 84 la sutd prin investitii directe si
transferuri de capital si numai diferenta de 16 la sutd prin imprumuturi pe
termen mediu si lung;

- numai 15 la sutd din importuri (respectiv 18 la sutd din importuri, daca se
considera si autoturismele ca bunuri de consum) sunt destinate consumului
propriu-zis;

- situatia este mult mai putin preocupanta intr-o tard in care deficitul extern
este generat In proportie de 0,8 la sutd din PIB de catre sectorul de stat si de
7,9 la suta din PIB de catre sectorul privat, decat intr-o tara in care ponderile
celor doui sectoare ar fi egale”.

Somajul. Rata somajului a continuat sa scada de la 6,3 la sutd in decembrie 2004 la
5,9 la suta in decembrie 2005. Chiar daca pe o piatd caracterizatd printr-o migratie
temporara a fortei de munca in strainatate astfel de cifre pierd din relevanta, acestea
par totusi sa reflecte o mai bund inregistrare a fortei de munca in sectorul formal al
economiei. Totodata, cifrele indicd un nivel apropiat de ,,ocuparea deplina“, ceea
ce poate explica majorarile salariale cu mult peste cresterea productivitatii muncii,
precum si persistenta presiunilor inflationiste.

2. Corelarea politicilor macroeconomice

In cadrul negocierilor cu Comisia Europeani privind Capitolul 4 ,,Libera circulatie
a capitalurilor”, Roméania s-a angajat sa liberalizeze cel mai important tip de
tranzactie — accesul nerezidentilor la conturi de depozit in lei deschise la bancile
rezidente — la inceputul anului 2004. Ulterior, avand in vedere diferentialul de
dobandad semnificativ (generat de o inflatie incd inalta in Romania), autoritatile
romane au obtinut aménarea cu circa un an, pana in aprilie 2005, a acestei etape de
liberalizare. Datoritd caracterului constrangator al angajamentului, banca centrala a

4 Aceasta, deoarece sectorul privat se poate replia, in caz de necesitate, mult mai rapid decat sectorul
de stat, care prezinti o anumiti rigiditate. Intr-un anumit sens contabil, dar si economic, chiar simpla
reducere a profiturilor reinvestite si a finantarilor contractate din straindtate de catre sectorul privat
pentru a fi investite in Romania poate actiona ca un cvasistabilizator automat, reducand, ceteris
paribus, deficitul contului curent.
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demarat, incepand cu a doua jumatate a anului 2004, un proces de reducere
acceleratda a dobanzilor la lei, pentru a preveni intrari masive de capital speculativ
ulterioare momentului liberalizarii. Concret, in semestrul II al anului 2004 rata
dobanzii de politicd monetara a fost redusa treptat de la 21,25 la sutd la 17 la suta,
iar In primele luni ale anului 2005, de 1a 17 la suta la 12,5 la sutd. Pentru ca aceasta
relaxare a politicii de dobanda sa nu conducd la o reinflamare a inflatiei, BNR a
permis o apreciere semnificativa in termeni nominali a cursului de schimb, indusa
de sporirea intrarilor de capital, limitandu-si treptat interventiile pe piata valutara;
incepand cu trimestrul IV 2005 banca centrala nu a mai intervenit pe aceasta piata.

In conditiile in care nu s-a observat o temperare a intririlor de capital, care au ajuns
la peste 1,2 miliarde euro 1n luna august, BNR a fost nevoita sa continue politica de
descurajare a influxurilor speculative, reducand dobanda de politica monetara pana
la 7,5 la suta in septembrie. Efectele reducerii substantiale a ratelor dobanzii au fost
contrabalansate atat de aprecierea cursului monedei nationale, cat si de masurile
adoptate de BNR in sensul restrictionarii creditului neguvernamental, mai ales a
celui in valuti, prin Indsprirea semnificativdi a unor prevederi din normele
prudentiale.

In consecinta, in ultimul trimestru al anului situatia de pe pietele monetara si valu-
tard s-a stabilizat In termeni relativi, dar echilibrul a ramas precar, cu principalele
dobanzi din sistem negative in termeni reali (fatd de inflatia ex pos?).

De fapt, realitatea macroeconomica ulterioarda momentului aprilie 2005 aratd ca
efortul asociat procesului de integrare economica europeana a fost in mod obiectiv
insotit de reducerea marjei de manevra aflate la dispozitia autoritatilor romane —
acestea nu-gi mai pot permite rate ale dobanzii semnificativ diferite de cele din UE,
in caz contrar existand riscul unor influxuri masive de capital speculativ. Drept
urmare, supraincarcarea politicii monetare devine nu numai ineficientd, dar si
contraproductiva din punct de vedere al unei cresteri economice durabile, un mix
adecvat de politici economice (monetare, fiscale, de venituri) fiind esential pentru
mentinerea echilibrului macroeconomic.

Politica monetara. Conceperea si implementarea politicii monetare s-au confrun-
tat Tn anul 2005 cu multiple provocari, care au presupus atdt modificéri ale cadrului
operational, cat si acomodarea unor constrangeri temporare.

Liberalizarea contului de capital. Principala provocare cu care s-a confruntat
politica monetara in cursul anului 2005 a fost acomodarea necesitatii continudrii
dezinflatiei cu limitele impuse utilizarii politicii de dobénzi de parcurgerea unor
noi etape din calendarul de liberalizare a contului de capital. Nu numai rata
dobanzii de politica monetara a fost redusd de la 17 la sutd in decembrie 2004 la
7,5 la suta in septembrie 2005, ci si ratele dobanzilor la facilitatile permanente au
fost coborate in doua etape (in aprilie si septembrie), pana la 14 la sutd la facilitatea
de credit si la 1 la sutd la facilitatea de depozit. Intrucit BNR a acceptat in unele
perioade sa nu sterilizeze complet lichiditatea excedentard, invitdnd bancile
comerciale sa utilizeze facilitatea de depozit, rata medie efectiva de sterilizare a
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fost temporar inferioara ratei de politicd monetara, situdndu-se la circa 4-5 la suta.
In acest context, rolul de principali parghie in lupta impotriva inflatiei in
ansamblul conditiilor monetare a revenit cursului de schimb (care a atins la
sfarsitul lunii august 3,5111 RON/EUR, in scadere de la 3,9663 RON/EUR la
sfarsitul anului 2004), alaturi de masurile de naturd administrativa si prudentialad
adoptate in vederea temperarii cresterii creditului in valuta.

Adoptarea strategiei de tintire directd a inflatiei. A doua provocare majord pentru
politica monetara a constituit-o trecerea, incepand cu luna august, la regimul de
tintire directd a inflatiei. Avand 1n vedere conditiile restrictive mentionate, se poate
pune intrebarea de ce BNR nu a optat pentru o amanare a implementarii noii
strategii de politicaA monetard. Raspunsul trebuie sd tind seama de cel putin
urmatoarele elemente: pe 1anga superioritatea sa intrinseca in materie de analiza si
predictie fatd de regimul anterior — de tintire a agregatelor monetare, ale carui
performante se diminuau in contextul unor influxuri de capital substantiale si
sistematice — tintirea directd a inflatiei are si cateva trdsdturi care impun
modificarea comportamentului principalilor actori vizati. Astfel, printr-o mai buna
comunicare cu publicul si printr-o mai mare transparentd — ilustratd, printre altele,
de publicarea trimestriald a rapoartelor privind inflatia — banca centrald ancoreaza
asteptarile publicului si le confera acestora un caracter informat; datoritd faptului
ca tintele multianuale de inflatie sunt stabilite de comun acord cu Guvernul, este de
asteptat un angajament sporit din partea acestuia in atingerea lor; nu in ultimul
rand, reprezentantii BNR 1isi asuma un mandat lipsit de echivoc in urmadrirea, in
primul rand, a inflatiei, lasand altor politici sarcina corectarii celorlalte dezechilibre
tinta de inflatie este ratatd. Dar dacd — asa cum s-a Intdmplat in 2005 — depasirea
este marginald, iar cauzele ei sunt anticipate si explicate publicului, acest risc poate
fi minimizat.

Totodatd, politica monetard s-a confruntat cu continuarea tendintei de crestere a
intermedierii financiare, dar cu modificarea structurii creditului neguvernamental
in favoarea componentei in lei, ceea ce ar determina Tmbundtatirea mecanismului
de transmisie a impulsurilor politicii monetare’. Pentru a atinge acest deziderat,
BNR a utilizat un mix de masuri, inclusiv de naturd prudentiald si administrativa.
Astfel, rezervele minime obligatorii la depozitele in valutd si-au marit aria de
cuprindere, in timp ce rata rezervelor minime obligatorii aferente depozitelor in lei
a fost redusd marginal, de la 18 la 16 la sutd. Masurile de naturd prudentiald au
vizat limitarea riscului de credit pentru persoanele fizice, in sensul Indspririi
conditiilor de acces la imprumuturile bancare (implementate in august 2005). in
ceea ce priveste masurile cu caracter administrativ, acestea s-au referit in special la
plafonarea gradului de expunere a bancilor comerciale fata de clientii neacoperiti in
mod natural la riscul valutar (intrate n vigoare in septembrie 2005).

in anul 2005, gradul de monetizare a economiei, exprimat ca pondere a agregatului
monetar M2 in PIB, s-a majorat la 30,1 la sutd (fata de 26,2 la sutd in 2004), in
timp ce gradul de intermediere financiard, exprimat ca pondere a creditului

> Daci ponderea creditului exprimat in lei este redusa, atunci si modificirile de dobanzi promovate de
banca centrala sunt ineficace, afectand doar o portiune limitata din masa monetara.
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neguvernamental in PIB, a crescut la 21,1 la sutd (comparativ cu 17,0 la sutd in
anul anterior). Creditul neguvernamental a inregistrat in anul 2005 un ritm real de
crestere de 33,8 la sutd, cu 7,6 puncte procentuale mai mare decét cel din anul
anterior, 1n principal ca urmare a majorarii mai rapide a creditului in lei (+56,8 la
suti), comparativ cu cea consemnata de creditul in valuta (+18,9 la sutd). In aceste
conditii, dupa un minim inregistrat in luna mai, creditul in lei a ajuns sa reprezinte
46 la suta din totalul creditului neguvernamental, existand premisele ca in anul
2006 componenta in lei s devina majoritara.

Masurile de politicd monetard, implementate prin operatiuni open market
(incluzand atragerea de depozite si emiterea de certificate de depozit de catre
BNR), au condus la o pondere in PIB a volumului total al operatiunilor de
sterilizare de 61,7 la suta fata de 44,4 la sutda in 2004, in timp ce costurile asociate,
reprezentand dobanzile platite de BNR, au scazut de la 0,9 la 0,6 la suta din PIB.

Denominarea monedei nationale. Pregétita indelung (actul normativ de reglemen-
tare a aparut inca din 2004 — Legea nr. 348), denominarea monedei nationale a fost
un proces necesar, deoarece:

- a dat un semnal de incheiere a unui ciclu inflationist;
- a simplificat mult Inregistrarile contabile si informatice;

- a urmarit obignuirea publicului cu marimi monetare compatibile cu cele din
zona euro, in perspectiva aderarii in viitor a Romaniei la aceasta;

- a contribuit la ameliorarea imaginii externe, in conditiile in care, dintre tarile
europene, numai Romania si Turcia nu 1si incheiasera procesul de reforma
monetara;

- s-a bazat pe o analiza cost-beneficiu din care reiesea ca pastrarea vechilor
cupiuri ar fi fost mai costisitoare decét emiterea unor cupiuri noi.

Pe ansamblu, procesul denomindrii s-a desfasurat cu succes, publicul fiind informat
din timp si primind favorabil noile insemne monetare. Un rol important in cresterea
increderii 1l au i durata mare a circulatiei duale (1 iulie 2005-31 decembrie 2006),
precum si posibilitatea preschimbadrii ulterioare fard limitad de termen a vechilor
insemne monetare la sediile BNR. Totodata, efectul inflationist al masurii a fost
insesizabil, In conditiile in care comerciantii au fost obligati la afisarea duala a
preturilor, incepand cu luna martie a anului 2005.

Intrarea in functiune a Sistemului Electronic de Pliti (SEP). In anul 2005 au
intrat in functiune, esalonat, cele trei componente ale sistemului electronic de plati:
sistemul pentru plati de mare valoare (ReGIS) la 8 aprilie, cel pentru pliti de mica
valoare (SENT) la 13 mai si sistemul pentru titlurile de stat (SaFIR) la 3 octombrie.

Principalele castiguri obtinute prin implementarea acestor componente constau in:

- reducerea semnificativa a timpilor de tranzactionare si decontare;

- scaderea substantiald a costurilor pentru banci si beneficiari; de exemplu, la
subsistemele ReGIS si SENT a avut loc o reducere cu circa 65 la sutd a
comisioanelor In perioada martie 2005-martie 2006;
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- asigurarea conditiilor pentru conectarea SEP la sistemul european TARGET,
dupa aderarea Romaniei la UE.

Politica fiscala. Deficitul bugetului consolidat, programat la 0,7 la suta din PIB (si
ulterior revizuit la 1 la sutd din PIB, pentru a acoperi pierderile cauzate de
inundatii), a constituit un permanent subiect de discutii intre Guvern si echipa de
experti ai Fondului Monetar International. Acestia considerau ca un deficit mai
strans (sub 0,5 la sutd din PIB) era necesar pentru a contribui mai activ la lupta
impotriva inflatiei — in conditiile in care politica monetard era constransd de
obiective conflictuale — precum si pentru a limita, fie si numai marginal, adancirea
deficitului de cont curent. De partea lor, autorititile guvernamentale invocau
urmatoarele argumente:

- necesitatea de a se finanta, prin cheltuieli bugetare, lucrari de infrastructura,
chiar cu pretul majorarii deficitelor, precum si posibilitatea accesului prin
cofinantare la fonduri de preaderare;

- dorinta de a obtine, printr-o fortare a cresterii PIB, o scurtare a timpului
istoric necesar pentru ajungerea din urma a statelor membre ale UE;

- situatia atipica din Romania, unde prudenta In materie de deficit bugetar
contrasta puternic cu atitudinea membrilor mai vechi sau mai noi ai UE
vizavi de indeplinirea criteriilor Pactului de Stabilitate si Crestere.

In cele din urma, deficitul efectiv, de 0,8 la sutd din PIB, a constituit o performanta
mai buna decat in anul 2004, contribuind de facto la reducerea inflatiei.

Alte subiecte intens dezbatute au fost reducerea impozitului pe profit de la 25 la
sutd la 16 la suta si introducerea cotei unice de 16 la suta pentru impozitul pe venit,
adoptate de noul Guvern in conformitate cu angajamentele asumate in campania
electorala. Problema nu consta atit In pierderea de resurse bugetare (estimate la
circa 1 la sutd din PIB, dar compensate de cresterea cu un cuantum similar a
incasarilor din TV A si accize), cat in stimularea suplimentara a cererii de consum,
reducerea de impozite suprapunandu-se cresterilor semnificative ale salariilor in
termeni reali, Intr-o economie deja supraincalzita.

Politica veniturilor. In anul 2005, politica veniturilor s-a caracterizat printr-o
conduita relaxata, contribuind la mentinerea excesului de cerere si, in consecinta, la
temperarea procesului dezinflationist. Cele mai importante coordonate ale politicii
veniturilor au fost: (i) majorarea cu 8 la sutd a salariilor brute reale in sectorul bu-
getar, pe seama indexarilor anuale acordate, dar si a modificarilor aduse sistemului
de salarizare a functionarilor publici (in cazul salariului net, cresterea a fost de
15,4 la sutd, decalajul de ritm datordndu-se influentei introducerii cotei unice de
impozitare); (ii) majorarea cu 3,3 la sutd in termeni reali a veniturilor disponibile
ale populatiei, provenite din surse bugetare si extrabugetare’, cea mai importanti
dintre componente (pensia din sistemul asigurarilor sociale de stat) beneficiind de
acordarea indexarilor periodice si de desfasurarea unei noi etape din procesul de

8 Asiguririle sociale de stat, ajutorul pentru somaj si asigurarile de sanitate.
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recalculare a pensiilor. In ceea ce priveste salariul minim brut pe economie, cres-
terea a fost limitatd la 10,7 la sutd (pana la 310 RON), insd negocierile derulate
intre confederatiile sindicale si patronate au ridicat procentul la 17,9 la suta, cuan-
tumul specificat in contractul colectiv de munca la nivel national fiind de 330
RON.

Politica in domeniul preturilor administrate. Alaturi de politica veniturilor,
acest domeniu a avut o contributie majora in incetinirea ritmului dezinflatiei si n
depasirea obiectivului de inflatie al bancii centrale. Trebuie insd precizat cd pro-
cesul de liberalizare a preturilor administrate a demarat in Romania relativ tarziu
comparativ cu tarile central-europene (dupa 8-9 ani) si de la niveluri inferioare. Tot
ce se poate spera in aceastd materie este o esalonare predictibila si implementata
conform calendarului stabilit, care sa permitd o absorbtie graduald a ajustarilor de
preturi administrate in politica generald de scadere a inflatiei fard a fi afectate
anticipatiile inflationiste.

Politica structurald. Investitiile strdine realizate in ultimii cinci-sase ani au
inceput sa dea rezultate, in sensul ca, pentru prima data, in cadrul clasamentelor in-
dustriale, firmele profitabile le depasesc, atdt ca numar, cat si ca valoare, pe cele
neprofitabile. Chiar dacd mediul economic este mult imbunatatit, mai rdman inca
multe ,,gauri negre”, firme insuficient restructurate care produc pierderi si arierate.
In acest context, capitd o mare important privatizirile semnificative ale anului,
incepand cu BCR (cumpérata de Erste Bank) si continuand cu Distrigaz Sud (Gaz
de France), Distrigaz Nord (E.ON Ruhrgas), Electrica Moldova (E.ON Energie) si
Electrica Oltenia (CEZ Praga).

Volumul total al arieratelor agentilor economici cu capital de stat monitorizati
conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 79/2001 a scdzut de la 10,4
miliarde RON la 9,9 miliarde RON (la 8,9 miliarde RON, ca efect al Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 37/2004 privind masuri de diminuare a arieratelor din
economie, cu modificarile si completarile ulterioare), dar arieratele totale catre
bugetul general consolidat au crescut de la 4,2 miliarde RON la 4,6 miliarde RON.
Acest fapt aratd ca este necesar ca statul sa continue eforturile de imbunatatire si
intarire a disciplinei financiare, situatie cu atdt mai preocupantd cu cat arieratele
catre buget, considerate ajutor de stat, nu vor mai fi acceptate de Uniunea
Europeana fara o fundamentare solida.

3. Integrarea europeana si relatiile cu organismele internationale

In anul 2005 a continuat monitorizarea angajamentelor asumate de BNR in
procesul de negociere pentru capitolele aferente sistemului bancar roméanesc.
O importantd deosebitd a avut continuarea liberalizarii contului de capital, prin
permiterea accesului nerezidentilor la conturi de depozit in lei deschise la institutii
financiare rezidente, incepand cu aprilie 2005, decizie care a influentat major
conduita politicii monetare pe parcursul intregului an. De asemenea, tot in
contextul respectdrii angajamentelor asumate in cadrul negocierilor privind
Capitolul 4 ,Libera circulatie a capitalurilor”, au fost ridicate, incepand cu luna

Banca Nationald a Romaniei

17



Raport
anual
2005
Sinteza principalelor evolutii economico-financiare

iulie 2005, restrictiile impuse deschiderii de conturi curente i de depozit de citre
rezidenti la banci din strainatate. Prin urmare, singurele operatiuni de natura
contului de capital supuse in continuare autorizarii bancii centrale’ sunt cele cu
instrumente de piatd monetard, efectuate de nerezidenti pe teritoriul Romaniei
(eliminarea restrictiilor asociate fiind stabilitd pentru septembrie 2006).

O alta contributie a BNR la procesul de integrare europeand o constituie elaborarea
sectiunilor aferente cadrului macroeconomic, politicii monetare §i de curs de
schimb si sectorului bancar din cadrul documentelor strategice:

- Programul Economic de Preaderare (PEP), editia 2005;
- Planul National de Dezvoltare 2007-2013 (PND);

- Raportul asupra progreselor inregistrate in pregatirea pentru aderarea la
Uniunea Europeana.

Ca urmare a semndrii, la 25 aprilie 2005, a Tratatului de aderare a Romaniei la
Uniunea Europeana, BNR a obtinut statutul de observator activ la structurile si sub-
structurile forumurilor europene, in mod special in cadrul Sistemului European al
Bancilor Centrale (SEBC). Se vor asigura in acest fel adancirea colaborarii cu
Banca Centrald Europeana (BCE), familiarizarea BNR cu mecanismele insti-
tutionale si cu procedurile de lucru ale BCE, preluarea de catre Banca Nationald a
unor noi responsabilitdti, care sa-i permitd acesteia la momentul aderarii asumarea
statutului de membru cu drepturi depline. Concret, guvernatorul BNR participa
trimestrial la lucrdrile Consiliului General al SEBC, aldturi de ceilalti guvernatori
ai bancilor centrale din statele membre, plus Bulgaria. De asemenea, BNR participa
cu regularitate la reuniunile tuturor celor 12 comitete ale SEBC, precum si la
reuniunile grupurilor de lucru. Totodatd, reprezentantii BNR participa cu statut de
observator activ la ECOFIN si EFC.

Pe linia asistentei nerambursabile acordate din fonduri europene, Banca Nationala
a Romaniei beneficiaza in prezent de o linie de finantare de 2,516 milioane euro in
cadrul programului PHARE 2003, destinatd realizarii urmatoarelor subproiecte:
(i) Intarirea functiei de supraveghere bancara bazatd pe rezultatele analizei de risc;
tarea standardelor europene in statistica conturilor financiare nationale; (iv) Iimbu-
natatirea expertizei BNR in domeniul juridic; (v) armonizarea activitatilor de audit
intern cu practica bancilor centrale din statele membre; (vi) continuarea armonizarii
legislative in domeniul reglementarii bancare. O importantd deosebita are proiectul
de infratire ,,Armonizarea legislativa si intarirea capacitatii administrative a BNR”,
lansat la 24 martie 2005, care beneficiazd de asistenta unui consortiu format din
bancile centrale ale Frantei, Italiei si Olandei.

in relatia cu FMI s-au consemnat citeva misiuni ale expertilor acestei institutii
pentru efectuarea, impreund cu autorititile roméne, a celei de a doua si a treia
examinari a derularii aranjamentului stand-by de supraveghere preventiva. Absenta
unei viziuni comune in ceea ce priveste politica fiscala atat pe termen scurt, cat si

7 Cu exceptia achizitiilor de terenuri de citre nerezidenti, pentru care existd derogari temporare.
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pe termen mediu si lung a facut ca la sfarsitul anului 2005 aranjamentul sa fie
suspendat provizoriu. Cu toate acestea, colaborarea dintre BNR si FMI continud pe
multiple planuri, atat prin consultarile periodice in cadrul prevederilor Art. IV din
Statutul FMI, céat si sub forma actiunilor de asistenta tehnica pe linia implementarii
regimului de tintire a inflatiei §i a organizarii iIn comun a unor conferinte (in
octombrie 2005, conferinta regionala ,,Cresterea rapida a creditului bancar destinat
sectorului privat”, la care au participat reprezentanti ai bancilor centrale din 21 de
tari din Europa Centrala si de Est si ai unor organizatii internationale).

In ceea ce priveste agentiile de rating, acestea au continuat s imbunititeasca si in
2005 calificativele acordate Romaniei. Astfel, Moody’s a crescut (la 2 martie 2005)
calificativele la Bal pentru datoria in valutd si la Aa3 pentru cea exprimatd in
monedd nationald. Totodatd, Standard&Poor’s a ridicat (la 6 septembrie 2005)
rating-ul pentru datoria pe termen lung de la BB+ la BBB— pentru cea in valuta si
de la BBB— la BBB pentru cea in moneda nationala.

4. Sistemul bancar

Pe parcursul anului 2005, sistemul bancar a cunoscut o consolidare semnificativa,
sustinutd in principal de procesul de restructurare si privatizare. Principalele
modificari structurale consemnate au vizat:

— intrarea in cea de a treia si ultima etapd a privatizarii Bancii Comerciale
Roméne, respectiv negocierea vanzarii pachetului majoritar de actiuni catre un
investitor strategic. Castigatoare a licitatiei pentru preluarea BCR a fost
desemnata banca austriacd Erste Bank, care a oferit pentru pachetul majoritar
aproximativ 3,75 miliarde euro;

— aprobarea strategiei de privatizare a Casei de Economii si Consemnatiuni;

— autorizarea celei de a doua banci specializate In acordarea de credite pentru
constructia de locuinte, HVB Banca pentru Locuinte;

— retragerea autorizatiei de functionare a sucursalei din Romaénia a bancii
»National Bank of Greece”, ca urmare a transferului activelor si pasivelor,
precum si a vanzarii mijloacelor fixe ale acesteia cétre ,,Banca Romaneasca”.

Ca rezultat al acestor evenimente, din totalul celor 40 de institutii de credit in
functiune (inclusiv CREDITCOOP, singura retea cooperatistd autorizatd pand in
prezent), doud raiméan incadrate in categoria bancilor de stat, opt au capital majoritar
privat romanesc, iar 30 apartin capitalului strdin (inclusiv sucursalele bancilor
straine). Totodatd, ponderea activelor detinute de bancile cu capital privat sau
majoritar privat in totalul activelor sistemului bancar roménesc a crescut la 94 la
suta, iar ponderea activelor bancilor cu capital strdin sau majoritar strdin a ajuns la
62,2 la suta. Gradul de concentrare a sistemului bancar a rimas comparabil cu cel
al tarilor din Uniunea Europeana, primele cinci banci detinand circa 60 la sutda din
piata.

Restructurarea sistemului bancar, diversificarea portofoliului de produse oferite de
banci si cresterea puterii de cumparare a populatiei au dus la majorarea ponderii
activelor institutiilor de credit in PIB de la 36,6 la sutd in 2004 la 44,8 la suta la
finele anului 2005. Datorita politicii prudente impuse de banca centrald, ponderea
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creditului In valutd a scazut de la 60,8 la sutd din volumul total al creditelor
neguvernamentale in decembrie 2004 la 54 la sutd in decembrie 2005 si la 48,5 la
sutd In aprilie 2006, in cadrul unui proces care continud. Creditul acordat populatiei
si-a majorat ponderea in totalul creditului neguvernamental de la 28,4 la sutd in
decembrie 2004 la 35,2 la sutd in decembrie 2005, cu o dinamica deosebitd a
creditului de consum, aldturi de cresterea cererii populatiei pentru creditele
ipotecare si imobiliare.

Indicatorii de eficientd ai sistemului bancar au ramas la valori confortabile, chiar
dacd in usor regres fatd de anul precedent. Astfel, indicatorul de rentabilitate
financiard (ROE) s-a situat la 12,7 la sutd, indicatorul de rentabilitate economica
(ROA) a fost de 1,6 la sutd, in timp ce indicatorul agregat de solvabilitate a fost de
21,1 la suta, cu mult deasupra limitei minime reglementate de 12 la suta.

Principalul indicator de cuantificare a riscului de credit, respectiv ponderea expu-
nerii neajustate aferente creditelor si dobanzilor clasificate 1n categoriile
»indoielnic* si ,,pierdere” in total portofoliu, a continuat sa scada — de la 2,85 la
sutd in anul precedent la 2,6 la sutd in 2005, cel mai redus nivel din ultimul
deceniu. Aceste progrese au condus la consolidarea unui sistem bancar competitiv
si stabil, cu o capacitate intarita de gestionare a riscurilor.

Tendintele favorabile desprinse din analiza principalilor indicatori economici si de
prudentd bancard sunt confirmate si de rezultatele simuldrilor realizate pe baza
tehnicilor de evaluare a rezistentei la socuri a sistemului bancar si a bancilor
individuale (stress testing). Chiar intr-un scenariu extrem de nefavorabil —
presupunand o depreciere a monedei nationale cu 18,6 la suta si o reducere a ratei
dobanzii cu 6,7 puncte procentuale — a rezultat un risc sistemic foarte scazut,
sectorul bancar roménesc fiind in general bine capitalizat si cu o lichiditate
consistentd. Practic, n conditiile definite in scenariul de criza, nu au existat cazuri
de intrare 1n faliment a vreunei institutii de credit.

Principalele reglementari emise din punct de vedere prudential au fost Normele
BNR nr. 10/2005 privind limitarea riscului de credit la creditele destinate
persoanelor fizice — care prevad plafonarea ponderii serviciului total al datoriei la
maximum 40 la sutd din veniturile nete ale acestora, precum §i unificarea regimului
creditelor imobiliare cu cel al creditelor ipotecare si limitarea angajamentelor astfel
rezultate la cel mult 35 la suta din veniturile nete — si Normele BNR nr. 11/2005
privind limitarea gradului de concentrare a expunerilor din creditele in valuta, care
prevad cad expunerea unei banci din credite in valutd acordate clientilor neacoperiti
in mod natural la riscul valutar este de maximum 300 la suta din fondurile proprii.
Ambele norme, pe langa caracterul prudential evident, au avut si implicatii asupra
politicii monetare, temperand expansiunea prea rapida a creditului i indeosebi a
componentei sale in valuta.

O reglementare foarte importantd in ceea ce priveste incheierea procesului de
liberalizare a contului de capital este Regulamentul nr. 4/2005 privind regimul
valutar. Principalele sale prevederi vizeaza:

- stabilirea datei-limita (1 septembrie 2006) pana la care vor fi liberalizate
toate tipurile de tranzactii aferente contului de capital, in conformitate cu
angajamentele asumate fata de Uniunea Europeand;
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- definirea masurilor de salvgardare care pot fi luate de BNR, cu respectarea
acquis-ului comunitar;

- crearea unui cadru mult simplificat de desfasurare a operatiunilor valutare.

Tot in cursul anului 2005 au fost initiate doua proiecte de anvergurd in domeniul
prudentei bancare. Astfel, pentru implementarea la nivel national a noilor cerinte
de capital conform Acordului Basel II, BNR a demarat un proiect care vizeaza
revizuirea intregului cadru legal si de reglementare aplicabil institutiilor de credit.
Proiectul noii legi, care va reglementa in mod unitar regimul institutiilor de credit,
va cuprinde prevederi generale in care se vor regasi cerintele armonizate la nivel
comunitar, precum si dispozitii specifice diverselor categorii de institutii de credit
(banci, organizatii cooperatiste de credit, case de economii pentru domeniul
locativ, institutii emitente de moneda electronica etc.).

Un alt angajament asumat in cadrul negocierilor cu Uniunea Europeana este cel
referitor la implementarea Directivei 2002/87/CE privind conglomeratele finan-
ciare. In acest sens, s-a constituit un grup de lucru interministerial, avand ca sarcini
corelarea strategiilor sectoriale din domeniul financiar §i aplicarea noului cadru
legislativ la 1 ianuarie 2007. Pentru acest proiect, Banca Nationald a Romaéniei
beneficiazd de asistentd tehnica in cadrul Conventiei de twinning incheiate cu un
consortiu de banci centrale (Franta, Italia, Olanda), precum si de experienta
specialistilor comunitari in cadrul unor activititi finantate din fonduri TAIEX
(Technical Assistance and Information Exchange).

Referitor la activitatea de autorizare, in perioada iunie-noiembrie 2005 a fost
analizatd cererea de autorizare a retelei cooperatiste de credit RoCredit, provenind
din reorganizarea retelelor cooperatiste de credit Aurora Roména, Creditul
Roménesc si Concordia Romana. Procesul s-a finalizat prin respingerea cererii de
autorizare, precum §i a contestatiei formulate. Organizatiile cooperatiste de credit
care nu obtin autorizatia de functionare dupa epuizarea cdilor legale de atac se vor
dizolva de drept si vor intra in lichidare.

In ceea ce priveste reglementarea activititii de creditare desfisurate de institutii
financiare nebancare (societdti de leasing, fonduri de garantare, societati de credit
ipotecar, case de amanet, case de ajutor reciproc, companii de credit de consum
etc.), aceasta este necesard atat din perspectiva protejarii corespunzatoare a
populatiei, cat si pentru asigurarea unor conditii concurentiale egale intre aceste
institutii i bancile comerciale, In contextul expansiunii substantiale a finantarii
oferite de acest tip de institutii financiare nebancare neguvernamentale. Astfel, spre
sfargitul anului 2005, BNR a accelerat procesul de extindere a ariei sale de regle-
mentare §i supraveghere si asupra acestor institutii, fiind finalizat proiectul actului
normativ specific.

In acest context, la inceputul anului 2006 a fost emisa Ordonanta Guvernului nr.
28/26.01.2006 privind reglementarea unor masuri financiar-fiscale care contine
dispozitii privind activitatea de creditare desfasuratd de institutii financiare
nebancare. Ordonanta creeaza cadrul legal de acces la activitatea de creditare a
institutiilor financiare nebancare (IFN), constituite cu scopul de a desfasura, cu titlu
profesional, activitati de creditare in sens larg, stabilind in acest sens conditii
minime, uniforme si nediscriminatorii de participare in piata.
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Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului siu', BNR are ca obiectiv fundamental asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor, principala atributie a bancii centrale constituind-o conceperea
si implementarea politicii monetare.

In contextul specific al anului 2005, sarcina care a revenit bancii centrale a fost
aceea de a asigura continuitatea dezinflatiei §i de a consolida tendinta constant des-
cendentd pe care s-a plasat rata anuald a inflatiei (decembrie/decembrie), incepand
cu anul 2000. Atat tinta de inflatie pentru anul 2005, stabilitd initial la 7 la suta
(decembrie/decembrie), cat si orientarile majore ale politicii monetare pentru acest
interval au fost configurate In consonantd cu prevederile Strategiei nationale de
dezvoltare economica a Romaniei pe termen mediu, precum §i cu angajamentele
asumate de autoritdtile roméane prin documentele programatice elaborate in
contextul procesului de negociere a aderdrii Roméniei la Uniunea Europeana
(Programul Economic de Preaderare si Planul National de Dezvoltare).

1. Provocarile politicii monetare — tintirea directa a inflatiei
si liberalizarea contului de capital

Conceperea si implementarea politicii monetare s-au confruntat in anul 2005 cu
multiple provocari atat in plan strategic, cat si in plan tactic. Planul strategic al
politicii monetare a presupus eforturi considerabile, In conditiile in care autoritatea
monetard si-a intensificat in prima parte a anului 2005 activitatea de pregatire a
trecerii la tintirea directa a inflatiei® si a adoptat in mod oficial noul regim in luna
august. Prin recurgerea la aceastd schimbare, BNR si-a asumat in mod clar sarcina
de a urmari consecvent realizarea obiectivului sdu fundamental, responsabilitatea in
atingerea tintei de inflatie fiind, de asemenea, mai bine evidentiatd, in timp ce
transparenta politicii monetare a sporit.

Decizia de trecere la tintirea directa a inflatiei a fost adoptata doar dupa ce precon-
ditiile specifice acestei schimbari au fost ndeplinite, fiind recunoscut faptul ca
eficacitatea acestei strategii de politica monetara depindea de: (i) coborarea ratei
anuale a inflatiei sub nivelul de 10 la sutd; (ii) acumularea unui castig de credibili-
tate de citre banca centrali; (iii) intarirea independentei de jure’ si de facto a BNR;
(iv) restrAngerea dominantei fiscale, derularea procesului de consolidare fiscald si
ameliorarea coordonarii dintre politica fiscald si cea monetard; (v) relativa flexibili-

!'Legea nr. 312/2004.

% Demersurile BNR de creare a cadrului organizatoric, tehnic si decizional necesar implementirii noii
strategii de politici monetard au durat 16 luni si au beneficiat de asistentd tehnicd acordata de
Fondul Monetar International si de Banca Nationald a Cehiei.

3 Prin intrarea in vigoare a noului Statut al BNR.
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zare a cursului de schimb al leului si reducerea gradului de vulnerabilitate a econo-
miei la fluctuatiile acestei variabile; (vi) Insdnatosirea si intarirea sistemului bancar
si cresterea intermedierii bancare; (vii) sporirea transparentei bancii centrale,
precum si a ariei §i intensitatii comunicarii BNR cu publicul si cu pietele
financiare, inclusiv in ceea ce priveste aspectele legate de noua strategie de politica
monetard si de pregatirea adoptdrii acesteia; (viii) conturarea mai clard a
comportamentelor macroeconomice si a mecanismelor de functionare a economiei,
necesara identificarii si cresterii eficacitatii canalelor de transmisie monetara.

Consiliul de administratie al BNR a decis sd imprime noii strategii de politica
monetard a bancii centrale urmatoarele caracteristici definitorii: (i) exprimarea
tintei de inflatie n termenii headline inflation (indicele preturilor de consum),
avand 1n vedere familiaritatea publicului cu acest indicator si nevoia de a asigura
transparenta si credibilitatea deciziilor de politicd monetara; (ii) stabilirea tintei ca
punct central incadrat de un interval de variatie (£1 puncte procentuale) in scopul
ancorarii eficiente a anticipatiilor inflationiste; (iii) anuntarea unor tinte anuale de
inflatie pentru un orizont mai lung de timp (initial 2 ani), ceea ce accentueaza
perspectiva necesara pe termen mediu a politicii monetare; (iv) continuarea
practicarii flotarii controlate a cursului de schimb; (v) specificarea clara a ,,circum-
stantelor exceptionale” si (vi) stabilirea gi anuntarea tintei de inflatie de catre BNR
impreuna cu Guvernul.

Provocarea majora pentru banca centrald a constituit-o contextul economic
complex si dificil al anului 2005, caracterizat prin aspecte potential conflictuale din
perspectiva conducerii politicii monetare. Astfel, banca centrald s-a confruntat in
intervalul analizat cu dilema generata, pe de o parte, de cresterea presiunilor
inflationiste si, pe de altd parte, de amplificarea intrarilor de capital volatil ca efect
al liberalizarii accesului nerezidentilor la constituirea de depozite la termen in lei.
Presiunile inflationiste au fost alimentate simultan de persistenta excedentului de
cerere, indusa, in principal, de relaxarea fiscalitatii si a politicii salariale, precum si
de puternicele socuri de natura ofertei provocate de ajustarea substantiald a
preturilor administrate, dar §i de actiunea unor factori naturali (inundatii) si externi
(cresterea pretului petrolului pe pietele internationale).

La randul lor, intrarile de capital asociate derularii unei etape importante de libe-
ralizare a miscarilor de capital au fost atrase de: (i) diferentialul inalt al ratelor
dobanzilor fatd de pietele internationale si (ii) trendul de apreciere nominald a
leului in raport cu euro, care s-a declansat in noiembrie 2004, investitorii mizand,
de asemenea, pe prelungirea fard inversari a acestor evolutii, in conditiile antici-
parii mentinerii unei conduite a politicii monetare consistente cu contextul macro-
economic specific §i cu strategia de tintire directd a inflatiei (implicand de jure
utilizarea ratei dobanzii ca principald parghie si cresterea gradului de flexibilitate a
cursului de schimb).

Efectele adverse ale acestor intrari de capital au fost rapide, constand, in principal,
in cresterea puternica a presiunilor asupra cursului de schimb al leului, precum si in
sporirea lichiditatii excedentare din sistem si a costurilor suportate de BNR, in
conditiile in care o parte din acest capital a fost sterilizat. Preocuparea bancii
centrale pentru riscul amplificarii intrarilor de capital volatil era justificata,
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indeosebi, de posibilitatea producerii unei aprecieri excesive a leului care sa fie
urmatd de o depreciere corectiva relativ brutald, periculoasd din perspectiva
asigurarii sustenabilitatii dezinflatiei si a stabilitatii financiare (avand in vedere
asimetria transmiterii migcarilor de curs in inflatie, mai puternicd in cazul
deprecierii decat in cel al aprecierii leului).

La complicarea contextului macroeconomic a mai contribuit devierea sensibila, in
prima parte a anului, a dezinflatiei de la traiectoria vizata, datoratd, in principal,
impactului exercitat asupra indicelui general al preturilor de consum de cresterea
peste asteptdri a preturilor carburantilor si ale unor produse vegetale (legume).
Punand in balantd nevoia de a-si consolida credibilitatea prin atingerea obiectivului
de inflatie, pe de o parte, si cerinta de a spori rolul ancordrii anticipatiilor
publicului prin tinta de inflatie anuntatd, pe de altd parte, si t{indnd seama de
totalitatea aspectelor care restrictionau pe termen scurt eficacitatea politicii
monetare®, banca centrald a decis in luna august si revizuiasca la 7,5 la suta tinta
anuald de inflatie. Chiar si In aceste conditii, persistenta presiunilor exercitate
asupra inflatiei de baza de ritmurile Tnalte de crestere a preturilor serviciilor,
precum si posibilitatea amplificérii efectelor secundare ale ajustarilor de preturi
administrate programate pentru lunile urmatoare au continuat sé reprezinte un risc
din perspectiva mentinerii dezinflatiei pe trendul dorit.

2. Implementarea politicii monetare

Contextul macroeconomic a solicitat adaptarea manierei de implementare a
politicii monetare la specificul interactiunii dintre factorii de risc inflationist
predominanti si constrangerile temporare manifestate in aceasta perioada. Astfel,
printr-un comportament activ banca centrald a facut eforturi sd reconcilieze
necesitatea de a contracara riscurile pe termen scurt cu obiectivul de asigurare a
sustenabilitatii pe termen mediu si lung a dezinflatiei. Sub aceastd presiune
autoritatea monetara a optat pentru solutia relaxarii etapizate a politicii ratei
dobéanzii si pentru compensarea relativei pierderi de autonomie si de eficacitate a
acesteia prin intermediul altor parghii aflate la dispozitia sa; mix-ul de masuri
complementare adoptate si implementate de BNR a fost conceput astfel incat sa se
imprime conditiilor monetare in sens larg restrictivitatea necesara continuarii
decelerarii sustenabile a inflatiei. Instrumentele mai putin traditionale pe care BNR
le-a inclus in acest mix au fost mecanismul rezervelor minime obligatorii’, unele
masuri de naturd prudentiald® si altele cu caracter administrativ’, ultimele doui
categorii avand prioritar menirea sid prezerve stabilitatea financiard, dar si sa

* Inclusiv lag-urile inerente transmiterii impulsurilor de politici monetara.

> BNR a sporit in mai multe etape restrictivitatea mecanismului rezervelor minime obligatorii aferente
depozitelor in valuta ale institutiilor de credit si a relaxat usor mecanismul similar pentru pasivele in
lei.

6 Acestea au constat in modificarea prevederilor normelor privind limitarea riscului de credit pentru
persoanele fizice, in sensul inaspririi conditiilor de accesare a imprumuturilor bancare (implementata in
28 august 2005).

7 Acestea s-au concretizat, in principal, in plafonarea gradului de expunere rezultat din acordarea de
credite 1n valuta persoanelor fizice si juridice (neacoperite in mod natural fata de riscul valutar care
induce risc de credit institutiilor de credit finantatoare) la maximum 300 la sutd in raport cu
fondurile proprii ale acestora (intrata in vigoare in 26 septembrie 2005).
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consolideze functionalitatea si eficacitatea canalului creditului si implicit ale celui
al ratei dobanzii; totodata au fost valorificate ITn mai mare masurd valentele
antiinflationiste implicite ale cursului de schimb, leul consemnand in acest an o
apreciere nominala substantiala fati de euro si dolarul SUA. In plus, spre sfarsitul
anului, BNR a accelerat procesul de extindere a ariei sale de reglementare si
supraveghere si asupra institutiilor financiare nebancare, fiind finalizat proiectul
actului normativ specific.

Relaxarea politicii ratei dobanzii s-a realizat atat prin coborarea ratelor dobanzilor
reprezentative ale bancii centrale, cat mai ales prin slabirea controlului asupra
lichiditatii din sistemul bancar. Intensitatea procesului de relaxare a politicii ratei
dobanzii nu a fost insa constantd de-a lungul anului, aceasta fiind ajustata in functie
de factorii specifici de influenta. Astfel, dupa ce la mijlocul anului BNR a incetinit
acest proces, 1n incercarea de a contracara tendinta de supraincalzire a economiei,
in intervalul septembrie-octombrie banca centrald a accelerat coborarea ratei medii
a dobanzilor la operatiunile de absorbtie monetara (aceasta atingdnd minimumul
istoric) pentru a dezamorsa puseul intrarilor de capital speculativ pe piata finan-
ciard interna.

Acesta a fost declansat in luna iulie, pe fondul (i) mentinerii diferentialului inalt al
ratelor dobanzilor si al (ii) formarii asteptarilor de prelungire a trendului de apre-
ciere In termeni nominali a leului in raport cu euro, inclusiv ca efect al anuntarii
adoptarii de citre BNR a strategiei de tintire directa a inflatiei (august 2005); BNR
a fost nevoita chiar sa intensifice pe parcursul verii practica interventiilor pe piata
valutard pentru a descuraja aceste intrdri de capital prin compromiterea antici-
patiilor de apreciere nominald si prin accentuarea impredictibilitatii cursului de
schimb al leului, dar si pentru a preveni producerea unei aprecieri excesive a
monedei nationale.

In schimb, in noiembrie, BNR a stopat procesul de relaxare implicitd a politicii
ratei dobanzii si a reasezat pe un trend ascendent randamentul mediu al plasamen-
telor efectuate de institutiile de credit la banca centrald®, in conditiile in care deve-
nisera evidente tendinta de agravare a dezechilibrelor macroeconomice, pe de o
parte, si temperarea presiunilor exercitate de intrarile de capital asupra cursului de
schimb al leului, pe de altd parte; totodatd, incepand cu a doua jumatate a lunii
octombrie au fost stopate si interventiile bancii centrale pe piata valutara.

Intr-un asemenea context, banca centrali a atribuit, cu prioritate, masurilor comple-
mentare misiunea de temperare a ritmului de crestere a creditului neguvernamental,
mai cu seamd a componentei sale in valuta si, implicit, de calmare a cererii interne,
in special a cererii de consum a populatiei. Cresterea riscant de alertd a consumului
populatiei a avut ca motor principal majorarea substantiala consemnata de venitul
disponibil al acestui segment, ca urmare a: (i) acordarii unor sporuri salariale
semnificative in ultima parte a anului 2004; (ii) reducerii cotei impozitului pe venit
cu Incepere din ianuarie 2005; (iii) amplificarii remiterilor muncitorilor romani din

8 Constand in: depozite pe termen de o luni, certificate de depozit cu termen de trei luni si depozite
ON (facilitatea de depozit).
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strainatate si (iv) cresterii numarului de salariati din economie. Un stimul aditional
al cererii de consum l-a constituit, in prima parte a anului, manifestarea efectelor de
avutie si de bilant ale aprecierii nominale a leului fatd de euro, concretizatd in
incurajarea deciziei de a cheltui imediat (pentru achizitionarea de bunuri importate)
in detrimentul celei de a economisi, precum si in amplificarea cererii de
imprumuturi in devize, prin denaturarea perceptiei populatiei asupra riscurilor
asociate acestei categorii de credite. Pe parcursul anului, consumul gospodariilor a
mai fost impulsionat de coborarea puternicd a ratelor dobanzilor practicate de
banci, proces care a favorizat expansiunea creditelor in lei §i a descurajat
economisirea Tn monedd nationald, pe fundalul unei uniformizéari a consumului
(consumption smoothing) de duratd mai indelungata, bazatd si pe anticiparea unor
venituri personale sporite dupa aderarea la Uniunea Europeana.

Creditul neguvernamental Depozite 1a banci
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In 2005, politica monetara a urmarit temperarea dinamicii creditului neguverna-
mental total, abordand in acest sens diminuarea ritmului de crestere’ a impru-
muturilor in devize ale persoanelor fizice. Aceasta a consemnat — cu incepere din al
doilea trimestru al anului — o pierdere treptatd de vigoare; la finele anului, rata
anuald de crestere a soldului acestor Tmprumuturi a atins 86,4 la sutd, injuma-
tatindu-se fatd de decembrie 2004. In schimb, creditele in lei acordate populatiei au
intrat pe o traiectorie ascendentd (ritmul real anual de crestere atingand in
decembrie 71,3 la sutd), acest segment beneficiind de o imbunatatire consistentd a
conditiilor de acces la imprumuturi, ca urmare a coborérii rapide a ratelor doban-
zilor solicitate de banci'’; valoarea medie lunari a acestor randamente (12,9 la suta)
a ajuns la finele anului 2005 la jumatatea celei aferente perioadei similare a anului
precedent, egaland-o totodatd, in premierd, pe cea practicatd de banci in relatia cu
companiile. Ritmul declinului ratelor dobanzilor a depdsit asteptérile, intetirea
concurentei din sistemul bancar determinand institutiile preocupate de extinderea
cotelor de piatd sd majoreze numarul si sd creasca agresivitatea campaniilor

° Calculat pe baza soldurilor exprimate in euro.

19 Pentru noile imprumuturi.
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promotionale''; in ultima parte a anului, reducerea acestor rate de dobanda a fost
impulsionatd si de revizuirea strategiilor unor banci, ca reactie la adoptarea si
aplicarea noilor norme ale BNR privind plafonarea gradului de expunere a unei
institutii de credit rezultat din acordarea de credite in valuta.

Bancile au operat scaderi consistente si asupra randamentelor aferente depozitelor la
termen, fiind afectate astfel cererea de moneda nationald destinatd economisirii i,
implicit, comportamentul de consum; cu incepere din al doilea trimestru al anului,
ritmul anual real de crestere a economiilor in lei ale populatiei a manifestat o tendinta
aproape continud de declin, atingand la finele anului 14,9 la suta, fatd de 25,1 la suta
in decembrie 2004. Totodata, s-a perpetuat fenomenul de migrare a plasamentelor
bancare ale persoanelor fizice inspre conturile curente, cresterea popularitatii acestor
instrumente fiind explicatd de raspandirea practicii achitarii drepturilor salariale si a
pensiilor prin intermediul cardurilor de debit (cirora le sunt atasate, de regula,
facilitati de creditare), precum si de promovarea de catre banci a unor produse noi,
mai flexibile si mai atractive fata de depozitele clasice la termen.

Ratele medii ale dobanzii in sistemul bancar
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Reflectand aceste evolutii, economisirea bancard neti a populatiei'? a fost marcati
in intervalul martie-octombrie de o tendintd accentuatd de deteriorare, careia i-a
urmat o relativd redresare; aceasta a fost insa de proportii prea modeste pentru a
determina revenirea pand la finele anului 2005 a variatiei anuale a acestui indicator
la valori reale pozitive.

Alaturi de cererea de consum a populatiei, la sporirea in ritm sustinut a absorbtiei

interne a contribuit §i revigorarea treptatd a cererii de investitii a sectorului privat,

impulsionata atat de reducerea poverii fiscale (diminuarea de la 25 la 16 la suta a

cotei impozitului pe profit), cat si de cresterea si diversificarea fluxurilor de finantare

a investitiilor, o sursa importantd constituind-o investitiile directe ale nerezidentilor,
<

componenta acestora reprezentatd de creditele de tip ,,mama-fiicd” care au revenit
sectorului nebancar majorandu-se de 2,2 ori. In acelasi timp, creditele externe pe

! Biancile au recurs indeosebi la majorarea plafoanelor de creditare si la prelungirea termenelor de
acordare a imprumuturilor.

12 Calculati ca diferenta intre depozitele totale ale acestui segment si imprumuturi.
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termen mediu si lung de care a beneficiat acest sector'” le-au devansat de peste 2,4
ori pe cele din anul precedent (sporind de la 483 la 1 163 milioane euro), iar soldul
imprumuturilor pe termen mediu si lung acordate de institutiile de credit rezidente
agentilor economici a crescut In termeni reali cu 31,0 la suta.

In aceste conditii, relativa scidere de dinamici pe care a consemnat-o absorbtia
internd 1n acest an (8,3 la sutd, comparativ cu 12,1 la sutd in 2004) a constituit
aproape in exclusivitate efectul socurilor suferite de oferta interna (scaderea severa
a productiei agricole'* si declinul substantial al ritmului de crestere a productiei
industriale), care s-au regasit pe partea cererii, in special in reducerea severa a
autoconsumului si in ampla variatie negativa a stocurilor. In consecinta, presiunile
exercitate de cererea totald asupra ofertei totale au ramas ridicate.

Sectorul extern a continuat sd absoarba o parte substantiald a acestor presiuni prin
dinamizarea puternica a importurilor, favorizata si de evolutia cursului de schimb
al leului, deficitul balantei comerciale amplificaindu-se cu 46,6 la sutd fatd de anul
anterior. In aceste conditii, cresterea economica s-a incetinit comparativ cu anul
precedent, rata anuala de crestere a PIB coborand de la 8,4 1a 4,1 la suta.

Deficitul balantei comerciale Contributia componentelor
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Usoara atenuare a presiunilor inflationiste ale cererii produsd prin accentuarea
reorientarii cheltuielilor interne spre piata externa, relevata, de altfel, de scéderea la
5,6 la sutd a ratei anuale a inflatiei CORE2 (de la 8,3 la sutd in decembrie 2004),
nu a compensat decat partial impactul deosebit de puternic pe care actiunea facto-
rilor ofertei 1-a exercitat in acest an asupra ritmului de crestere a preturilor cu ama-
nuntul. O influenta negativa majora — atat directad si propagata, cat si prin interme-
diul anticipatiilor — au avut ajustarile de preturi administrate, a caror amplitudine a
fost net superioara celei din anul precedent'’; cele mai semnificative cresteri de

13 Intréri brute.
' Valoarea adiugata bruta din agriculturd a scizut cu 13,8 la suti.

5 1n luna decembrie 2005, rata anuald de crestere a preturilor administrate a fost de 14,2 la suta
(9,9 la suta in decembrie 2004).
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ritm au consemnat pretul gazelor naturale si cel al energiei termice, precum §i ta-
rifele aplicate serviciilor telefonice. La franarea dezinflatiei a contribuit si evolutia
preturilor volatile, care a reflectat atat impactul deteriordrii conditiilor
meteorologice si al inundatiilor asupra productiei agricole, cat si efectul persis-
tentei tensiunilor pe piata petrolului. Influenta nefavorabild a variatiei altor preturi
internationale a fost Insd moderata de prelungirea trendului de apreciere nominala a
leului fata de euro, intdrirea monedei nationale favorizand, totodata, calmarea anti-
cipatiilor inflationiste. Acest efect benefic s-a manifestat pe durata primelor opt
luni ale anului (interval in care leul s-a intérit In termeni nominali cu 10,6 la suta
fatd de euro comparativ cu finele anului precedent), cursul de schimb suferind in
septembrie o inversare de traiectorie; In luna decembrie, leul continua insa sa
consemneze fatd de euro o apreciere de o amplitudine superioard celei din anul
2004 (6,0 la suta in termeni nominali si 15,1 la suta in termeni reali).

Preturile de consum al populatiei

variatie anual (%) variatie anuala (%)
20 total CORE2 20
=== vyolatile* === CORE?2 alimentare
16 _—=—administrate = = = CORE2 nealimentare 16
" . B —e— CORE2 servicii
12 e, .\ .’o\._.,o—'ﬁo 12
'q/\./_ °No” o=¢
8 P 8
L - — - .

4 %} 4
0 ) \ 1 0
I FMAMIITASOND I FMAMITITITASOND

2005 2005

*) legume, fructe, oud, combustibili

Sub impactul conjugat al acestor evolutii, rata anuala a inflatiei si-a Intrerupt in mai
multe randuri (in lunile aprilie, mai si noiembrie) trendul descendent, plasandu-se
la finele anului la 8,6 la sutd, cu 0,1 puncte procentuale peste limita superioara a
intervalului de variatie ce a incadrat tinta anuala.

3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Cadrul operational al politicii monetare a fost marcat in acest an de activismul fara
precedent al bancii centrale si de modul in care BNR si-a adaptat continuu tactica
la conditiile concrete de implementare a politicii sale. Astfel, relaxarea politicii
ratei dobanzii s-a realizat, in special, prin intermediul manierei de derulare a
operatiunilor de piatd ale bancii centrale si, ulterior, prin relaxarea controlului
asupra lichiditatii din sistemul bancar.

Incepand din a doua jumatate a lunii ianuarie, banca centrald a modificat caracte-
risticile operatiunilor sale cu depozite, organizand licitatii de volum cu plafon al ratei
dobéanzii implicit inferior ratei dobanzii de politica monetara; cele doud randamente
au fost reunificate in luna august (la un nivel de 8,5 la suta, superior cu 0,5 puncte
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procentuale celui mediu efectiv). Pe fondul revenirii in forta a intréarilor de capital
speculativ, BNR a amorsat ulterior un proces de relaxare a controlului lichiditatii,
initiind practica sterilizarii partiale a excedentului de lichiditate prin intermediul
operatiunilor de piata; astfel, incepand cu a doua parte a lunii august, atragerea de
depozite pe termen de o luna s-a realizat prin intermediul licitatiilor de volum, la rata
fixa de dobanda (rata dobanzii de politicd monetard). Banca centrala a redus gradual
volumul de rezerve excedentare absorbit prin intermediul acestui instrument si al
certificatelor de depozit, astfel incat institutiile de credit au apelat tot mai intens
facilitatea de depozit oferita de BNR; in aceste conditii, ponderea soldului mediu
zilnic al operatiunilor de piatd in excedentul total de moneda absorbit de banca
centrald a ajuns In octombrie la un nivel minim de 56,4 la sutd'®, iar media
randamentelor aferente plasamentelor efectuate la BNR a inregistrat o scadere
puternica.
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La relaxarea politicii ratei dobanzii a contribuit si coborarea ratelor dobanzilor
reprezentative ale bancii centrale, care a fost realizatad insd mai lent, autoritatea
monetard mizand in continuare pe efectul de semnal al acestora; rata dobanzii de
politicad monetara a fost redusé succesiv de la 17 la suta in decembrie 2004 pana la
un nivel de 7,5 la sutd (in septembrie 2005), iar ratele dobanzilor la facilitatile
permanente au fost coborate in doua etape (lunile aprilie si septembrie), pana la
14 la sutd (la facilitatea de credit) si, respectiv, 1 la suta (la facilitatea de depozit).

Declinul ratei medii a dobanzii la operatiunile de absorbtie monetara a continuat
pand in luna noiembrie, cand traiectoria acesteia a fost inversata, ca reactie la con-
turarea unei tendinte de crestere, cel putin pe termen scurt, a presiunilor infla-
tioniste ale cererii (inclusiv sub impactul relaxarii puternice a politicii fiscale prin
majorarea substantiald a volumului cheltuielilor sectorului public la sfarsitul
exercitiului fiscal anual).

' In prima parte a anului aceastd pondere a variat intre 97,5 si 99,9 la suta.
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Volumul lichiditatii excedentare absorbite de BNR a atins in 2005 valori record,
banca centrald urmarind sa neutralizeze amplul impact expansionist al factorilor
autonomi ai lichiditatii. Principala sursd a injectiilor de moneda a constituit-o
decontarea cumpardarilor de valutd efectuate de BNR, a caror valoare a atins in
2005 maximul istoric. Drenarea excedentului de lichiditate a condus la cresterea de
peste 1,9 ori a soldului mediu zilnic al operatiunilor de piatd ale bancii centrale
comparativ cu anul 2004; la randul sau, soldul mediu al plasamentelor bancilor la
BNR s-a dublat fatd de anul precedent, valoarea sa devansand de aproape trei ori
nivelul mediu al conturilor curente ale institutiilor de credit la BNR (in 2004, acest
raport a fost de 1,9). Reducerea ratelor dobanzilor si scaderea relativd a ponderii
volumului de lichiditate sterilizat prin intermediul operatiunilor de piatd au avut ca
efect o usoara diminuare a costurilor BNR asociate controlului lichiditatii (la 0,6 la

suta din PIB).
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Configuratia cadrului operational al politicii monetare a fost marcata si de decizia
BNR de a continua sa majoreze costul aferent atragerii de resurse in valutad com-
parativ cu cel aferent atragerii de resurse in lei de catre institutiile de credit, prin
aceasta urmarindu-se sa se descurajeze creditarea in valutd si sd se consolideze
canalele traditionale de transmisie monetara. Astfel, banca centrala a extins gradual
aplicarea nivelului de 30 la sutd al ratei rezervelor minime obligatorii asupra
pasivelor 1n valutd ale bancilor cu scadente reziduale mai mari de doi ani; la finele
anului, BNR a majorat aceasta rata la 35 la sutd, decizia fiind aplicatd incepand cu
perioada 24 ianuarie-23 februarie 2006. In schimb, BNR a redus cu doud puncte
procentuale (pand la 16 la sutd) rata rezervelor minime obligatorii aferente
pasivelor in lei cu scadenta mai micd de doi ani (masura a intrat in vigoare
incepand cu perioada de aplicare cuprinsa intre 24 august si 23 septembrie 2005).
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4. Orientarile politicii monetare

In perioada urmitoare, BNR va urmiri si consolideze procesul dezinflatiei,
continudnd sd implementeze politica monetara in contextul strategiei de tintire
directd a inflatiei. Pentru orizontul temporal vizat de aceastd strategie (doi ani),
tintele anuale de inflatie care decurg din prevederile Strategiei nationale de dezvol-
tare economicd a Romaniei pe termen mediu, precum si din angajamentele asumate
de autoritdtile romane prin documentele programatice elaborate in contextul
procesului de negociere a aderdrii Romaniei la UE (Programul Economic de
Preaderare si Planul National de Dezvoltare) descriu o traiectorie descendents,
nivelurile lor fiind de 5 la suta +1 puncte procentuale pentru 2006 si de 4 la suta
+1 puncte procentuale pentru anul 2007.

Aceste tinte anuale de inflatie au fost confirmate si anuntate oficial de catre BNR in
Raportul asupra inflatiei — februarie 2006, cu toate ca proiectia pe termen mediu
realizatd in cadrul bancii centrale la inceputul anului 2006 si riscurile inflationiste
asociate termenului scurt al acesteia au relevat caracterul lor ambitios. Prin ne-
recurgerea, in aceste conditii, la rectificarea tintelor de inflatie, autoritatea mone-
tard a dorit, pe de o parte, sd-si manifeste angajamentul fatd de obiectivele for-
mulate anterior, si, pe de altd parte, sa reconfirme concentrarea atentiei sale asupra
tintei stabilite pentru orizontul temporal mai indelungat, cea care poate fi vizata
prin instrumentele politicii monetare, incurajand in acelasi timp mentinerea unui
mix prudent de politici macroeconomice, care sa contribuie echilibrat la realizarea
dezinflatiei programate. Astfel, aceastd optiune a BNR incumba hotararea sa de a
atinge tinta de inflatie a anului 2007, in pofida faptului ca pe termen scurt rata
inflatiei proiectate se plaseazd deasupra traiectoriei programate a dezinflatiei,
devierea de la tinta fiind considerata a fi temporara. Din perspectiva implementarii
politicii monetare In contextul strategiei de tintire directd a inflatiei, in favoarea
mentinerii tintelor au mai pledat:

— necesitatea de a se realiza o0 mai bund ancorare a anticipatiilor inflationiste si de
a se orienta 1n consecinta deciziile operatorilor economici, avandu-se in vedere
faptul ca o eventuala revizuire ascendenta a tintei de inflatie pe 2006 ar fi
condus la deteriorarea sensibild a performantelor procesului dezinflatiei pe
termen mediu, complicand conduita politicii monetare in viitor;

— nevoia de actiune ferma si imediatd a bancii centrale, in conditiile in care
efectele masurilor de politica monetard sunt transmise cu un anumit decalaj de
timp la nivelul evolutiei inflatiei, prin intermediul influentei exercitate asupra
cererii agregate.

Coborarea ratei anuale a inflatiei la nivelul de 4 la sutd la sfarsitul anului 2007
necesitd implementarea unui set auster de politici macroeconomice, incluzand
politica monetara, care sa determine reducerea continud a excedentului de cerere —
pana la valori negative in raport cu PIB potential — §i care sa tempereze anticipatiile
inflationiste. Pentru a raspunde prompt acestei cerinte, banca centrald a intarit
politica monetara chiar de la inceputul anului 2006, fiind hotarata sa continue sa-i
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sporeasca restrictivitatea prin utilizarea concertata a tuturor instrumentelor aflate la
dispozitia sa. Potrivit abordarii BNR, prelungirea trendului de inasprire a condi-
tiillor monetare se va realiza atat prin intermediul cadrului operational al politicii
monetare specific strategiei de tintire directd a inflatiei, cat si prin consolidarea
mix-ului de masuri de natura prudentiala si administrativa la care a apelat incepand
cu anul 2005.

Din aceastd perspectivi, BNR va continua sd creasca fermitatea politicii ratei
dobanzii, inclusiv prin exercitarea unui control strict asupra conditiilor lichiditatii
de pe piata monetara si sa valorifice efectele dezinflationiste ale evolutiei cursului
de schimb al leului in raport cu euro. Rolul politicii ratei dobanzii, precum si cel de
semnal al ratei dobanzii de politicd monetara se vor consolida, ceea ce va spori
eficacitatea ancorarii anticipatiilor inflationiste. Totodata, aceasta variabila de
politica monetara va fi calibrata astfel incat sd asigure mentinerea unui ritm adecvat
si sustenabil al creditarii si sd stimuleze procesul de economisire in moneda
nationala. La randul sdu, mix-ul de masuri prudentiale si administrative
implementat de BNR va continua sa actioneze in directia largirii ariei de influenta a
politicii monetare prin restrangerea creditarii in valutd in favoarea celei in moneda
nationala, dar si a mentinerii stabilitatii financiare.

Chiar si 1n aceste conditii, incadrarea dezinflatiei pe traiectoria prognozati nu este
lipsita de riscuri si incertitudini. Surse majore de incertitudine si de risc — mai ales
din perspectiva impactului lor asupra anticipatiilor inflationiste — le reprezinta in
perioada urmatoare calendarul si magnitudinea ajustarilor de preturi administrate,
precum si modificarile ce ar putea fi aduse regimului fiscal. In acelasi timp,
potentiala atitudine mai laxa a politicii fiscale §i a celei a veniturilor ar putea
incetini sau chiar stopa anticipatul trend de scidere a excedentului de cerere. In
plus, cresterea peste asteptari a intrarilor de capital strdin ar putea genera un nivel
mai inalt al surplusului de cerere agregatid. La incetinirea sau chiar stoparea
dezinflatiei ar mai putea contribui, in orizontul vizat de politica monetara, anumite
socuri externe neanticipate (preturile titeiului si gazelor naturale), dar si socuri
similare interne (preturile unor produse alimentare), precum si eventualele
deprecieri substantiale si persistente ale cursului de schimb.
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1. Supravegherea prudentiala a institutiilor de credit

1.1. Structura sectorului bancar

Pe parcursul anului 2005, sectorul bancar a cunoscut o consolidare semnificativa,
sustinutd, in principal, de procesul de restructurare si privatizare. Din aceastd
perspectiva, evenimentele care au avut un impact important in anul 2005 au fost:

— intrarea 1n cea de-a treia §i ultima etapad a privatizarii Bancii Comerciale
Romane, respectiv negocierea vanzarii pachetului majoritar de actiuni catre un
investitor strategic. Céastigatoare a licitatiei pentru preluarea BCR a fost
desemnatd banca austriacd Erste Bank, care a oferit pentru pachetul majoritar
aproximativ 3,75 miliarde euro;

— aprobarea strategiei de privatizare a Casei de Economii si Consemnatiuni;

— autorizarea celei de-a doua banci specializate in acordarea de credite pentru
constructia de locuinte, respectiv HVB Banca pentru Locuinte;

— retragerea autorizatiei de functionare sucursalei din Romaénia a bancii
,National Bank of Greece”, ca urmare a transferului activelor si pasivelor,
precum si a vanzarii mijloacelor fixe ale acesteia catre ,,Banca Romaneasca”.

Daca in anul anterior au fost finalizate primele doua etape ale procesului de
privatizare a celei mai mari banci roméanesti, Banca Comerciald Roméana, respectiv
transferul proprietatii asupra pachetului de actiuni reprezentdnd 25 la sutd din
capitalul bancii in favoarea BERD si CFI si a unui procent de 8 la sutd catre
salariatii bancii, anul 2005 a marcat intrarea in cea de-a treia — §i ultima — etapd a
privatizarii, respectiv negocierea vanzarii pachetului majoritar de actiuni cétre un
investitor strategic.

Strategia de privatizare a impus ca investitorul strategic sa fie selectat din randul
unor institutii financiar-bancare internationale reputate sau al unui grup (consortiu)
de investitori din care cel putin unul sd fie institutie financiar-bancara
internationald cu o reputatie solida. In aceasti competitie, pentru a prelua pachetul
de 62 la suta din actiunile BCR, au ramas 10 entitati: Fortis, Millennium Banco
Comercial Portugues, Banca Nationala a Greciei, Banca Intesa, Deutsche Bank
AG, Erste Bank AG, Dexia, KBC, BNP Paribas, ABN Amro (ulterior ABN Amro
s-a retras din cursa pentru privatizare). Ca urmare a evaluarii ofertelor finale
cuprinzand o ofertd tehnicd si una financiard, Erste Bank si Millennium Banco
Comercial Portugues au fost selectate si invitate sd inceapa negocierile finale
pentru preluarea pachetului majoritar de actiuni al BCR, etapa in care cele doua
banci au inaintat oferte financiare imbunatatite.
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Dupa deschiderea ofertelor finale, Imbunatatite si irevocabile, depuse de cei doi
investitori selectati, la data de 21 decembrie 2005 Erste Bank a fost desemnata
castigitoarea licitatiei pentru preluarea BCR, intrucat a oferit cel mai mare pret,
aproximativ 3,75 miliarde euro. Potrivit contractului de vanzare-cumparare, noul
actionar majoritar al BCR va prelua pachetul de 36,88 la suta detinut de stat, la care
se adaugi pachetul de 25 la suta al BERD si CFIL In continuare, vor rimane ne-
modificate participatiile Societatilor de Investitii Financiare, care, Impreuna, detin
30,12 la suta din actiuni, precum si pachetul de 8 la suta detinut de angajatii BCR.

Strategia de privatizare a Casei de Economii si Consemnatiuni, stabilitd in cursul
anului 2005 prin Hotararea Guvernului nr. 806/2005, a suferit ulterior mai multe
modificari (Hotararea Guvernului nr. 573/26.04.2006). Potrivit ultimei variante,
pachetul majoritar de 69,9 la sutd din actiunile bancii va fi vandut cétre un
investitor strategic (o institutie financiar-bancara de reputatie internationala sau un
consortiu de investitori din care sa faca parte cel putin o institutie financiar-bancara
de reputatie internationald). Acest pachet cuprinde si actiunile reprezentand 9,9 la
sutd din capitalul CEC, care, potrivit legii, revin Fondului Proprietatea. Un procent
de 5 la sutd din capitalul social total al CEC va fi vandut angajatilor si
pensionarilor CEC, iar statul va decide daca va vinde partial sau 1n intregime restul
de 25,1 la sutd din actiunile care 1i mai rdman dupa finalizarea vanzarii pachetului
majoritar de actiuni. Aceasta se va efectua in trei etape, si anume, prin depunerea
ofertelor preliminare neangajante, a ofertelor finale angajante si a ofertelor
financiare finale angajante imbunatatite.

Tabel 1. Cota de piata a bancilor si a sucursalelor bancilor straine

-sfarsitul perioadei-

Activ net bilantier
2003 2004 2005

mil. RON % mil. RON % mil. RON %
Bénci cu capital roméanesc, 252259 41,8 340594 379 48391,7 37,8
din care:
- cu capital majoritar de stat 226554 375 61941 69 76444 6,0
- cu capital majoritar privat 2570,5 43 278653 31,0 407473 31,8
Banci cu capital majoritar strdin 30547,7 50,5 48053,7 53,6 70091,8 54,7
I. Total banci comerciale 55773,6 923 82113,1 91,5 118483,5 92,5
1I. Sucursalele bancilor straine 4684,5 7,7 76612 85 9 606,1 7,5
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine 37802,7 62,5 83580,2 93,1 1204452 94,0
Total banci cu capital majoritar strdin,
inclusiv sucursalele bancilor straine 352322 582 557149 62,1 796979 622
Total sistem bancar (I+1T) 60458,1 100,0 897743 100,0 128 089,6 100,0

Pe fondul acestor realiziri, se poate aprecia ca In prezent sistemul bancar romanesc
s-a apropiat semnificativ de o privatizare integrala. La finele anului 2005, ponderea
activelor detinute de bancile cu capital privat sau majoritar privat in totalul
activelor sistemului bancar roménesc era de 94,0 la sutd (iar ponderea activelor
bancilor cu capital striin sau majoritar striin, inclusiv sucursalele bancilor straine,
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a fost de 62,2 la sutd), in timp ce bancile cu capital integral sau majoritar de stat
detin o pondere de numai 6,0 la suta.

Din punct de vedere al gradului de capitalizare a sistemului bancar, s-a remarcat
cresterea capitalului social/de dotare, la sfarsitul anului 2005 fata de 2004, atat in
termeni nominali, cu 49,9 la suta, cat si in termeni reali, cu 38,0 la suta.

Tabel 2. Ponderea bancilor si a sucursalelor bancilor striine in volumul agregat al capitalului

-sfdrsitul perioadei-

Capital social/de dotare

2003 2004 2005

mil. RON % mil. RON % mil. RON %
Banci cu capital romanesc, 1347,7 33,7 1507,7 30,7 22877 31,1
din care:
- cu capital majoritar de stat 1027,3 25,7 234,8 4.8 886,9 12,0
- cu capital majoritar privat 320,4 8,0 1272,9 259 1 400,8 19,1
Banci cu capital majoritar strain 2327,1 58,2 3108,1 63,2 4561,2 61,9
I. Total banci comerciale 36748 91,9 46158 93,9 6 848,9 93,0
II. Sucursalele bancilor straine 3222 8,1 298,1 6,1 517,0 7,0
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine 2969,7 743 4679,1 95,2 6479,0 88,0
Total banci cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor straine 26493 66,3 3406,2 69,3 5078,2 68,9
Total sistem bancar (I+IT) 3997,0 100,0 4913,9 100,0 73659 100,0

Din totalul celor 40 de institutii de credit in functiune, douad rdman incadrate in
categoria bancilor de stat (CEC si Eximbank), opt detin capital majoritar privat
romanesc (inclusiv  CREDITCOOP), iar 30 capital strdin (inclusiv sucursalele
bancilor strdine).

Tabel 3. Institutiile de credit pe forme de proprietate
numar de banci, sfarsitul perioadei
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Binci, din care: 31 33 36 34 33 33 31 30 32 33
Biénci cu capital integral

sau majoritar de stat, din care: 7 7 7 4 4 3 3 3 2 2
- cu capital integral de stat 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
- cu capital majoritar de stat 6 6 6 3 3 2 2 2 1 1

Banci cu capital majoritar privat, 24 26 29 30 29 30 28 27 30 31
din care:

- cu capital majoritar autohton 14 13 13 11 8 6 4 6 7 7
- cu capital majoritar strain 100 13 16 19 21 24 24 21 23 24
Sucursalele bancilor straine 9 10 9 7 8 8 8 8 7 6
Total sistem bancar 40 43 45 41 41 41 39 38 39 39
CREDITCOOP - - - - - - - 1 1 1
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Din punct de vedere al tarii de origine a capitalului investit In bancile si sucursalele
bancilor straine care functioneaza pe piata bancara romaneasca, primele trei locuri
au fost ocupate de Austria (cu 21,8 la sutd in capitalul total al sistemului bancar),
Grecia (cu 12,4 la sutd) si Olanda (cu 8,2 la sutd).

Tabel 4. Participatiile straine la capitalul bancilor comerciale i al sucursalelor
bancilor striine din Romania la 31 decembrie 2005

mil. RON %
Austria 1 602,6 21,8
Grecia 912,7 12,4
Olanda 605,9 8,2
Italia 429,6 5,8
Franta 411,2 5,6
BERD si CFI 330,5 45
Ungaria 191,0 2,6
SUA 138,3 1,9
Marea Britanie 106,5 1,4
Germania 95,8 1,3
Cipru 92,8 1,3
Alte tari 160,7 2,1
Capitalul strdin agregat pe sistem bancar 5077,6 68,9
Capitalul total al sistemului bancar 73659 100,0

Desi competitia la nivelul sistemului bancar este in crestere de la un an la altul,
anul 2005 s-a remarcat prin mentinerea gradului Tnalt de concentrare a sistemului
bancar. Primele 5 banci romanesti in functie de marimea activelor (BCR,
BRD-Groupe Société Générale, Raiffeisen Bank, HVB Bank, Bancpost) detineau
58,7 la sutd din activele bilantiere agregate, 61,1 la sutd din totalul creditelor
acordate, 57,0 la sutd din depozitele atrase, 60,1 la suta din titlurile de stat si 55,2 la
suta din capitalurile proprii ale bancilor comerciale romanesti.

1.2. Performante si perspective

Anul 2005 a adus in Romania o serie de elemente de noutate, dar si de risc, cum ar
fi adoptarea strategiei de tintire directa a inflatiei, continuarea procesului de
liberalizare a contului de capital, implementarea denomindrii monedei nationale,
intrarea in functiune a Sistemului FElectronic de Plati, precum si cresterea

important pentru activitatea institutiilor de credit a fost si este, in continuare,
transpunerea i implementarea cerintelor europene privind Noul Acord de Capital.

Totodata, s-au inregistrat o serie de progrese in sensul realizérii unui sector bancar
competitiv si stabil, format din banci care sa asigure o intermediere financiara pe
criterii de eficientd. Cresterea sustinutd a gradului de capitalizare a bancilor si
calitatea ridicatd a activelor au contribuit la intarirea capacitatii acestora de
gestionare a riscurilor.

Restructurarea sectorului bancar, diversificarea portofoliului de produse oferite de
banci i cresterea puterii de cumparare a populatiei au dus la majorarea ponderii in
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PIB a activelor sectorului institutiilor de credit — cel mai important segment al
sistemului financiar romanesc — de la 36,6 la sutd la finele anului 2004 la
aproximativ 44,8 la sutd in 2005, precum si la expansiunea activelor bancare in
2005, comparativ cu anul 2004 (cu 42,6 la suta in termeni nominali, respectiv 31,3
la sutd in termeni reali).

Dinamica indicatorilor financiar-contabili si prudentiali a fost influentatd de
temperarea activitatii de creditare, In conditiile mentinerii unor valori subunitare
ale indicatorilor privind creditele restante si indoielnice, de cresterea volumului
capitalului propriu, de mentinerea unui nivel ridicat al solvabilitatii, lichiditatii si al
indicatorilor de performanta financiard (ROA si ROE).

Tabel 5. Principalii indicatori de analiza ai sistemului bancar

- procente -
Denumirea indicatorului 1999* 2000 2001 2002 2003 2004** 2005**
Raport de solvabilitate 1 (>12%) 17,9 238 288 25 212 206 211
Raport de solvabilitate 2 (>8%0)*** 158 189 262 229 182 - -
Rata capitalului propriu
(Capital propriu / Total activ) 75 86 121 11,6 109 89 92
Credite restante i indoielnice / Total portofoliu
credite (valoare neta)**** ... 06 07 04 03 0,3 03
Total creante restante si indoielnice / Total activ
(valoare neta) 24 03 03 02 02 0,2 0,2
Total creante restante si indoielnice (valoare netd) /
Capital propriu ***#* 312 33 27 20 20 2,1 1,4
Total creante restante si indoielnice (valoare netd) /
Surse atrase si imprumutate 26 03 04 03 03 02 02
Rata riscului de credit (Expunere neajustata,
aferenta creditelor si dobanzilor clasificate in
categoriile indoielnic si pierdere / Total credite si
dobanzi clasificate, exclusiv elementele in afara
bilantului) 354 38 25 11 34 29 26
Rata generala de risc 40,7 38,7 39,7 429 50,7 470 47,6

* Anul 1999 reprezintd inceputul procesului de asanare si consolidare a sectorului bancar, urmat de o
perioada de stabilizare a performantelor acestuia.

** Au fost incluse si sucursalele bancilor straine si CREDITCOOP.

*** [ baza Normelor BNR nr. 12/2003, raportul de solvabilitate 2 nu a mai fost reglementat.

*#4% Indicatorul a fost calculat in baza Circularei BNR nr. 6/2000.

**¥¥% Capitalul propriu raportat de banci in situatia fondurilor proprii.

Incetinirea ritmului de crestere a activitatii de creditare s-a produs in contextul
politicii prudente impuse de banca centrala odatd cu intrarea in vigoare a norme-
lor privind limitarea riscului aferent creditului de consum (Norma BNR nr. 15/2003)
si ipotecar (Norma BNR nr. 16/2003). In efortul de a echilibra structura creditului
neguvernamental, BNR a luat si alte masuri care au vizat limitarea riscului de credit
in cazul persoanelor fizice (Norma BNR nr. 10/2005), cat si limitarea gradului de
concentrare a expunerilor din credite in valutd (Norma BNR nr. 11/2005). Rezultatul
acestor masuri urmeaza sa apara indeosebi in perioada urmatoare, intrucat creditul in
valutd si-a mentinut dominanta (ponderea acestuia in volumul total al creditului
neguvernamental s-a redus de la 60,8 la sutd in 2004 la 54 la suta in 2005).
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Sfarsitul anului 2005 a pastrat aceeasi caracteristica a anului anterior in ceea ce
priveste evolutia creditului neguvernamental: rolul decisiv in expansiunea creditarii
l-a avut in continuare creditul acordat populatiei' fard ca structural si ocupe
implicit si cea mai importanta pozitie. Cu o pondere in total credite in crestere de la
28,4 la sutd in decembrie 2004 la 35,2 la sutd la sfarsitul anului 2005, acest
segment a contribuit cu circa 50,2 la suta la cresterea creditului neguvernamental,
pe fondul unei dinamici cu mult mai accelerate (+80,0 la sutd in termeni nominali;
+65,7 la suta in termeni reali) decat cea Inregistrata de creditul acordat persoanelor
juridice (+31,5 la sutd in termeni nominali; +21,1 la suta in termeni reali).

Analizata 1n functie de destinatie, evolutia creditelor de retail a reliefat o dinamica
superioara a creditelor de consum (+89,6 la sutd) fatd de cea a creditelor ipotecare
si imobiliare (+57,5 la sutd). La finele anului 2005 nivelul creditelor de consum s-a
situat cu mult peste cel al creditelor pentru locuinte, in pofida interesului in crestere
manifestat de populatie pentru acestea din urma.

O astfel de evolutie a fost posibila in conditiile cresterii atractivitatii si diver-
sificarii portofoliului de oferte al operatorilor bancari, alaturi de majorarea cererii
populatiei pentru creditele de consum si cele imobiliare. Trendurile ascendente ale
creditului de consum, consacrate inca din perioadele anterioare, precum si prefe-
rinta populatiei de a se imprumuta in valuta, cu posibile implicatii asupra unor
indicatori de prudentialitate, dar si asupra celor macroeconomici, au determinat
banca centrala sa ia o serie de masuri pentru limitarea riscului (Norma BNR nr.
10/2005 privind limitarea riscului de credit la creditele destinate persoanelor fizice
si Norma BNR nr. 11/2005 privind limitarea gradului de concentrare a expunerilor
din credite in valutd) si asigurarea unei expansiuni sinatoase si sustenabile pe
termen lung a creditarii.

In esentd, prima reglementare stipuleazi ca angajamentele totale de platd lunare ale
solicitantului si ale familiei acestuia decurgand din contractul de credit, precum si
din alte contracte de credit, contracte de leasing, contracte de cumparare de bunuri
in rate sd nu depaseasca 40 la sutad din veniturile nete lunare ale solicitantului si,
dupd caz, ale familiei acestuia. A doua reglementare limiteazd expunerea unei
institutii de credit din credite in valutd acordate persoanelor fizice si juridice la
maximum 300 la sutd fatd de fondurile proprii, In cazul institutiilor de credit,
persoane juridice romane, sau fatd de capitalul de dotare, in cazul sucursalelor
institutiilor de credit strdine. Aceste masuri vizeazd Incurajarea creditului in lei si
orientarea cererii de credite catre moneda nationalda, realizdndu-se astfel o
imbunatatire a structurii creditelor neguvernamentale §i temperarea unor tendinte
generatoare de riscuri pentru sistemul bancar in ansamblul sau.

Avand 1n vedere moneda in care au fost acordate creditele, si la finele anului 2005
dominanta s-a mentinut la nivelul creditului in valutd, a carui pondere in totalul
creditelor neguvernamentale s-a situat la circa 54 la sutd. Mentinerea unei dinamici
accentuate a creditelor in valutd (crestere nominala cu 29,1 la suta si reald cu 18,9
la sutd; crestere nominalda de 39,3 la sutd in cazul denominarii in euro) a fost
posibild in conditiile unei cereri ridicate pentru acest tip de credite, impulsionata de
aprecierea si, ulterior, de relativa stabilizare a cursului de schimb.

! Conform datelor furnizate de bilantul monetar.
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Anul 2005 a nregistrat tendinte favorabile si In evolutia indicatorilor care definesc
calitatea portofoliului de active. In acest context, creditele restante si indoielnice au
reprezentat 0,3 la sutd din portofoliul de credite acordate clientelei considerate la
valoare netd, iar creantele restante si Indoielnice 0,2 la sutd in totalul activelor
bancare, 1,4 la suta in totalul capitalului propriu si 0,2 la sutd in sursele atrase si
imprumutate.

Din analiza situatiei privind clasificarea creditelor, plasamentelor si dobanzilor afe-
rente la finele anului 2005 a reiesit aceeasi tendinta de restrangere a valorilor prin-
cipalilor indicatori de cuantificare a riscului de credit, ponderea expunerii ne-
ajustate aferente creditelor si dobanzilor clasificate in categoriile ,,indoielnic si
pierdere” in total credite si dobanzi aferente clasificate (2,6 la sutd) situdndu-se sub
nivelul anului anterior (2,9 la sutd). Prin adaugarea elementelor 1n afara bilantului,
respectiv a plasamentelor interbancare, acest indicator s-a mentinut scazut fata de
anul 2004 (primul la 2,5 la sutd comparativ cu 2,9 la sutd, iar al doilea la 2,4 la suta
fata de 2,7 la sutd).

Evolutia usor mai accelerata a fondurilor proprii (+49,0 la sutd) in raport cu cea a
activelor ponderate in functie de risc (+45,9 la sutd) a influentat valoarea indica-
torului rata solvabilitatii, care la sfarsitul anului 2005 a inregistrat un nivel cu mult
peste limita legala (12 la suta), respectiv 21,1 la suta.

In ceea ce priveste rata generald de risc care exprima raportul dintre activele
ponderate in functie de risc si totalul activelor la valoare contabila, aceasta s-a
situat pe tot parcursul anului 2005 in jurul valorii de 47 la suta.

Din punct de vedere al performantei financiare, la nivelul sistemului bancar s-a
inregistrat o majorare a profitului net agregat pe anul 2005 cu 275,5 milioane RON,
respectiv cu 15,4 la suta (de la 1 785,0 milioane RON in 2004 la 2 060,5 milioane
RON in 2005). Principalele surse care au contribuit la constituirea profitului inre-
gistrat la sfarsitul anului 2005 au fost veniturile nete din dobanzi (3 991,6 milioane
RON) si veniturile nete din tranzactiile cu titluri (776,4 milioane RON). In ceea ce
priveste veniturile nete din dobanzi, acestea si-au conservat pozitia dominanta (cea
mai mare contributie la constituirea profitului agregat), in pofida scaderii marjelor
dintre dobanzile la credite si cele la depozite, compensatd insd de sporirea
volumului de operatiuni, dezvoltarea si introducerea de noi produse bancare.

Cu toate acestea, comparativ cu finele anului 2004, cei doi indicatori de perfor-
manta financiard au prezentat valori mai reduse: in cazul ROA cu 0,4 puncte
procentuale (1,6 la sutd la sfarsitul anului 2005 fata de 2,0 la sutd in 2004) si in
cazul ROE cu 2,9 puncte procentuale (12,7 la sutd in decembrie 2005 comparativ
cu 15,6 la suta in 2004).

Indicatorul de lichiditate la nivelul sistemului bancar aratd in continuare o buna
capacitate a bancilor de a face fatd propriilor angajamente asumate, nivelul
inregistrat la finele lunii decembrie 2005 fiind de 2,6 — valoare superioara limitei
minime reglementate (1). La nivel individual, bancile si sucursalele bancilor straine
au demonstrat ca sunt in masura sa gestioneze corect riscul de lichiditate.
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Tabel 6. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii la 31 decembrie 2005

Activ net bilantier*® Fonduri proprii**
mil. RON % mil. RON %
1. Biinci cu capital majoritar romanesc, din care: 48 391,7 37,8 5607,8 38,4
1.1 Banci din sectorul de stat, din care: 7 644,4 6,0 1386,9 9,5
1.1.1. Bénci cu capital integral de stat: 5606,4 4.4 581,4 4
Casa de Economii gi Consemnatiuni 5606,4 44 5814 4
1.1.2. Banci cu capital majoritar de stat: 2 038,0 1,6 805,5 5,5
Banca de Export-Import a Roméniei - Eximbank 2038.0 1,6 805.5 5.5
1.2 Bénci cu capital majoritar privat, din care: 40 747,3 31,8 42209 28,9
1. Banca Comerciald Roméana 329614 25,7 3201,9 21,9
2. Banca Transilvania 49321 39 511,5 3,5
3. Romexterra Bank 10542 0,8 158,0 1,1
4. Banca Comercialad Carpatica 924.6 0,7 132,6 0,9
5. Libra Bank 371.7 0.3 57.9 0.4
6. Mindbank 292,8 0,2 105,9 0,7
7. Banca Daewoo 210,5 0,2 53,1 04
2. Banci cu capital majoritar striin, din care: 70 091,8 54,7 8 309,5 56,9
1. BRD-Groupe Société Générale 192213 15,0 20134 13,8
2. Raiffeisen Bank 110424 8,6 11534 79
3. HVB Bank Romania 63114 49 467,5 3,2
4. Bancpost 57124 45 776,6 53
5. Alpha Bank 4 884,8 3,8 911,6 6,2
6. ABN Amro Bank 48485 3,8 3814 2,6
7. Banca Comerciald ,Jon Tiriac” 3179,0 2,5 411,2 2,8
8. Citibank Romania 2520,0 2 259,5 1,8
9. Banca Roméneascd Grupul National Bank of Greece 2266,8 1,8 2159 1,5
10. UniCredit Roménia 20279 1,6 302,5 2,1
11. Volksbank Roménia 1 870,2 1.4 3924 2,7
12. Finansbank 12822 1.0 135.1 0.9
13. Piraeus Bank 11274 0,9 176,2 1,2
14. OTP Bank Romania 804,6 0,6 1954 1,3
15. SanPaolo IMI Bank Roménia 738,7 0,6 131,8 0,9
16. ProCredit Bank 480,4 0,4 453 0,3
17. Eurom Bank 457,0 0,3 51,0 0,3
18. Emporiki Bank - Roméania S.A. 384,0 0,3 66,8 0,5
19. Egnatia Bank 381,6 0,3 53,1 0,4
20. Romanian International Bank 219,3 0,2 383 03
21. Raiffeisen Banca pentru Locuinte 144,6 0,1 28,2 0,2
22. Porsche Bank Romania 119,1 0,1 458 0,3
23. HVB Banca pentru Locuinte 39,1 0 31,1 0,2
24. Nova Bank 29,1 0 26,0 0,2
1. Total biinci comerciale 118 483,5 925 139173 95,3
I1. Sucursale ale bancilor straine, din care: 9 606,1 75 689,9 4,7
1. ING Bank N.V. 6783,6 53 188,9 1,3
2. Banca Italo-Romena 1294,6 1,0 96,3 0,6
3. Anglo-Romanian Bank 652,3 0,5 112,0 0,8
4. Garanti Bank International 523,7 0,4 191,5 1,3
5. MISR Romanian Bank 186,6 0,2 60,0 0,4
6. Banca di Roma SpA Italia 165,3 0,1 41,2 0,3
Total sistem bancar (I+1I) 128 089,6 100,0 14 607,2 100,0
CREDITCOOP 4433 - 145,0 -

*valoare neta

** capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor strdine)
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1.3. Identificarea riscurilor in procesul de supraveghere

Cresterea puternica a pietei bancare romanesti sub aspectul volumului si al com-
plexitatii tranzactiilor desfagurate a impus Tmbunatatirea permanenta a activitatii de
supraveghere, monitorizarea institutiilor de credit axandu-se cu preponderenta pe
analiza riscurilor pe care le implica, direct sau indirect, activitatea bancara.

Au fost dezvoltate, astfel, metode de analiza si cuantificare care au vizat nu numai
performantele financiare ale bancilor, ci §i corelarea profilului lor de risc cu
aptitudinile de gestionare a riscurilor. In acest context, identificarea unor eventuale
lacune in procesul de administrare de catre bancile comerciale a principalelor
riscuri bancare (de credit, de lichiditate, de piatd, operational, reputational) a
constituit o preocupare majora a autoritatii de supraveghere.

Riscul de credit

Riscul de creditare este asumat de toate bancile si poate genera probleme serioase
atat bancii in cauza, cat si intregului sistem bancar dacd expunerea la risc este
substantiala. Din aceastd cauza, strategia fiecarei banci trebuie sa includa programe
si proceduri de gestionare a riscurilor bancare, in general, si a celor de creditare, in
special, minimizarea expunerii la risc alaturi de maximizarea rentabilitatii si
respectarea reglementarilor bancare si a celor generale fiind unul din obiectivele
importante ale managementului bancar. Gestiunea riscului de creditare priveste atat
gestiunea riscului global de creditare, cat si a celui individual, fiecare componenta
avand un rol specific 1n cadrul activitatii de creditare si de management general.

Riscul de credit a reprezentat principalul risc cu care s-a confruntat sistemul bancar
romanesc, pe fondul expansiunii activitatii de creditare, aproximativ jumatate din
activele agregate fiind concentrate in credite (47 la suta la finele anului 2005).

Potrivit constatarilor rezultate din inspectiile la sediul bancilor, principalele defici-
ente in gestionarea riscului de credit au fost generate de:

— determinarea si raportarea in mod eronat a nivelului Imprumuturilor reprezen-
tand expuneri mari, respectiv depasirea limitei maxime admise pentru acestea;

— nerespectarea normelor proprii ale bancii in cauza;

— neinregistrarea sau inregistrarea cu intarziere a garantiilor legal constituite in
evidenta extrabilantiera;

— aplicarea necorespunzatoare a metodologiei de clasificare a creditelor;

— neajunsuri In constituirea legald a garantiilor pentru fiecare tip de credit, in
asigurarea obligatorie a activelor luate in garantie §i in cesionarea politelor de
asigurare in favoarea bancii;

— cresterea volumului creditelor scoase in afara bilantului si ritmul scizut de
recuperare a acestora;

— ponderea mare in structura garantiilor primite de la clienteld a celor cu grad
ridicat de risc.
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Riscul operational se contureaza ca un risc important in activitatea bancara, prin
frecventa cu care este semnalat. Cele mai des intalnite deficiente de natura riscului
operational, consemnate cu ocazia actiunilor de inspectie, au fost generate de:

— disfunctionalititi ale sistemului informatic;

— neajunsuri in ceea ce priveste modul de organizare a activitdtii de audit si
control intern;

— monitorizarea deficitara a clientelei, ca urmare a nerespectarii normelor privind
cunoasterea acesteia;

— inregistrarea unei fluctuatii mari de personal, precum si neindividualizarea
atributiilor/responsabilitdtilor personalului;

— efectuarea unor operatiuni care prin natura lor pot fi incadrate in categoria
tranzactiilor suspecte sau raportarea unor date eronate la Centrala Riscurilor
Bancare cu consecinte asupra evaludrii riscului global.

Procesul de supraveghere prin inspectie la sediul bancilor a presupus derularea pe
parcursul anului 2005 a 68 de actiuni, din care 29 s-au inscris in categoria celor cu
tematica completd, realizate conform programului de supraveghere aprobat de
Comitetul de Supraveghere din cadrul BNR, iar alte 39 s-au desfasurat ca actiuni
cu tematica restransa sau punctuald. Obiectivele din cadrul ultimei categorii de
actiuni mentionate se referd, in special, la prevenirea si sanctionarea spalarii
banilor, prevenirea si combaterea utilizarii sistemului financiar-bancar in scopul
finantarii actelor de terorism, riscul de lichiditate, verificarea privind indeplinirea
standardelor de cunoastere a clientelei si a modului de intocmire a solvabilitatii,
verificarea activitatii de creditare si plati, precum si a modului de evidentiere in
contabilitate a unor operatiuni. De asemenea, s-au urmarit identificarea unor
neconcordante 1n raportérile transmise de banci, gradul de indeplinire a mésurilor
convenite In urma actiunilor de inspectie anterioare sau verificarea unor sesizari ale
clientilor sau ale altor organe ale statului.

Constatarile referitoare la gradul de aderentd a bancilor la cerintele prudentiale
rezultate din actiunile de inspectie la sediul institutiilor de credit si din analizele
efectuate pe baza raportarilor transmise de acestea s-au materializat prin
transmiterea n cursul anului 2005 a 13 scrisori de atentionare i observatorii (care
au vizat, in principal, adaptarea strategiei in domeniul managementului lichiditatii,
revizuirea normelor privind activitatea de creditare, elaborarea strategiilor privind
profilul de risc si riscurile semnificative aferente activitatilor desfasurate de bancd),
precum si prin aplicarea de sanctiuni si adoptarea de masuri in cazul a 25 de banci
si a 5 sucursale ale bancilor straine, unde gravitatea problemelor a impus acest
lucru.
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1.4. Masuri intreprinse in vederea imbunatitirii procedurilor
pentru supravegherea bazata pe risc

Intarirea capacititii de supraveghere reprezintd una dintre preocupdrile majore ale

asigura o intermediere financiara eficienta.

Trecerea la supravegherea bazata pe riscuri a reprezentat o necesitate a procesului
de monitorizare a sectorului bancar, cu accent deosebit pe alinierea la cele mai
bune practici internationale in domeniu pentru identificarea §i comensurarea
acestor riscuri.

La nivelul sectorului bancar, principala provocare o reprezintd pregatirea pentru
implementarea cerintelor Noului Acord de Capital, cu implicatii semnificative
asupra creditarii firmelor noi si a cunoasterii clientelei. in economia de piata in care
guverneaza principiul profitului, pentru a rezista concurentei, bancile trebuie sa
dobandeasca aptitudini eficiente de gestionare a riscului financiar. Tinand seama de
faptul ca riscul bancar este inerent si inevitabil, sarcina managementului bancar
este de a gestiona riscul astfel incat diferitele tipuri de risc sd fie mentinute la
niveluri acceptabile, dar in conditii de profitabilitate pentru entitatea bancara.
Acordul Basel II permite o evaluare mai buna a expunerii la riscuri, introducand in
ecuatie riscul operational §i pe cel de piatd, expunerile la risc fiind evaluate
conform unor metode bazate pe observatii istorice.

Complexitatea procesului de transpunere si implementare ale directivelor aferente
Noului Acord de Capital a necesitat elaborarea unei strategii care are in vedere
realizarea unei stranse colaborari la nivelul intregului sector bancar, in cadrul unui
proiect comun dezvoltat de Banca Nationald a Romaniei si Asociatia Romana a
Bancilor. De asemenea, pe perioada intregului proces, BNR va pune accentul pe
colaborarea cu celelalte autoritati implicate in aplicarea Noului Acord de Capital
(Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si Ministerul Finantelor Publice).

La nivelul béncii centrale, desfasurarea in conditii optime a activitdtilor de
transpunere §i implementare ale Noului Acord de Capital a impus conjugarea
eforturilor tuturor directiilor cu responsabilitdti in realizarea acestui obiectiv, cu
precadere Directia Reglementare si Autorizare, Directia Supraveghere, Directia
Stabilitate Financiara, Directia Juridica, Directia Integrare Europeand si Relatii
Externe.

Din aceastd perspectiva, s-a decis ca procesul de transpunere si implementare a
Noului Acord de Capital sa se desfiasoare in patru etape, dupd cum urmeaza:
(i) initierea dialogului si realizarea schimbului de informatii cu sectorul bancar
(realizarea evaluarii generale cu privire la instrumentele de management al riscului
si cunoasterea pozitiei institutiilor de credit in ceea ce priveste optiunile tehnice de
implementare a Acordului Basel II; informarea si stabilirea dialogului cu alte
autoritati nationale — MFP si CNVM - si internationale — autorititi de supraveghere
din alte state; evaluarea necesitatilor de formare profesionald la nivelul sectorului
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bancar, inclusiv la nivelul autoritatii de supraveghere); (ii) dezvoltarea mijloacelor
necesare realizdrii supravegherii sectorului bancar la standardele impuse de
Basel II (formularea pozitiei in legatura cu optiunile aflate in competenta de decizie
a autoritdtii monetare nationale; derularea studiului de impact cantitativ; activitati
de supraveghere a institutiilor de credit la sediul bancii centrale — off site; misiuni
de evaluare a conditiilor de implementare a Acordului Basel II la sediul institutiilor
de credit — on site; transpunerea in cadrul legislativ national a directivelor
europene; elaborarea ghidurilor de validare a modelelor interne de rating ale
institutiilor de credit; adaptarea sistemului de raportéri prudentiale ale institutiilor
de credit); (iii) derularea procesului de validare de catre BNR a modelelor interne
de rating ale institutiilor de credit; (iv) verificarea aplicarii prevederilor Acordului
Basel II de citre institutiile de credit. In acest context, mentionim ci au fost
parcurse obiectivele primei etape, precum si unele activitdti aferente celei de-a
doua etape. In cadrul Conventiei de twinning cu bancile centrale din Franta, Olanda
si Italia, au fost organizate seminarii ale caror teme raspundeau cerintelor de
pregatire a personalului, aferente specificului activitatii Directiei Supraveghere.
Activitdtile la care Directia Supraveghere a participat sau urmeaza sa participe sunt
urmatoarele:

— sprijinirea supraveghetorilor on sife in evaluarea abilitatii bancilor de a masura
propriul profil de risc; metode si ghiduri practice de estimare a nivelului optim
de capital in functie de toate tipurile de riscuri;

— revizuirea metodelor utilizate de bancile centrale pentru verificarea calitatii
sistemului informatic;

— Imbunatatirea instrumentelor si procedurilor Bancii Nationale a Romaniei de
evaluare a riscului de credit i de prezentare a unei evaluari generale a bancii
inspectate;

— dezvoltarea capacitatii personalului Bancii Nationale a Romaéniei de evaluare
ulterioara a sistemului de control si a guvernantei corporative ale bancilor;

— actualizarea metodelor off site de evaluare si interpretare ale indicatorilor de
evaluare a bancilor si de avertizare timpurie.

O contributie deosebita la eficientizarea activititii de supraveghere au avut-o ela-
borarea manualului supraveghetorului, bazat pe sistemul de evaluare a riscurilor si
a unor ghiduri de evaluare a sistemelor de control intern si a sistemului informatic
al bancilor, precum §i mentinerea unui contact permanent cu autoritatile de su-
praveghere membre ale Grupului Supraveghetorilor din Europa Centrala si de Est.

Totodatda a fost schimbata abordarea in evaluarea managementului bancilor
(componenta M in cadrul sistemului uniform de rating bancar), astfel incat aceasta
sd permita identificarea capacitatii sistemului de a planifica, monitoriza si controla
riscurile bancare, evaluarea calitdtii guvernantei corporative, a calitatii sistemelor
informationale la nivel de banca, precum si a adecvérii sistemelor de audit intern.
In sustinerea unei astfel de abordari au fost implementate o serie de matrici de
evaluare a riscurilor (tip scorecard), care sintetizeaza cele mai importante
caracteristici ale managementului i permit atribuirea unui calificativ pentru fiecare
dintre elementele de analizd mentionate mai sus.
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In acest context, introducerea unei noi componente de evaluare in cadrul sistemului
uniform de rating bancar — CAAMPL(S), respectiv senzitivitatea la riscul de
piata (S), va marca o etapa importantd in evolutia strategiei de supraveghere.
Necesitatea completarii sistemului actual de rating bancar cu evaluarea riscului de
piata a aparut atat ca o consecintd a schimbarilor din sectorul bancar roméanesc, cat
si a orientdrii autoritdtii de supraveghere catre cele mai avansate practici
internationale in domeniu.

1.5. Acorduri de cooperare in domeniul supravegherii

Urmarind consecvent atingerea obiectivului de realizare a unui sistem bancar
competitiv §i stabil, sporirea eficientei activitdtii de supraveghere bancara
constituie o preocupare esentiald a bancii centrale. In acest sens, a fost elaborat
suportul legal pentru colaborarea Bancii Nationale a Romaniei cu autoritatile de
supraveghere competente din tara si din strainatate.

Din aceastd perspectivd, Banca Nationald a Romaniei, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare si Comisia de Supraveghere a Asigurarilor au semnat un
protocol tripartit pentru cooperare In vederea promovdrii stabilitatii sistemului
financiar in ansamblu si pe componentele sale. De asemenea, a fost adoptat
Regulamentul privind organizarea si desfasurarea Intalnirilor tripartite la nivelul
conducerii intre BNR, CNVM si CSA. Intre cele trei institutii a mai fost semnat un
astfel de acord si in anul 2002, dar, spre deosebire de acesta, actualul protocol
precizeaza In mod clar principiile in baza carora se va desfasura colaborarea dintre
parti, si anume: delimitare precisd a responsabilititilor intre cele trei autoritati,
transparentd si cooperare in procesul de elaborare a initiativelor legislative si a
reglementdrilor specifice si schimb continuu de informatii in conditii de confi-
dentialitate. Protocolul prevede, totodatd, crearea unor grupuri de lucru inter-
institutionale si elaborarea procedurilor de functionare a acestora. In acest sens, s-a
decis constituirea a cinci comitete tehnice cu caracter permanent, care acopera
problematica principalelor domenii de interes pentru cele trei autoritati, respectiv
Comitetul de Stabilitate Financiard, Comitetul de Supraveghere si Control,
Comitetul de Reglementare, Comitetul Sisteme de Plati si Comitetul Statistici
Financiare. De asemenea, protocolul permite si infiintarea unor comitete ad-hoc, in
functie de necesitatile care vor apdrea.

Pe plan extern, Banca Nationala a Romaniei a incheiat pana in prezent acorduri de
cooperare cu 10 autoritdti de supraveghere din strainatate, respectiv Banca
Nationald a Moldovei, Agentia de Reglementare si Supraveghere din Turcia, Banca
Centrald a Ciprului, Banca Italiei, Banca Greciei, Autoritatea de Supraveghere din
Germania, Banca Olandei, Autoritatea de Supraveghere din Ungaria, Comisia
Bancard din Franta, ultimul acord fiind semnat la data de 7 martie 2006 cu
Autoritatea Pietelor Financiare din Austria. Scopul acestor acorduri constd in
stabilirea unor modalitati de colectare si schimb de informatii, cu deosebire in
cadrul actiunilor de inspectie la sediul institutiilor de credit, pentru a facilita
indeplinirea atributiilor partilor semnatare, atingerea standardelor internationale
pentru o supraveghere eficientd si promovarea sigurantei si soliditatii in
functionarea institutiilor financiare.
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2. Autorizarea si reglementarea institutiilor de credit
2.1. Autorizarea institutiilor de credit

Banca Nationald a Romaniei a promovat cu consecventa si in anul 2005 politica sa
pe linia consolidérii sistemului bancar prin asigurarea unui actionariat solid,
capabil sa realizeze un control eficient asupra conducerii bancilor in sprijinirea
acestora pentru realizarea activitatilor propuse. Procesul de autorizare a institutiilor
de credit noi s-a inscris 1n acest deziderat al bancii centrale.

Autorizarea caselor de economii pentru domeniul locativ —
persoane juridice roméne

In temeiul prevederilor Legii nr. 541/2002 privind economisirea si creditarea in
sistem colectiv pentru domeniul locativ, in luna iulie 2005 Banca Nationald a
Romaniei a autorizat functionarea unei case de economii pentru domeniul locativ,
respectiv HVB Banca pentru Locuinte SA.

HVB Banca pentru Locuinte SA deruleaza activitéti specifice caselor de economii
pentru domeniul locativ, respectiv acceptarea de depozite de la clienti si acordarea
de credite cu dobanda fixa din sumele acumulate pentru activititi in domeniul
locativ, in sistem colectiv.

Autorizarea organizatiilor cooperatiste de credit

In baza dispozitiilor Legii nr. 122/2004 pentru modificarea Ordonantei de urgenti a
Guvernului nr. 97/2000 privind organizatiile cooperatiste de credit, in perioada
iunie-noiembrie 2005 a fost analizata cererea de autorizare a retelei cooperatiste de
credit RoCredit®, proces finalizat prin respingerea acesteia. Contestatia formulati a
fost respinsa de cétre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei.

Organizatiile cooperatiste de credit care nu vor obtine autorizatia de functionare
dupa epuizarea cailor legale de atac se vor dizolva de drept si vor intra in lichidare.

2.2. Activitatea de reglementare

Activitatea de reglementare prudentiala

Revizuirea si completarea cadrului normativ au continuat, in cursul anului 2005,
prin emiterea urmatoarelor reglementari:

— Normele nr. 10/2005 privind limitarea riscului de credit la creditele destinate
persoanelor fizice, publicate in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 683/29.07.2005, prin care s-au implementat unele masuri de temperare a
cresterii creditului neguvernamental. in acest sens, banca centrald a introdus
unele restrictii suplimentare In vederea reducerii cererii agregate, astfel:

- limitarea ponderii ,,serviciului total al datoriei” persoanelor fizice provenit
din credite ipotecare, imobiliare §i de consum la 40 la sutd din veniturile
nete;

% Rezultata din reorganizarea retelelor cooperatiste de credit Aurora Romani, Creditul Romanesc si
Concordia Romana.
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- unificarea regimului creditelor imobiliare cu cel al creditelor ipotecare si
limitarea angajamentelor rezultdnd din astfel de credite la 35 la sutd din
veniturile nete.

— Normele nr. 11/2005 privind limitarea gradului de concentrare a expunerilor
din creditele in valutd, publicate in Monitorul Oficial al Romaéniei nr.
840/16.09.2005, care au stabilit masuri de natura sa stimuleze bancile céitre o
conduita prudenta in administrarea riscului de credit indus de creditele in valuta
acordate debitorilor neacoperiti in mod natural la riscul valutar (unhedged
borrowers).

Prevederile se aplica atit de catre institutiile de credit persoane juridice
romane, cat si de sucursalele institutiilor de credit strdine, autorizate sa
functioneze pe teritoriul Romaniei.

Expunerea unei institutii de credit din credite in valutd acordate persoanelor
fizice si juridice, neacoperite in mod natural la riscul valutar, inainte de
deducerea provizioanelor specifice de risc de credit, este limitata la 300 la suta
din fondurile proprii, procent care se aplica la nivel individual, consolidat si la
nivel national.

— Regulamentul nr. 8/2005 pentru modificarea Regulamentului BNR nr. 5/2002
privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si constituirea, regu-
larizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit, cu modificarile
si completarile ulterioare, publicat In Monitorul Oficial al Romaniei nr.
840/16.09.2005, care a stabilit masuri de naturd a avea un impact indirect
asupra volumului creditelor in valutd acordate debitorilor neacoperiti In mod
natural la riscul valutar (unhedged borrowers), ca urmare a cresterii
cheltuielilor cu provizioanele pentru astfel de situatii.

— Regulamentul nr. 13/2005 privind modificarea Normelor metodologice ale
BNR nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului BNR nr. 5/2002 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea i
utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit, cu modificarile si
completarile ulterioare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1195 din
30.12.2005, care a adus modificari in sensul recunoasterii calitatii de
diminuator de risc de credit, In vederea stabilirii nivelului provizioanelor
specifice de risc de credit, a politelor de asigurare care au ca obiect
garantarea/preluarea riscului de neplata, in situatia in care sunt indeplinite
conditii legate de caracteristicile respectivelor polite de asigurare, de transferul
riscului de credit in afara grupului institutiei de credit si de includerea in
normele interne ale institutiilor de credit a unor prevederi specifice in legatura
cu procedura de determinare a nivelului garantiei care urmeaza a fi dedus din
expunere.

— Normele nr. 12/2005 pentru modificarea si completarea Normelor BNR
nr. 12/2003 privind supravegherea solvabilitatii si expunerilor mari ale
institutiilor de credit, cu modificérile si completarile ulterioare, publicate in
Monitorul Oficial al Romaéniei nr. 840/16.09.2005, care introduc posibilitatea
efectudrii oricarei operatiuni ce conduce la inregistrarea unei expuneri mari fata
de un singur debitor sau la majorarea acesteia fie cu aprobarea prealabild a
Consiliului de administratie al unei institutii de credit, fie a conducatorilor
acesteia. Totodata, stipuleazd obligativitatea efectuarii unei analize lunare de
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catre Consiliul de administratie a operatiunilor de aceastd naturd aprobate de
catre conducatori.

— Circulara nr. 18/2005 pentru modificarea Normelor Béncii Nationale a
Roméniei nr. 5/2004 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit, cu
modificarile §i completdrile ulterioare, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 504 din 14.06.2005, care a prelungit perioada de testare a Norme-
lor nr. 5/2004 de la data de 30 iunie 2005 pana la data de 30 septembrie 2005.

Activitatea de reglementare contabila

Pornind de la evolutiile inregistrate in domeniul contabil pe plan european si
international, unde se manifestd tot mai evident tendinta de a se asigura un cadru
comun, international agreat, de Intocmire §i prezentare a situatiilor financiare prin
care sa se ofere informatii relevante si credibile, precum si in baza angajamentelor
asumate fatd de Uniunea Europeand prin Documentul de Pozitie Complementar II,
inclusiv a obiectivelor cuprinse in Strategia de tard pentru implementarea Planului
de actiune pe tara, aprobatid prin Hotirarea Guvernului nr. 2170/2004, Banca
Nationald a Roméniei a continuat armonizarea reglementarilor nationale in
domeniu, aplicabile institutiilor de credit, cu acquis-ul comunitar.

Potrivit prevederilor Ordinului ministrului finantelor publice nr. 907/2005 privind
aprobarea categoriilor de persoane juridice care aplicd reglementari contabile
aliniate Standardelor Internationale de Raportare Financiard (IFRS), respectiv
reglementdri contabile conforme cu directivele europene, in exercitiul financiar al
anului 2006 institutiile de credit vor aplica reglementari contabile conforme cu
directivele europene. Totodata, pentru exercitiul financiar al anului 2006, insti-
tutiile de credit trebuie sid intocmeascd §i un set distinct de situatii financiare
conforme cu IFRS, obtinut prin retratarea situatiilor financiare intocmite potrivit
reglementdrilor contabile conforme cu directivele europene.

In acest context, Banca Nationali a Romaniei a emis Ordinul nr. 5/2005 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, aplicabile
institutiilor de credit, care stabileste obligativitatea intocmirii:

— situatiilor financiare anuale individuale pentru exercitiul financiar al anului
2006 in conformitate cu respectivele directive, mentindndu-se insa abordarea
referitoare la aplicarea de catre institutiile de credit si a prevederilor IFRS in
situatia in care directiva nu are tratamente contabile pentru anumite operatiuni
economico-financiare, prevazuta de Ordinul ministrului finantelor publice si al
guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei nr. 1982/5/2001, cu modificarile si
completdrile ulterioare — abrogat odatd cu intrarea in vigoare a Ordinului
guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2005;

— situatiilor financiare consolidate, in conformitate cu IFRS, incepand cu
exercitiul financiar al anului 2006.

Noile reglementari asigurd transpunerea in continuare a Directivei 86/635/CEE
privind conturile anuale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii
financiare (inclusiv modificarile aduse acesteia prin Directiva 2001/65/CE si prin
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Directiva 2003/51/CEE) si a Directivei 89/117/CEE privind obligatiile referitoare
la publicarea documentelor contabile de catre sucursalele stabilite intr-un stat
membru ale institutiilor de credit si institutiilor financiare avand sediul in afara
respectivului stat membru.

Pentru actualizarea situatiilor financiare periodice, in raport cu modificarile inter-
venite In normele si formularele situatiilor financiare publicabile, ca urmare a
emiterii Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2005, si pentru Imbunatatirea
structurii modelelor de raportare si a continutului reglementérii, in conformitate cu
recomandarile primite in acest sens de la Directia Supraveghere din cadrul Bancii
Nationale a Romaniei (beneficiara acestor informatii), a fost emis Ordinul
nr. 6/2005 pentru aprobarea Modelelor situatiilor financiare periodice si a normelor
metodologice privind intocmirea si utilizarea acestora, aplicabile institutiilor de
credit, incepand cu exercitiul financiar al anului 2006.

Stabilirea conditiilor de implementare a IFRS, incepand cu exercitiul financiar al
anului 2007, inclusiv in cazul situatiilor financiare individuale intocmite de catre
institutiile de credit, se va face in functie de cerintele reglementérilor Uniunii
Europene si de evaluarile efectuate de autoritatile de reglementare din Romania,
astfel cum este prevazut prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 907/2005.

Adoptarea de catre Banca Nationald a Romaniei si Consiliul Contabilitdtii si
Raportérilor Financiare a strategiei de aplicare a IFRS la nivelul sistemului bancar,
implicit o eventuala decizie de aplicare a IFRS, atat ca baza contabila, cat si pentru
intocmirea situatiilor financiare pe baza individuala, Incepand cu situatiile finan-
ciare ale anului 2007, se impun a fi fundamentate in mod corespunzétor, analiza
privind capacitatea institutiilor de credit de implementare in bune conditii a [FRS
reprezentand principalul factor de evaluare.

In acest sens, pentru evaluarea situatiei reale a capacitatii institutiilor de credit de
implementare in bune conditii a IFRS, in cursul lunii februarie 2006 Banca
Nationald a Roméniei a solicitat acestora completarea unui chestionar, astfel incat
pe baza raspunsurilor primite sd se stabileasca strategia trecerii la implementarea
IFRS, care va fi supusa dezbaterii Consiliului Contabilititii si Raportarilor
Financiare. Ulterior, acesta a hotarat intervievarea Bancii Nationale a Romaniei si a
sectorului bancar, solicitind acestora completarea unui chestionar legat de
aplicarea IFRS.

In conditiile in care se va decide la nivelul Consiliului Contabilitatii si Raportarilor
Financiare ca sistemul bancar are capacitatea de implementare a IFRS incepand cu
exercitiul financiar al anului 2007, obiectivele urmarite de banca centrala, pe
parcursul anului 2006, privind sistemul contabil pentru institutiile de credit se vor
referi, in principal, la:

— definitivarea in timp util a reglementérilor contabile aplicabile institutiilor de
credit In conditiile implementarii IFRS;

— elaborarea reglementarilor referitoare la modelele situatiilor financiare
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periodice pentru institutiile de credit, care vor fi transmise Bancii Nationale a
Roméniei si Ministerului Finantelor Publice, incepéand cu exercitiul financiar al
anului 2007,

— continuarea activitatii in cadrul Comisiei mixte pe probleme contabile ale
institutiilor de credit in vederea actualizarii proiectelor ghidurilor practice
elaborate, pand in prezent, In functie de modificarile aduse Standardelor
Internationale de Raportare Financiara.

Reglementarea activitatii de creditare desfasurate de institutii
financiare nebancare

Dimensiunea si dinamica activitdtii sectorului de intermediere financiara, alaturi de
alte elemente care o caracterizeaza, precum complexitatea produselor/serviciilor
financiare oferite pot juca un rol esential in orice economie de piatd functionala.
In Romania ultimilor ani, sectorul financiar a cunoscut o dezvoltare spectaculoas,
atat din punct de vedere institutional, cat si din punct de vedere al instrumentelor
financiare implementate, similare celor din economiile de piata avansate.

Consolidarea constantd a pozitiei institutiilor de credit, reflectatd si in cresterea
corespunzatoare a volumului global al creditului bancar, a fost insotitd de
expansiunea rapida a sectorului de intermediere financiard nebancara, reprezentat
de institutii specifice, de tipul societdtilor de leasing, fondurilor de garantare,
societdtilor de credit ipotecar, societatilor comerciale care practicd vanzarea
bunurilor de consum cu plata in rate, caselor de amanet, caselor de ajutor reciproc
etc. Cresterea numarului acestor entitati si a volumului de credite acordate a condus
la individualizarea acestui segment in peisajul economic si, in mod implicit, la
necesitatea instituirii unor reguli menite sa asigure desfasurarea pe baze sanatoase a
activitdtii de creditare, inclusiv din perspectiva protectiei corespunzdtoare a
populatiei.

Reglementarea acestui domeniu a fost, prin urmare, determinata de volumul mare
al activitatii de creditare desfisurate prin intermediul institutiilor financiare
nebancare, datorat si fenomenului de migratie a unei parti semnificative a acestui
tip de activitate din sectorul reglementat catre cel nereglementat, si are ca obiectiv
asigurarea i mentinerea stabilitatii financiare.

In consecinta, a fost emisa Ordonanta Guvernului nr. 28/26.01.2006 privind regle-
mentarea unor masuri financiar-fiscale (publicata in Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 89/31.01.2006), care contine dispozitii privind activitatea de creditare desfa-
suratd de institutii financiare nebancare. Ordonanta creeaza cadrul legal de acces la
activitatea de creditare a institutiilor financiare nebancare (IFN), constituite cu sco-
pul de a desfasura, cu titlu profesional, activitati de creditare in sens larg, stabilind
in acest sens conditii minime, uniforme si nediscriminatorii de participare in piata.

La elaborarea actului normativ au fost avute n vedere studiile efectuate cu privire
la modelele de reglementare a IFN din unele state europene, respectiv: (i) regim
identic cu cel al institutiilor de credit; (ii) reguli specifice de autorizare, reglemen-
tare si supraveghere; (iii) reguli minime.
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Astfel, pentru situatia din Roménia, s-a considerat optim modelul de reglementare
bazat pe reguli speciale pentru IFN (aplicat in Italia si in sudul Europei) care
reuneste suficiente elemente de reglementare, autorizare si supraveghere incat sa
raspunda obiectivului principal al autoritdtilor romane, respectiv asigurarea condi-
tiillor pentru o crestere sinatoasd a intermedierii financiare si, implicit, sporirea
increderii in piata financiard, fara insa a institui o situatie de suprareglementare.

Potrivit ordonantei, institutiile financiare nebancare pot derula activitate de cre-
ditare numai dupa notificarea si inscrierea in registrele deschise si tinute de Banca
Nationald a Romaniei, respectiv Registrul general, Registrul special si Registrul de
evidenta. Pentru a putea fi inscrise in registrele mentionate, institutiile financiare
nebancare trebuie sd indeplineasca o serie de cerinte prevazute de ordonanta.

Prevederile ordonantei se refera, in principal, la:

— institutionalizarea acestor operatori sub denumirea genericad de institutii
financiare nebancare (IFN), entitdti organizate ca societdti comerciale pe
actiuni (exceptie facand casele de ajutor reciproc si casele de amanet) si care au
ca obiect principal de activitate desfasurarea de operatiuni de creditare
(microcredite, credite de consum, credite ipotecare/imobiliare, leasing
financiar, finantarea tranzactiilor comerciale, operatiuni de factoring, scontare,
forfetare, emiterea de garantii si asumarea de angajamente — inclusiv garantarea
creditelor etc.);

— stabilirea unui prag minim al capitalului social de 200 000 euro in echivalent
RON, cu exceptia caselor de ajutor reciproc si a caselor de amanet;

— procedura de notificare la Banca Nationald a Romaéniei, precum si informatiile
ce trebuie furnizate in vederea inregistrarii/ludrii in evidentd a respectivelor
entitati;

— conditiile pe care trebuie sa le indeplineasca atét actionarii semnificativi, cat si
persoanele care asigurda conducerea operativa, din punct de vedere al
onorabilitatii §i al pregatirii si experientei profesionale;

— organizarea evidentei, monitorizarii si supravegherii pe trei niveluri, in functie
de tipul, volumul si specificul activitatii de creditare desfasurate de entitatea in
cauza, respectiv a unui Registru general, in care vor fi Inregistrate acele
societdti cu un volum mai redus de activitate (regim de monitorizare), a unui
Registru special, In care vor fi inscrise societatile cu un volum de activitate
peste pragul de semnificatie stabilit de Banca Nationald a Romaniei (regim de
supraveghere) si a unui Registru de evidentd, 1n care sunt inscrise casele de
ajutor reciproc si casele de amanet (a ciror activitate va fi urmaritd si
comensurata exclusiv 1n scopuri statistice);

— obligatia [FN inscrise In Registrul general si, dupa caz, in Registrul special de a
elabora norme specifice pentru derularea activitatii de creditare, precum si
pentru urmarirea Tn permanentd a acesteia atdt prin compartimente proprii
specializate, cat si prin contractarea unor servicii de audit;

— modul n care se exercitd monitorizarea si supravegherea IFN de catre Banca
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Nationald a Romaniei, precum si sanctiunile pe care aceasta le poate aplica in
cazul in care se constatd nerespectarea prevederilor legale;

— introducerea unor prevederi specifice pentru casele de ajutor reciproc, precum
si pentru casele de amanet, care se vor organiza si vor functiona In conformitate
cu legile speciale;

— stabilirea unor termene in care entitatile care desfagurau activitati de creditare
la data intrarii in vigoare a ordonantei sd ia masurile ce se impun pentru
incadrarea in noile prevederi si incheierea operatiunilor in derulare care nu le
mai sunt permise;

— stabilirea obligatiei Bancii Nationale a Romaniei a de a emite norme de
aplicare a prevederilor ordonantei, care vizeaza, in principal: (i) notificarea,
inscrierea in registre, infiintarea si tinerea registrelor de citre Banca Nationala
a Romaniei; (ii) tinerea evidentei contabile si Intocmirea situatiilor financiare;
(ii1) raportarile periodice (necesare inclusiv realizarii obiectivelor de
monitorizare §i  supraveghere a institutiilor financiare nebancare);
(iv) monitorizarea §i supravegherea institutiilor financiare nebancare;
(v) asigurarea de conditii egale de desfasurare a activitatii de creditare si de
reguli minime pentru prevenirea si sanctionarea spaldrii banilor si finantarii
terorismului.

Reglementari privind regimul valutar

In anul 2005 Banca Nationald a Roméniei a continuat actiunile pe linia indeplinirii
angajamentelor asumate prin Programul National de Aderare a Romaéniei la
Uniunea Europeand in ceea ce priveste Incheierea procesului de liberalizare a
operatiunilor valutare de capital pana la data aderarii.

In acest sens, cadrul de reglementare privind regimul valutar a fost imbunatatit prin
emiterea Regulamentului nr. 4/2005 privind regimul valutar, precum §i a normelor
de aplicare a acestuia, care au intrat in vigoare incepand cu data de 11 aprilie 2005.
Printre obiectivele principale care au stat la baza elaborarii acestor reglementari
sunt de mentionat:

— stabilirea termenului (cel tarziu 1 septembrie 2006) in care va fi liberalizat
complet contul de capital, in conformitate cu angajamentele asumate fatd de
Uniunea Europeand. La data de 11 aprilie 2005 operatiunile ramase de
liberalizat se limitau la: (i) operatiunile cu instrumente financiare tranzactionate
in mod curent pe piata monetara; (ii) accesul rezidentilor la conturi curente si
de depozit deschise in strdinatate la institutii de credit si alte entitati asimilate
acestora,

— definirea masurilor de salvgardare care pot fi luate de Banca Nationald a
Romaniei, cu respectarea cerintelor acquis-ului comunitar, ca urmare a
liberalizarii la data de 11 aprilie 2005 a accesului nerezidentilor la conturile de
depozit in moneda nationala (leu) deschise la institutii de credit din Roménia;

— crearea unui cadru de desfasurare a operatiunilor valutare mult simplificat, mai
flexibil, din care au fost eliminate cerintele de ordin administrativ;
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— extinderea sferei de cuprindere a operatiunilor efectuate in valutd Intre
rezidenti, in sensul ca operatiunile intre rezidenti care privesc fluxurile de cont
financiar (credite, depozite, transferuri monetare, tranzactii cu titluri etc.) pot fi
efectuate si in valutd; operatiunile Tn moneda nationala (leu) intre rezidenti se
limiteazd doar la acele operatiuni care fac obiectul vanzérilor de bunuri,
prestarilor de servicii si executarilor de lucréri;

— renuntarea la prevederile care stabileau pentru rezidenti obligatia de a Incasa si
repatria in valutd gi/sau In monedd nationald (leu) toate activele financiare
dobandite din operatiunile cu nerezidentii, mai putin taxele, comisioanele si
alte cheltuieli aferente; astfel, se ofera rezidentilor posibilitatea de a Incasa
creantele fatd de nerezidenti si in conturi deschise in strdinatate, precum si de a
efectua compensari cu nerezidentii, rezultate din operatiuni curente si de
capital;

— accesul rezidentilor si nerezidentilor pe piata valutara interbancara cu ordine de
cumpdrare/vanzare de valutd este liber pentru toate operatiunile, in conditiile
prevazute de regulament;

— sfera de aplicare a normelor privind efectuarea operatiunilor de schimb valutar
a fost extinsa, 1n sensul ca acestea reglementeaza si schimbul valutar efectuat
de acele categorii de entitati care beneficiaza de prevederi legale exprese;

— eliminarea obligativitatii obiectului unic de activitate pentru casele de schimb
valutar, organizate n baza Legii nr. 31/1990 privind societdtile comerciale; in
conditiile noilor norme acestea pot sa efectueze si alte activititi secundare de
natura intermedierilor financiare;

— sfera de cuprindere a notiunii de ,,instrumente de platd sub forma de numerar” a
fost aliniatd la prevederile Proiectului Regulamentului Parlamentului si
Consiliului European referitoare la controlul intrarilor si iesirilor de numerar.

Ulterior intrarii in vigoare a Regulamentului nr. 4/2005 si a normelor de aplicare a
acestuia, n scopul liberalizarii in avans (in cursul lunii iulie 2005) a operatiunilor
in conturi curente si de depozit deschise de rezidenti in strdinitate la institutii de
exportatorilor de a efectua plati in valuta in relatia cu subfurnizorii participanti la
productia de export, in conditiile in care toti participantii la productia de export
sunt considerati furnizori si/sau subfurnizori, a fost emis Regulamentul nr. 6/2005,
prin care s-au modificat Regulamentul nr. 4/2005 privind regimul valutar si Norma
nr. 5/2005 privind autorizarea operatiunilor valutare; acesta a intrat in vigoare in
data de 20 iulie 2005. Masurile puse in practicd prin aceasta reglementare au in
vedere urmaétoarele:

— liberalizarea 1n avans a operatiunilor in conturi curente si de depozit deschise
de rezidenti in strdinatate a fost determinatd de evolutiile favorabile in plan
macroeconomic, de increderea pe care Roménia si-a castigat-o pe pietele
financiare internationale, de semnalele favorabile primite din partea agentiilor
de rating, coroborate cu rentabilitatea ridicatd a plasamentelor denominate in
moneda nationald (leu) in raport cu investitiile alternative oferite de pietele

Banca Nationald a Romdniei

54



Raport
anual
2005
Capitolul I1. Supravegherea prudentiala si stabilitatea financiara

externe, in conditiile aprecierii monedei nationale. Aceasta masurd de libera-
lizare nu se refera si la operatiunile cu instrumente financiare tranzactionate in
mod curent pe piata monetara care sunt in continuare supuse autorizarii, chiar
daca sunt efectuate de rezidenti prin conturi deschise in strainatate;

— posibilitatea efectudrii de operatiuni in valuta de catre exportatorii rezidenti cu
alti rezidenti (subfurnizori) a fost determinatd de limitarea pierderilor din
diferente de curs valutar aferente creantelor din export, in conditiile aprecierii
puternice a monedei nationale, precum si de prevenirea cresterii alarmante a
deficitului balantei comerciale.

Reglementari privind creditul ipotecar

In scopul dinamizarii creditului ipotecar din Romania, cu efecte benefice atét asupra
dezvoltarii pietei de capital (prin introducerea de noi instrumente financiare — titluri
ipotecare, a fost creat cadrul legal si institutional necesar dezvoltarii acestui segment
de piatd, prin emiterea urmatoarelor acte normative:

— Legea nr. 34/2006 pentru modificarea si completarea Legii nr. 190/1999
privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare;

— Legea nr. 33/2006 privind bancile de credit ipotecar;
— Legea nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor;

— Legea nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare.

Potrivit dispozitiilor legale, reglementarile secundare date in baza acestor legi
urmeaza a fi emise de autoritatile competente — Banca Nationald a Romaniei si
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare — in termen de trei luni de la data intrarii
in vigoare a legilor sus-mentionate. Reglementarile in acest domeniu, care intra in
sarcina Bancii Nationale a Romaniei, vizeaza in principal:

— autorizarea bancilor de credit ipotecar, inclusiv transformarea societatilor de
credit ipotecar 1n banci de credit ipotecar si extinderea sferei de aplicabilitate a
unor reglementdri deja existente si asupra acestei noi categorii de institutii de
credit;

— desemnarea activelor eligibile pentru suplimentarea portofoliului de credite
ipotecare care stau la baza unei emisiuni de obligatiuni ipotecare, precum si
substituirea creditelor ipotecare depreciate/rambursate din portofoliu;

— autorizarea agentului care reprezintd interesele detindtorilor de obligatiuni
ipotecare.
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2.3. Proiecte de anvergura in domeniul prudentei bancare,
derulate incepand cu anul 2005

Acordul Basel 11

Pentru implementarea la nivel national a noilor cerinte de capital Basel II, in cursul
anului 2005 Banca Nationald a Romaniei a demarat un proiect care vizeaza
revizuirea intregului cadru legal si de reglementare specific institutiilor de credit.
La nivelul legislatiei primare, proiectul urmareste revizuirea tuturor actelor
normative aplicabile n prezent diverselor categorii de institutii de credit: banci,
organizatii cooperatiste de credit, case de economii pentru domeniul locativ,
institutii emitente de moneda electronica si, in perspectiva, banci de credit ipotecar.
Proiectul noii legi, care va reglementa in mod unitar regimul institutiilor de credit,
se afld in curs de elaborare si va cuprinde prevederi generale in care se vor regasi
principiile si cerintele armonizate la nivel comunitar, precum si dispozitii specifice
diverselor categorii de institutii de credit.

Aspectele de natura tehnica vor fi detaliate In reglementdrile Béancii Nationale a
Romaniei care vor fi emise in aplicarea legii si se vor referi la determinarea cerintei
de capital pentru acoperirea riscului de credit (inclusiv cu luarea in considerare a
efectului aplicarii tehnicilor de diminuare a acestui risc), a riscului de piata, si ca
element de noutate, pentru acoperirea riscului operational; de asemenea, cadrul de
reglementare urmeaza sa transpuna prevederile referitoare la acoperirea riscurilor
corespunzatoare operatiunilor de securitizare, a riscului de lichiditate, a riscului
ratei dobanzii aferent elementelor care nu fac parte din portofoliul de
tranzactionare (banking book), precum si prevederile referitoare la cerintele de
raportare necesare asigurarii disciplinei pe piata.

In paralel, a fost initiatd elaborarea unor ghiduri de validare a modelelor interne si se
preconizeaza demararea procesului de reconfigurare a sistemului de raportari
prudentiale.

Proiectul Basel II este coordonat de un Steering Committee din care fac parte,
alaturi de reprezentanti ai Bancii Nationale a Romaniei, reprezentanti ai Minis-
terului Finantelor Publice, Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si Asociatiei
Roméne a Bancilor.

Implementarea prevederilor Noului Acord de Capital reprezintd o provocare atat
pentru Banca Nationala a Romaéniei, cat si pentru institutiile de credit, termenul
pentru realizarea acestui obiectiv fiind 1 ianuarie 2007.

Implementarea Directivei 2002/87/CE privind conglomeratele
financiare

Un alt angajament asumat 1n cadrul negocierilor cu Uniunea Europeana este si cel
referitor la implementarea 1n legislatia nationald a Directivei 2002/87/CE privind
supravegherea suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si a
societatilor de investitii dintr-un conglomerat financiar si modificarea Directivelor
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73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si 93/22/CEE si a
Directivelor 98/78/CE si 2000/12/CE (Directiva 2002/87/CE).

in anul 2005 au fost demarate lucrérile in cadrul unui Grup de lucru interinsti-
tutional, constituit pentru transpunerea Directivei 2002/87/CE, coordonat de cétre
Ministerul Finantelor Publice si format din reprezentanti ai autoritatilor competente
in domeniul supravegherii serviciilor financiare (Banca Nationald a Romaniei,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor),
precum si din reprezentanti ai Ministerului Justitiei si ai Ministerului Integrarii
Europene. Pe parcursul anului 2005 au fost elaborate acte normative care vor
asigura transpunerea directivei si au fost depuse eforturi in vederea coreldrii strate-
giilor sectoriale din domeniul financiar pentru crearea premiselor unei imple-
mentari corespunzitoare a acestor reglementari. Termenul pentru intrarea in vi-
goare a noului cadru legislativ este 1 ianuarie 2007, la nivelul Grupului de lucru
interinstitutional aflandu-se in curs de finalizare proiectul de lege pentru suprave-
gherea suplimentara a entitatilor reglementate dintr-un conglomerat financiar.

In vederea indeplinirii atat a obiectivelor legate de implementarea Noului Acord
Basel II, cat si a obiectivului de transpunere a Directivei 2002/87/CE, Banca
Nationald a Romaniei beneficiaza de asistentd tehnica in cadrul Conventiei de
twinning incheiate cu un consortiu de banci centrale din state membre UE (Franta,
Olanda, Italia), precum si de experienta specialistilor comunitari in cadrul unor
actiuni finantate din fonduri TAIEX (Technical Assistance and Information
Exchange).

3. Stabilitatea financiara

3.1. Rolul bancilor centrale in asigurarea stabilitatii financiare

Alaturi de obiectivul fundamental de asigurare a stabilitatii preturilor, bancilor
centrale le revine — derivand din atributiile lor principale — un rol important in
stabilitatea financiard. In sens larg, stabilitatea financiard poate fi definiti ca fiind
capacitatea sistemului financiar de a aloca eficient resursele economice, de a
gestiona riscurile financiare si de a face fatd socurilor sistemice pe baza durabila.
Acest rol natural al bancilor centrale este justificat in primul rand prin pozitia
bancii centrale de unic furnizor de lichiditate primard in vederea finalizarii platilor
si de decident in organizarea si functionarea sistemului de plati. De asemenea, o
bancé centrala este interesata in cel mai 1nalt grad in buna functionare a sistemului
bancar pentru asigurarea eficacititii mecanismului de transmisie a impulsurilor
monetare. Instabilitatea financiara conduce automat la reducerea masei monetare si
cresterea puternicd a cererii de bani ai bancii centrale, situatie in care autoritatea
monetard va fi obligatd sd injecteze lichiditate pentru asigurarea stabilitatii
monetare.

In ultimii ani, importanta asigurarii stabilitatii financiare a crescut semnificativ, atat
la nivelul autoritatilor monetare, cat si la cel al institutiilor financiare interna-
tionale, reflectand, pe de o parte, expansiunea si liberalizarea sistemelor financiare,
iar pe de altd parte, incidenta unor crize financiare sau socuri exogene cu
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consecinte nationale si internationale negative deosebit de mari. Crizele financiare
din Asia de Est din ultimul deceniu au evidentiat insuficienta regimurilor de
supraveghere consacrate (reglementarea monetard si cea prudentiald) si au impus
completarea acestui cadru cu o abordare macroprudentiala care sd analizeze
conexiunile dintre stabilitatea financiard si cea macroeconomica. In consecinti, a
sporit implicarea acestor autoritati in monitorizarea, analiza si evaluarea sistemelor
financiare nationale §i a principalelor piete internationale §i formularea de
propuneri corespunzatoare. S-a imbunatatit, de asemenea, transparenta in ceea ce
priveste operatiunile si functionarea pietelor financiare, inclusiv prin publicarea de
rapoarte periodice si studii.

Prin statutul sdu, Banca Nationald a Romaniei are atributii implicite in planul
stabilitatii financiare prin responsabilititile in domeniile reglementarii si supra-
vegherii institutiilor de credit, In monitorizarea sistemelor de pléti, In asigurarea de
lichiditate si prin rolul de imprumutator de ultima instantd pentru institutiile de
credit in cazuri exceptionale. In mod explicit, autoritatea monetard din Romania
si-a asumat — de la finele anului 2004 — responsabilitati privind analiza si evaluarea
stabilitatii sistemului financiar §i prezentarea, periodic, citre public, a unui raport
in acest sens. Asumarea acestei noi atributii reflecta preocuparea Bancii Nationale
a Romaniei fatd de posibilele riscuri asociate cu sistemul financiar intern — care
cunoaste o dinamica foarte sustinutd —, cu liberalizarea financiara si cu evenimente
economice externe sau alte socuri exogene.

Banca Nationala a Romaéniei participd — alaturi de alte circa 60 de tiri —, la
Exercitiul coordonat de compilare a indicatorilor de stabilitate financiara initiat
de FMI, care presupune calcularea — de catre tarile participante —, a unui set de
indicatori de baza si a anumitor indicatori recomandati dupa o metodologie unicd;
acestia urmeaza a fi publicati in anul 2007 pe website-ul FMI. Participarea la acest
exercitiu va imbunatati expertiza BNR 1n compilarea indicatorilor macroprudentiali

Analiza macroprudentiald utilizeaza indicatori macroeconomici de natura bancara
sau privind companiile si populatia, inclusiv tehnici de evaluare a rezistentei la
socuri a sistemului bancar si a bancilor individuale (stress festing). Pornind de la
sprijinul in cadrul programului FMI de evaluare a sectorului financiar (Financial
Sector Assessment Program — FSAP), la BNR s-a dezvoltat o astfel de tehnica, prin
asimilarea celor mai bune practici in domeniu.

3.2. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Analiza sistemului financiar roménesc din perspectiva capacitatii sale de a aloca
eficient resursele economice, de a gestiona riscurile endogene si exogene si de a
face fatd socurilor sistemice indicd o crestere a abilitatii acestuia de a indeplini
atributele esentiale ale stabilitatii financiare.

Sectorul bancar — componenta dominantd a sistemului financiar — este bine
capitalizat pe ansamblu si la nivel individual (sensibil peste nivelul reglementat),
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calitatea portofoliului de credite este buna, iar lichiditatea si pozitia financiard a
bancilor sunt ridicate.

Tendintele favorabile desprinse din analiza principalilor indicatori economici si de
prudentd bancara sunt confirmate si de rezultatele simularilor realizate pe baza
tehnicilor de evaluare a rezistentei la socuri a sistemului bancar si a bancilor
individuale (stress testing). Simularile efectuate pentru finele primului semestru al
anului 2005 au avut in vedere un soc caracterizat de o depreciere semnificativa a
monedei nationale (cu 18,6 la sutd), coroboratd cu o reducere importantd a ratei
dobanzii (cu 6,7 puncte procentuale). Rezultatele analizei au relevat un risc
sistemic foarte mic, practic neexistind cazuri de intrare in faliment a vreunei
institutii de credit. In ansamblu, solvabilitatea institutiilor de credit din Romania a
inregistrat, in conditiile scenariului, un recul de doar 1,6 puncte procentuale.

Vulnerabilitatea principald pentru sectorul bancar ramane riscul de credit, dar
acesta se plaseaza, pe termen scurt, in interiorul coridorului de stabilitate finan-
ciard, neimpunandu-se masuri (noi) de remediere. Initiativele care trebuie avute in
vedere — la nivelul sistemului bancar — sunt cele de monitorizare cu atentie a
evolutiilor si de implementare riguroasa a cadrului de politici existent.

Institutiile financiare nebancare nu prezinta riscuri semnificative pentru stabilitatea
financiara datorita atat cresterii capacitatii acestora de a gestiona riscurile, cat si di-
mensiunii lor mici in raport cu sectorul bancar. In sectorul asigurarilor, riscurile po-
tentiale pe termen scurt ar fi generate de o evolutie descendenta a ratelor doban-
zilor (cu impact asupra asigurarilor de viatd) si de cresterea pragului maxim de des-
pagubire pentru asigurarile generale. Alte categorii de institutii financiare neban-
care (societdti de leasing, societdti de creditare etc.), desi In expansiune, nu ridica
probleme pentru stabilitatea sistemului si datoritd Tmbunatatirii cadrului de
reglementare.

In ceea ce priveste piata de capital, imbunatitirea cadrului de reglementare prin
armonizarea In mare masurd cu legislatia europeana a redus mult riscurile in acest
sector. Piata manifestd insd potentiale vulnerabilitati datorate ponderii semni-
ficative a societdtilor de investitii de tip Inchis — societati de investitii financiare.
(Vulnerabilitatea este datd de existenta unor diferente intre pretul pe piata al
actiunilor acestor societati si valoarea unitara a activului lor net.)

Infrastructura financiara (cadrul de reglementare, sistemul de plati) s-a armonizat
in mare masura cu cele mai bune practici europene, eforturile principale ale
autoritatilor fiind legate de implementarea corespunzatoare a noului cadru.

Riscurile pentru stabilitatea financiara ce ar putea fi generate de companii sunt mo-
derate. In ultimii ani pozitia financiari agregati a companiilor s-a imbunatitit
semnificativ, iar arieratele au avut o tendintd de scadere. Dinamica ascendentd a
incidentelor de plati (ca numar si volum) indica necesitatea Intaririi disciplinei in
acest domeniu. Datorita finantarii bancare limitate si a soliditatii financiare, compa-
niile sunt In bund masura ecranate fata de un eventual soc generat de rata dobanzii.
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Un impact semnificativ pentru companii l-ar avea o evolutie adversa a cursului de
schimb (depreciere), indeosebi datoritd finantarii externe in crestere, majorarea pre-
turilor administrate si presiunile salariale. In ansamblu insd companiile nu prezinta
riscuri importante pentru stabilitatea financiara, apreciere sprijinita si de faptul ca
indicatorii care caracterizeaza probabilitatea de nerambursare pentru companiile
imprumutate de la banci sunt de reguld mai favorabili decat cei calculati la nivelul
agregat al acestui sector.

Expunerea sistemului bancar fatd de populatie a crescut in ultimii ani, evolutie in
principiu dezirabila. In paralel au sporit insa si riscurile din aceasta expunere, fard a
fi de naturd sistemica. Cresterea gradului de 1ndatorare a populatiei reprezinta,
pentru banci, vulnerabilitatea cea mai vizibild. Pe termen scurt este de asteptat ca
acest sector sa-si sporeasca indatorarea indeosebi sub forma creditelor de consum,
in timp ce pe termen lung se anticipeazd o sensibila crestere a creditului ipotecar.
Populatia este sectorul care prezintd un risc valutar mai ridicat in conditiile n care
se Imprumutd in masurd importantd in valutd si obtine venituri preponderent in
moneda nationald. Pe termen scurt insa, acest risc pare improbabil a se materializa
in cadrul scenariului macroeconomic de baza, care presupune mentinerea tendintei
de apreciere a monedei nationale, cresterea veniturilor si asteptdri limitate de
ajustare in sus a dobanzilor.

Caracteristicile macroeconomice ale Romaniei indica o tendintd favorabild stabili-
tatii financiare, 1n special prin evolutia descrescatoare a inflatiei. Banca centrald are
ca responsabilitate fundamentald stabilitatea preturilor, la care se adauga si rolul
natural de promovare a stabilitatii financiare.

Cadrul economic si financiar international este prognozat a se mentine, in general,
favorabil pentru stabilitatea financiard din Romania, indeosebi prin evolutia pozitiva
a activitatii economice globale si din principalele tari partenere. Mentinerea sau
accentuarea politicii monetare restrictive In SUA ar putea avea influente mixte pentru
stabilitatea financiard a Roméniei prin cresterea serviciului datoriei in valuta si
reducerea volumului intrarilor de capital pe termen scurt pe piata valutara.

Stabilitatea financiara internd s-ar putea consolida prin promovarea unor masuri cu
efect direct sau indirect: (i) intérirea disciplinei in domeniul pléatilor printr-o publi-
citate sporita a celor care o incalca si cresterea perioadei de interdictie privind emi-
terea de instrumente de platd de catre cei In culpa; (ii) implementarea unui sistem
de provizionare dinamica, de naturd a reduce prociclicitatea constituirii de pro-
vizioane de catre banci; (iii) Intarirea coordonarii politicilor macroeconomice
pentru a se asigura un progres mai rapid al dezinflatiei; (iv) reforma rapidd a
sistemului de pensii, ca instrument de stimulare a economisirii interne.
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3.3. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscurilor Bancare (CRB)

Ca urmare a intensificarii activitatii de creditare si implicit a cresterii volumului
informatiilor existente in baza de date a CRB, gradul de utilizare a acestei structuri
a crescut semnificativ. Astfel, in cursul anului 2005, institutiile de credit au efec-
tuat 4,1 milioane interogari ale bazei de date a CRB (fatd de numai 1,1 milioane in
anul 2004), din care 99,2 la sutd cu acordul debitorilor potentiali. Prin aceste
interogéri au fost solicitate date despre riscul global, creditele si restantele debi-
torilor. Ponderea debitorilor noi pentru care s-au efectuat interogari autorizate a
ajuns la circa 92 la sutd in decembrie 2005, fata de aproximativ 90 la sutd in de-
cembrie 2004. Cresterea numarului de interogari a avut o importantd deosebitd in
mentinerea calitatii portofoliului de credite al bancilor, in conditiile accelerarii
activitatii de creditare.

Numarul debitorilor si, respectiv, numarul creditelor inregistrate in baza de date a
CRB au crescut in cei sase ani de functionare de 15 ori, iar totalul sumelor datorate
de peste 12 ori. In prezent, in conditiile mentinerii limitei de raportare la nivelul de
20 000 RON, baza de date a CRB a cuprins la finele anului 2005 aproximativ
81,1 la sutd din valoarea creditelor acordate de sistemul bancar roménesc, fata de
circa 79 la sutd la finele anului 2004.

In acest context, meritd subliniat faptul ¢a si in anul 2005 s-a inregistrat o crestere
semnificativa a numarului de clienti-persoane fizice. Dacé in luna decembrie 2004
erau inregistrate in baza de date a CRB 71 090 persoane fizice cu expuneri de
credit superioare limitei de raportare, in decembrie 2005 numarul acestora a ajuns
la 186 691 (+163 la sutd). Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice a evoluat
de la 3 743 milioane RON in decembrie 2004 la 10 000 milioane RON in decem-
brie 2005 (+167 la sutd). Numarul persoanelor fizice in total numar debitori in-
registrati in baza de date a CRB reprezenta 78 la suté la 31 decembrie 2005, fata de
63 la sutd in 2004; valoarea creditelor acordate persoanelor fizice in totalul sumei
datorate reprezenta 17,7 la sutd in decembrie 2005 comparativ cu 7,5 la sutd in
decembrie 2004. Din totalul creditelor acordate persoanelor fizice, 65 la sutd au
fost denominate in euro, 27 la sutd in RON si 8 la suta in dolari SUA.

Totodata, la 31 decembrie 2005, in baza de date a CRB existau 86 278 grupuri de
debitori §i 222 417 persoane fizice cu restante mai mari de 30 de zile inregistrate in
restituirea creditelor cu o valoare mai mica de 20 000 RON; valoarea acestor res-
tante a fost de 162,1 milioane RON.

In anul 2005 au fost raportate de citre institutiile de credit la CRB informatii
despre 18 debitori care au produs fraude cu carduri, cu o valoare totala a sumei
fraudate de 19 103 RON.
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Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Analiza bazei de date a CIP evidentiaza faptul ca numarul incidentelor de plata si al
titularilor care le-au generat a continuat sa creasca, insa intr-un ritm mult mai redus
decét in primii ani ai activititii acesteia, ceea ce inseamna ca acest instrument
incepe sa-si atinga scopul pentru care a fost infiintat, respectiv cresterea disciplinei
in domeniul utilizarii instrumentelor de plata.

Comparativ cu anul anterior, in anul 2005 numarul titularilor de cont Inregistrati cu
incidente a crescut cu 9,1 la sutd, numarul instrumentelor refuzate la plata cu 14,9
la sutd, iar valoarea sumelor refuzate cu 12,2 la sutd. In cursul anului 2005, au fost
inregistrate 1,99 milioane interogéri ale bazei de date a CIP (fatd de 1,5 milioane in
anul precedent), efectuate de banci In nume propriu sau in numele clientilor. Prin
aceste interogiri au fost solicitate informatii despre titularii de cont pentru a
verifica daca pe numele acestora s-au inregistrat incidente de plata.

Banca Nationald a Romaniei considera cd o informare corecta si la timp poate
stopa infractionalitatea In domeniul platilor si poate elimina din mediul de afaceri
persoanele care eludeaza legile in vigoare si produc prejudicii, uneori majore,
partenerilor de afaceri.
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Anul 2005 este anul punerii in circulatie a noii emisiuni monetare — cea a leului
nou — realizata 1n baza Legii nr. 348/2004 privind denominarea monedei nationale.
Totodata, este anul lansarii n circulatie a ultimei serii de monede si bancnote
romanesti inaintea trecerii la moneda unica, euro.

1. Denominarea monedei nationale

Denominarea leului a reprezentat actiunea de reducere a valorii nominale a insem-
nelor monetare, prin taierea a patru zerouri, 10 000 lei vechi devenind 1 leu nou,
incepand cu data de 1 iulie 2005.

Decizia de realizare a denomindrii a fost adoptata din urmatoarele ratiuni:

— marcarea incheierii unei perioade de inflatie Tnalta si a intrarii intr-o perioada
de stabilitate macroeconomica;

— asigurarea unei structuri stabile a cupiurilor;

— revenirea preturilor la niveluri uzuale in Europa si readucerea indicatorilor
valorici la niveluri mai usor de utilizat;

— simplificarea trecerii ulterioare la moneda euro.

Lansarea efectiva a leului nou a fost precedatd de multiple actiuni pregatitoare,
unele incepute imediat dupa publicarea Legii nr. 348/2004.

Intr-o prima etapd, a fost creat cadrul organizatoric care si asigure coordonarea
actiunilor vizdnd denominarea monedei nationale, prin constituirea la nivelul
conducerii Bancii Nationale a Romaniei a colectivelor de lucru pe toate domeniile
afectate de 1Inlocuirea Insemnelor monetare, respectiv productie, punere in
circulatie, metodologie, legislatie, IT, campania de informare a populatiei etc.

Banca Nationald a Romaniei a stabilit, prin directia de specialitate, programul de
fabricatie a noii emisiuni monetare, a selectat viitorii colaboratori pentru realizarea
noilor monede si bancnote §i a lansat comenzile de productie monetara. Activitatea
de realizare a bancnotelor si monedelor din noua emisiune a fost urmarita continuu,
pe masura fabricatiei acestora fiind asiguratd alimentarea sucursalelor Bancii
Nationale a Romaniei, care desfasoara activitati de casierie.

In cadrul programelor adoptate, o atentic deosebitd s-a acordat colaboririi cu
institutiile de credit in vederea identificérii problemelor generate de amplul proces
privind actiunea de denominare a monedei nationale, atat pe linia operatiunilor cu
numerar, cit si pe probleme de metodologie, informatica, legislatie, informare a
populatiei etc. In acest scop, pentru alegerea celor mai bune solutii, BN a colaborat
strans cu ARB, Ministerul Finantelor Publice, institutiile de credit, Posta Romana,
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Ministerul Administratiei si Internelor, furnizorii de echipamente de procesat si
ATM-uri, marile lanturi de magazine si, in general, cu toti utilizatorii de numerar
care au semnalat probleme legate de acest proces.

In scopul adoptarii unui mod de lucru unitar si pentru clarificarea unor aspecte
vizand denominarea, a fost emisa Circulara nr. 7/2005 privind masurile care trebuie
luate de institutiile de credit/Trezoreria Statului pentru aplicarea Legii nr. 348/2004
privind denominarea monedei nationale.

In perioada premergitoare datei de 1 iulie 2005, s-a desfisurat o amplad campanie
de informare a utilizatorilor de numerar asupra modului de derulare a procesului
denominarii, dar i asupra prezentarii viitoarelor iInsemne monetare. Campania de
informare s-a concretizat in tipdrirea si difuzarea in toatad tara a materialelor
publicitare (fluturasi, afise, pliante), dar si in organizarea de intalniri televizate cu
specialistii bancii centrale, inclusiv cu cei din sucursalele BNR, prezentari radio,
prezentdri pe site-urile special create, seminarii tematice initiate fie de Banca
Nationald a Romaniei, fie la solicitarea institutiilor de credit, a marilor lanturi de
magazine sau a altor institutii interesate.

Etapele procesului de denominare

14 iulie 2004: promulgarea Legii nr. 348/2004 privind denominarea monedei
nationale;

1 martie 2005-30 iunie 2006: afisarea duala a preturilor;
1 1ulie 2005: lansarea noii emisiuni monetare;

1 iulie 2005-31 decembrie 2006: circulatia paraleld a celor doua emisiuni si retra-
gerea treptata a celei vechi;

1 ianuarie 2007: Incetarea puterii circulatorii pentru vechea emisiune;

1 ianuarie 2007-nelimitat: preschimbarea vechii emisiuni farda perceperea de
comisioane.

Cu o lunad Tnaintea datei punerii in circulatie a leului nou, Banca Nationald a
Roméniei a demarat actiunea pentru prealimentarea institutiilor de credit cu noile
insemne monetare, astfel incat la 1 iulie 2005 leul nou a intrat efectiv in circulatie.

Punerea in circulatie a noilor insemne monetare s-a realizat treptat, in conditiile
stipulate de lege, cele doud emisiuni monetare, leul nou si leul vechi, circuland in
paralel.

Pe parcursul semestrului II 2005, Banca Nationald a Romaniei a urmadrit cu strictete
respectarea strategiei proprii de punere in circulatie a noilor insemne monetare,
concomitent cu retragerea celor vechi, strategie care fost adusd la cunostinta
institutiilor de credit in cadrul intalnirilor organizate in mod periodic, cu sprijinul
ARB.

Directia Emisiune, Tezaur si Casierie a urmadrit si a luat masurile corespunzétoare,
astfel Incat, pana la sfarsitul anului 2005, au fost indeplinite obiectivele stabilite
pentru anul 2005 de Consiliul de administratie al BNR privind cantitatea de
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bancnote si monede din noua emisiune puse 1n circulatie, ca si cele referitoare la
retragerea Insemnelor monetare din vechea emisiune.

Pe linia perfectiondrii nivelului de sigurantd a bancnotelor, in anul 2005 Banca
Nationald a Romaniei gi-a continuat colaborarea cu bancile centrale, imprimeriile si
organele abilitate din alte state, concretizatd in modul modern de conceptie a noii
emisiuni monetare.

In acelasi timp, au continuat relatiile cu Banca Centrala Europeana si cu autoritatile
romane in vederea identificarii si prevenirii falsurilor.

Totodatd, Banca Nationald a Romaniei a actionat si in directia perfectiondrii si
dezvoltarii aplicatiilor informatice, pentru crearea unui cadru modern, eficient si
securizat al evidentei si circuitului numerarului si al documentelor.

2. Emisiuni cu caracter numismatic

In baza prerogativelor conferite prin lege, alituri de emisiunea monetara, destinata
circulatiei, Banca Nationalda a Romaniei a lansat o serie de emisiuni cu caracter
numismatic prin care au fost omagiate personalitati din viata culturala si stiintifica
romaneascd, precum §i evenimente reprezentative pe plan intern §i international.

Astfel, in 2005 au fost puse la dispozitia colectionarilor urmatoarele emisiuni cu
caracter numismatic:

- moneda din aur, emisiunea ,, Istoria monedei — replica dupa moneda dacica
de tip koson”, 21 februarie 2005;

- moneda din argint, cu valoarea nominala de 500 lei, emisiunea ,, /25 de ani
de la infiintarea Bancii Nationale a Romdniei”, 8 aprilie 2005;

- medalii din aur, argint si bronz, emisiune dedicatd comemorarii fondatorului
BNR - Eugeniu Carada, 15 aprilie 2005;

— moneda din aur, cu valoarea nominala de 20 lei, emisiunea ,, Istoria monedei
— replica dupa primul pol romdnesc din aur”, 18 mai 2005;

- set de monetarie, emisiune dedicata trecerii la leul nou, 1 iunie 2005;

- medalie din argint, emisiune dedicatd aniversérii a ,,/25 de ani de la
infiintarea Bancii Nationale a Romdniei”, 11 iulie 2005;

- set de monetarie, emisiune dedicatd aniversarii a 105 ani de la inceperea
constructiei Universitatii de medicind si farmacie ,,Carol Davila”, 1 august
2005;

— moneda din aur, cu valoarea nominala de 500 lei, emisiunea ,,50 de ani de la
trecerea in eternitate a lui George Enescu”, 26 septembrie 2005;

- moneda din aur, cu valoarea nominala de 10 lei, emisiunea ,, Istoria aurului —
Tezaurul de la Persinari”, 5 decembrie 2005;

- moneda din argint, cu valoarea nominala de 5 lei, emisiunea ,, /00 de ani de
la nasterea lui Grigore Vasiliu-Birlic”, 27 decembrie 2005.
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1. Intrarea in functiune a Sistemului Electronic de Pliti (SEP)

In anul 2005, sistemul de plati din Roménia a cunoscut modificari structurale ma-
jore, prin finalizarea cu succes a proiectului de implementare a sistemului elec-
tronic de plati si operationalizarea, in mod esalonat, a celor trei componente ale
acestuia.

Tranzitia de la un sistem de plati pe suport hartie la unul electronic a fost determi-
natd, pe de o parte, de dezvoltarea pietelor financiare si de cresterea semnificativa a
activitatii derulate prin sistemele de plati, iar pe de alta parte, de necesitatea trecerii
la o societate predominant farda numerar §i a fluidizarii platilor farda numerar,
precum si de solicitdrile consumatorilor finali pentru servicii de plati sigure,
eficiente si cu costuri reduse.

Aceste deziderate au fost transpuse in practicd prin implementarea unui sistem
electronic de pliti compatibil cu sistemele din Uniunea Europeana atat din punct de
vedere al functionalitatilor, cat si al respectarii practicilor si standardelor europene
si internationale In domeniu. Se asigura astfel cadrul necesar indeplinirii atributiei
Baéncii Nationale a Romaniei, de promovare §i monitorizare a bunei functiondri a
sistemelor de plati, in scopul asigurdrii stabilitatii financiare si mentinerii
increderii publicului in moneda nationala.

Proiectul de implementare a sistemului electronic de plati este cel mai complex
proiect derulat pand in acest moment sub coordonarea Bancii Nationale a
Romaniei. In sprijinul acestei afirmatii sunt relevante statisticile referitoare la
volumul resurselor umane §i financiare cheltuite, perioada de timp necesara
implementarii, efortul de coordonare depus, gradul de vizibilitate a proiectului in
sistemul bancar etc.

Finantarea proiectului a fost asigurata atat din surse PHARE (conform memoran-
dumului de finantare din 6 noiembrie 2000 dintre Guvernul Romaniei si Comisia
Europeanad), cat si din surse interne, TRANSFOND S.A. asigurand, in numele
comunitatii bancare din Romania, finantarea pentru infrastructura tehnica a siste-
mului electronic de plati, achizitionarea si dotarea locatiilor sistemului electronic
de plati — principala si secundara.

Principalele elemente ale implementarii au fost urmatoarele:

—  Costul aproximativ al sistemului electronic de plati a fost de 16,5 milioane
EUR (8,04 milioane EUR au fost suportate de Uniunea Europeana prin
programul PHARE, iar 8,4 milioane EUR de TRANSFOND S.A.);

' TRANSFOND S.A. — socicetate comerciald pe actiuni avand ca actionari banca centrald (33,33 la
sutd) si un numar de 25 de institutii de credit (66,67 la sutd).
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— Implementarea efectiva a SEP a durat 30 de luni;

— Institutiile care au participat la implementarea acestui proiect au fost in numar
de 70, dintre care: 16 sub-furnizori interni si externi, 4 firme de consultanta
interne §i externe, 42 institutii de credit, Ministerul Finantelor Publice, Bursa
de Valori Bucuresti (BVB), Societatea Nationald de Compensare, Decontare si
Depozitare (SNCDD), VISA International CEMEA, MasterCard International,
Banca Nationaldi a Romaéaniei, TRANSFOND S.A., Delegatia Comisiei
Europene;

—  Echipa mixta a proiectului Banca Nationald a Roméniei-TRANSFOND S.A. a
fost formata din 50 de persoane;

—  Echipa furnizorului a fost alcatuita din 47 de persoane;

—  Persoanele instruite in etapa de implementare a proiectului au fost in numar de
900;

—  Specialistii care au asigurat expertiza in cadrul proiectului au provenit din 8
tari: Italia, Franta, Olanda, Marea Britanie, Irlanda, Belgia, Australia, Statele
Unite ale Americii.

Din punct de vedere arhitectural, sistemul electronic de plati din tara noastrd are
urmatoarele componente:

— sistemul ReGIS (acronim de la Romanian electronic Gross Interbank
Settlement) — sistemul cu decontare pe baza bruta in timp real;

— sistemul SENT (Sistemul Electronic cu decontare pe baza Neta administrat de
TRANSFOND S.A.) — casa de compensare automata,

— sistemul SaFIR (Settlement and Financial Instruments Registration) —
sistemul de depozitare si decontare a operatiunilor cu titluri de stat.

In vederea asigurarii continuitatii activitatii in cazul aparitiei unor evenimente
neprevazute a fost implementat i un sistem de back-up si recuperare.

Arhitectura si caracteristicile functionale ale acestor sisteme au fost stabilite
luandu-se 1n considerare: (i) politica generala existentd in domeniul sistemelor de
plati si de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare in Uniunea Euro-
peand; (ii) principiile fundamentale ale activitétii de plati si decontari interbancare;
(ii1) standardele si recomandarile elaborate de Banca Centralda Europeana, Banca
Reglementelor Internationale si de alte institutii §i organizatii de profil existente pe
plan mondial. Ca urmare, implementarea unei infrastructuri de plati si de decontare
compatibila cu infrastructuri similare din statele membre ale Uniunii Europene
contribuie la alinierea sistemului romanesc la cerintele comunitare in domeniu.

Alte aspecte importante avute in vedere la implementarea sistemului electronic de
plati au fost crearea si actualizarea cadrului legal si contractual cu privire la
participarea la sistemul electronic de plati, precum si preluarea acquis-ului comu-
nitar Tn domeniul sistemelor de pliti si de decontare, in vederea asigurarii cadrului
necesar functionarii sistemului.
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1.1. Sistemul ReGIS

Aspecte generale

Prima componentd a sistemului electronic de plati — sistemul ReGIS — a intrat in
functiune la data de 8 aprilie 2005.

Prin acest sistem se realizeaza decontarea pe baza brutd in timp real, care asigura
schimbul de instructiuni de platd Intre participanti si decontarea finald a transfe-
rurilor de fonduri aferente acestora, in mod continuu, tranzactie cu tranzactie,
precum si decontarea finala a pozitiilor nete provenite de la sistemele cu decontare
pe bazd netd si a transferurilor de fonduri aferente operatiunilor cu instrumente
financiare.

Sistemul ReGIS este destinat procesarii si decontérii platilor de mare valoare (peste

existente In conturile de decontare ale participantilor.

In cadrul acestui sistem se asigurd decontarea platilor efectuate de participanti in
nume propriu si pe cont propriu sau pe contul clientilor, a platilor aferente
operatiunilor efectuate de Banca Nationald a Romaniei (ex. operatiuni de piatd
monetard, valutara si de creditare), precum si decontarea pozitiilor nete calculate de
sistemele de plati care realizeaza compensarea fondurilor si transferurile de fonduri
aferente operatiunilor cu instrumente financiare.

Sistemul ReGIS este unul dintre cele mai moderne sisteme de acest tip, fiind
conceput astfel incét sa respecte practicile si standardele europene si internationale
si sd raspunda obiectivelor avute in vedere de catre Banca Nationald a Romaniei in
implementarea acestuia, §i anume:

- existenta unui sistem de plati compatibil cu cele similare din UE si alinierea
la standardele si practicile internationale in domeniu;

- reducerea perioadei de decontare a instrumentelor de plata;

- eficientizarea operatiunilor de plati prin cresterea vitezei de procesare a
instructiunilor de platd si diminuarea duratei de executie a acestora;

- furnizarea de mijloace adecvate pentru Imbundtatirea managementului
lichiditatilor si diminuarea riscurilor financiare;

- reducerea costurilor aferente transferurilor de fonduri si a celor de operare
pentru institutiile de credit;

- eliminarea operatiunilor manuale si a instrumentelor de plata pe suport hartie;
- facilitarea implementérii politicii monetare a bancii centrale.

Dupa primele 8 luni de functionare, se poate afirma ca au fost indeplinite aceste
obiective.
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Implementarea sistemului ReGIS contribuie la crearea unui cadru adecvat pentru
dezvoltarea pietelor financiare si pentru imbunititirea managementului riscului
sistemic.

Dat fiind faptul ca sistemul ReGIS reprezinta principalul canal pentru implemen-
tarea politicii monetare si orice perturbare in functionarea sa poate avea consecinte
negative majore in activitatea financiard si economica, importanta acestuia este
vitald pentru economie, in special in ceea ce priveste mentinerea stabilitatii
financiare si a increderii publicului Tn moneda nationala.

Sistemul ReGIS este conceput astfel incat, dupd momentul aderarii la Uniunea
Europeand, sa fie posibile conectarea la platforma de decontare a plitilor de mare
valoare din spatiul euro — TARGET, care asigura procesarea platilor transfrontaliere
in euro, precum si schimbarea monedei de decontare din actuala moneda nationala
in euro.

Avand in vedere importanta deosebitd a sistemului ReGIS, Banca Nationala a
Romaniei este administratorul si operatorul acestuia. In aceastd calitate, BNR
gestioneazd §i monitorizeaza functionarea sistemului, autorizeaza participarea la
acesta, administreaza conturile de decontare ale participantilor la sistem, stabileste
si modifica regulile de sistem si documentatia aferentd acestuia, urmareste respec-
tarea acestora de catre participanti si aplica sanctiuni in cazul incélcarii lor.

In ceea ce priveste operarea tehnici a sistemului, aceasta este realizati de citre
TRANSFOND S.A., care este responsabil de asigurarea functionarii tehnice a siste-
mului, administrarea infrastructurii tehnice a acestuia, certificarea tehnica a partici-
pantilor la sistem, furnizarea de suport tehnic utilizatorilor sistemului, adminis-
trarea grupului inchis de utilizatori CUG ROL si a serviciului SWIFT FIN Y
COPY.

Participarea la sistem

Institutiile care pot participa la sistemul ReGIS sunt:

a) institutiile de credit autorizate i supravegheate de Banca Nationald a
Romaniei’;

b) Banca Nationald a Romaniei;

¢) Trezoreria Statului;

d) organizatiile care furnizeaza servicii de compensare sau decontare §i care

sunt supravegheate de o autoritate competenta”.

In ceea ce priveste participarea Trezoreriei Statului la sistemul ReGIS, trebuie
mentionat faptul ca, odatd cu implementarea sistemului electronic de plati, a fost

% La sfarsitul anului 2005 erau 40 de banci comerciale, persoane juridice roméane si sucursale ale
bancilor strdine si centrala unei cooperative de credit.

3 Bursa de Valori Bucuresti, Societatea Nationald de Compensare, Decontare si Depozitare pentru
Valori Mobiliare S.A., VISA International, MasterCard International, TransFonD S.A.
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eliminat tratamentul preferential acordat acestei institutii in cadrul vechiului sistem
de plati, Trezoreria Statului avand in prezent aceleasi drepturi si obligatii ca si
ceilalti participanti la sistem. Obtinerea statutului de participant la sistemul ReGIS
a implicat eforturi deosebite la nivelul Trezoreriei Statului, atat din punct de vedere
financiar, cat si al resurselor umane, fiind dezvoltate o retea interna intre trezorerii
si un sistem STP (Straight Through Processing) care permite procesarea automata
a platilor acesteia la nivel central.

Accesul la sistemul ReGIS este transparent si nediscriminatoriu. In vederea
obtinerii calitdtii de participant la sistemul ReGIS, o institutie trebuie si fie
eligibild conform prevederilor Regulilor de sistem ale ReGIS, sa indeplineasca
conditiile de participare si sa incheie Contractul de participare cu BNR in calitate
de administrator de sistem.

Din punct de vedere al circuitelor instrumentelor de platd, ReGIS este un sistem
centralizat, accesul unui participant la sistem realizdndu-se prin intermediul unui
unic punct de acces aflat la sediul central al participantului. Fiecare participant are
obligatia de a-si dezvolta propria retea internd pentru a putea transmite instruc-
tiunile de platd ordonate de clienti la punctul unic de acces.

Fiecare participant la sistemul ReGIS (cu exceptia sistemelor de compensare si de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare) are deschis un cont de
decontare in sistem, prin intermediul caruia se efectueaza toate transferurile de
fonduri aferente instructiunilor de plata initiate si receptionate de acesta.

Facilitati privind managementul lichiditatilor si al riscurilor

In vederea unui management eficient al lichiditatii, sistemul ReGIS ofera
participantilor o serie de facilitdti menite sa le asigure cadrul si instrumentele
necesare pentru o gestiune adecvata a lichiditatilor proprii si a riscurilor financiare
care pot apdrea, §i anume:

- facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei (credit intraday) acordata de Banca
Nationald a Roméniei, care oferd participantilor posibilitatea de a obtine
lichiditate pe parcursul zilei in scopul fluidizérii decontérilor in sistemul
ReGIS. Aceastd facilitate este acordatd prin operatiuni repo cu active
eligibile, conform prevederilor Regulilor de sistem ale ReGIS si
Regulamentului nr. 10/2005 privind facilitatile acordate de Banca Nationala
a Romaniei in scopul fluidizarii decontarilor in sistemul ReGIS;,

- mecanismul cozii de asteptare, care oferd participantilor posibilitatea de a
aloca instructiunilor de platad initiate in sistemul ReGIS prioritati de pro-
cesare potrivit propriilor necesititi, de a le reprioritiza in functie de
lichiditatea disponibild in conturile de decontare ale acestora sau de a anula

[

decontare;

- facilitati de rezervare a fondurilor, in vederea asigurdrii decontarii instruc-
tiunilor de platd initiate de sisteme de compensare sau de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare, fonduri care sunt blocate pana la
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momentul decontarii respectivelor instructiuni de platd. De asemenea, parti-
cipantii au posibilitatea constituirii, oricand pe parcursul zilei de operare, a
unei rezerve generale §i a rezervei de numerar, in vederea gestionarii resur-
selor proprii §i a operatiunilor cu numerar;

- mecanismul de solutionare a blocajelor prin care se asigura deblocarea
decontarii instructiunilor de platd a doi sau mai multi participanti, aflate in
coada de asteptare datorita lipsei de fonduri in conturile de decontare ale
respectivilor participanti;

- facilitdti de monitorizare in timp real a conturilor de decontare. In vederea
obtinerii informatiilor necesare pentru gestionarea eficienta a resurselor proprii,
sistemul permite participantilor monitorizarea activitatilor proprii, oferindu-le
facilitati de informare in timp real cu privire la situatia soldului contului de
decontare i la evolutia disponibilului de lichiditate pe parcursul zilei de
operare, atat prin accesarea sistemului, cat si prin rapoarte special elaborate.

Nivel ridicat de automatizare si standardizare

In proiectarea sistemului ReGIS a fost avutd in vedere utilizarea unei retele de
comunicatii care sa indeplineasca cerintele de siguranta, securitate si disponibilitate
utilizate la nivel international si sd asigure o conectivitate globald si standarde
comune. Astfel, s-a impus ca solutie reteaua SWIFT 1in utilizarea serviciilor i
standardelor de mesaje, in cadrul sistemului ReGIS folosindu-se serviciul SWIFT
FIN Y COPY pentru procesarea platilor. Acest lucru permite implementarea
sistemelor tip STP (Straight Through Processing) la nivelul participantilor si,
implicit, cresterea eficientei prin diminuarea riscurilor operationale si a timpului de
decontare.

Pentru informatii in timp real si un control interactiv al contului de decontare,
participantii au optiunea de a utiliza fie reteaua SWIFT, fie reteaua privata
TRANSFONDNet, ambele variante beneficiind de tehnologie Internet de ultima
generatie. Aceste informatii pot fi prezentate sub forma rapoartelor, graficelor sau
notificarilor generate de sistem.

In ceea ce priveste rapoartele disponibile, acestea pot fi clasificate dupa cum urmeazi:

- rapoarte standard, care cuprind acelasi format de date pentru toti participantii
(de exemplu, raport privind starea tranzactiilor la momentul limita initial si
la momentul limitd final, raport recapitulativ, raport al sumarului
tranzactiilor la sfarsitul zilei);

- rapoarte la cerere, In functie de cerintele specifice ale participantilor.

Eficienta si disponibilitatea sistemului

In evaluarea eficientei sistemului au fost luate in calcul aspecte precum perfor-
mantele operationale ale acestuia. Sistemul ReGIS poate procesa si deconta un
numar de cel putin 30 000 de instructiuni de plata pe zi si poate asigura procesarea
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fara intreruperi a instructiunilor de plata in orele de varf ale unei zile de operare,
respectiv cel putin 40 la suta din volumul zilnic 1n interval de o ora.

Din punct de vedere al numarului de participanti in sistem sau al numarului de
conturi de decontare gestionate In cadrul sistemului ReGIS nu exista limitari de
ordin tehnic.

Facilitatile oferite de sistemul ReGIS participantilor pentru o gestiune eficienta a
lichiditatilor si a riscurilor financiare, in special cele referitoare la furnizarea de
lichiditate pe parcursul zilei, mecanismul cozii de asteptare, monitorizarea
lichiditatilor proprii in timp real pe parcursul zilei reprezintd elemente care
determind gradul de eficienta a sistemului.

Un alt criteriu in aprecierea eficientei sistemului il reprezintad politica de
comisionare. Principiul care a stat la baza stabilirii acesteia este cel de recuperare a
costurilor aferente implementarii si operarii sistemului. Banca Nationala a
Romaniei, in calitate de administrator al sistemului, poate aplica reduceri de
comisioane, pe fiecare tip de instructiune in parte, in functie de volumul instruc-
tiunilor procesate si/sau decontate In ReGIS. De asemenea, se poate aplica o
comisionare stimulativd pentru a incuraja comportamentul disciplinat al partici-
pantilor, cum ar fi transmiterea instructiunilor in anumite intervale orare.

Astfel, odata cu intrarea in functiune a sistemului, nivelul comisioanelor a fost
redus cu 25 la suta fatd de cel practicat pana la acel moment in sistemul de plati de
mare valoare pe suport hartie. La 4 luni de la operationalizarea sistemului, Banca
Nationald a Romaniei a procedat la o noud modificare a comisioanelor practicate n
sistemul ReGIS, determinatd de eliminarea comisionului perceput institutiei de
credit beneficiare a unei instructiuni de plata decontatd in sistem, conform prac-
ticilor internationale In domeniu, ajungandu-se astfel la o reducere cu 50 la suta
fatd de nivelul comisioanelor practicate inainte de momentul operationalizarii
sistemului ReGIS.

Banca Nationala a Romaniei va actiona in mod sustinut in sensul diminudrii
nivelului comisioanelor percepute participantilor pentru serviciile oferite prin sis-
temul ReGIS, in vederea cresterii eficientei sistemului de plati, alinierii comisioa-
nelor la nivelul celor practicate de bancile centrale din statele membre ale Uniunii
Europene si reducerii costurilor intermedierii financiare. Fatd de alte sisteme cu
decontare pe baza brutd in timp real din Uniunea Europeand, in Romaénia, in
prezent, nu se percep comisioane pentru accesul si participarea la sistem.

Asigurarea unui grad ridicat de disponibilitate a sistemului pe intervalul de
functionare creeaza premisele procesdrii volumului de plati estimat in parametri
normali, in special in orele si zilele de varf, si elimind posibilitatea formarii unor
blocaje in sistem. Se poate spune ca de la intrarea in functiune a sistemului ReGIS
si pana la sfarsitul anului 2005 nu au fost sesizate probleme deosebite, disponi-
bilitatea sistemului situdndu-se la parametri normali. Astfel, in cele 8 luni de
functionare a sistemului ReGIS, disponibilitatea acestuia a fost de 99,84 la suta
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(valoarea acestui parametru s-a obtinut luadnd in considerare durata Intreruperilor si
durata programata de functionare).

Tinand seama de caracteristicile generale ale unui sistem de plati eficient si de
modul in care sistemul ReGIS a fost proiectat din punct de vedere al caracteristicilor
functionale si tehnice, precum si de maniera in care a functionat pe parcursul anului
2005, se poate afirma ca sistemul ReGIS este fiabil, robust, usor de utilizat de catre
participanti, avand un grad ridicat de securitate, performantd operationald si
disponibilitate.

Monitorizarea activitatii

Monitorizarea activitatii de decontare 1n cadrul sistemului ReGIS si a performantei
acestuia, precum $i a comportamentului participantilor a reprezentat o activitate
prioritard pentru banca centrald, in scopul identificarii riscurilor potentiale si a
deficientelor in functionarea sistemului si ludrii masurilor necesare pentru
eliminarea sau controlul acestora.

In urma monitorizarii procesului de decontare a instructiunilor de plati si a
activitatii participantilor in sistemul ReGIS s-a constatat faptul ca initierea platilor
de catre participanti s-a desfasurat pe tot parcursul zilei de operare, fira a exista o
concentrare semnificativd a platilor intr-un anumit interval orar (in special spre
sfargitul zilei de operare) sau blocaje in sistem datorate lipsei de fonduri in
conturile de decontare ale unuia sau ale mai multor participanti.

De asemenea, in cursul anului 2005, s-a constatat un management adecvat si efi-
cient al lichiditatilor la nivelul participantilor, existand un numar relativ mic de in-
structiuni de platd aflate in coada de asteptare pe un interval scurt de timp, datorita
insuficientei fondurilor in conturile de decontare ale participantilor. in acelasi timp,
nu au fost Inregistrate cazuri de instructiuni de plata aflate in coada de asteptare
anulate automat de catre sistem la momentul limita final al zilei de operare.

Activitatea de monitorizare a comportamentului participantilor la sistemul ReGIS a
relevat faptul ci acestia au avut un comportament adecvat in ceea ce priveste atat
respectarea regulilor si procedurilor de sistem ale ReGIS, cat si participarea
acestora la sistem, nefiind inregistrate incalcari sau abateri care sd necesite
aplicarea de masuri disciplinare sau sanctiuni de citre Banca Nationala a Romaniei,
in calitate de administrator de sistem.

Avantaje din perspectiva clientilor

Principalele avantaje de care clientii institutiilor de credit beneficiaza ca urmare a
implementarii sistemului ReGIS sunt imbunatatirea calitatii serviciilor de plati in
sensul reducerii perioadei dintre momentul ordondrii platii si cel al receptionarii
fondurilor de catre beneficiarul platii, cresterea vitezei de circulatie a fondurilor si a
eficientei si sigurantei transmiterii acestora, precum §i reducerea costurilor aferente
operatiunilor de plati.
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Analiza statistica a activitatii sistemului ReGIS

Sporirea atractivitdtii in perceptia participantilor si a clientilor acestora pentru
efectuarea de plati de mare valoare si/sau urgente, dupd intrarea in functiune a
sistemului ReGIS, ca urmare a reducerii timpilor de decontare si a costurilor de
operare, a determinat cresteri semnificative in anul 2005 atat din punct de vedere al
volumului (+40 la sutd), cat si al valorii instructiunilor de platd decontate prin acest
sistem (+209 la suta).

Suma plétilor de mare valoare si/sau urgente decontate in cursul anului 2005 s-a
ridicat la 2 408,4 miliarde RON, ceea ce reprezintd de aproximativ 8 ori valoarea
PIB pentru anul 2005, performanta comparabild cu cea a altor sisteme de plati din
tarile europene. Ca medie zilnicd, valoarea platilor a crescut de la 4,6 miliarde
RON 1n luna ianuarie la 7,9 miliarde RON la sfarsitul anului, inregistrandu-se o
medie de varf de 24,8 miliarde RON 1n luna septembrie.

Tabel 1. Pliti de mare valoare si/sau urgente decontate in anul 2005

L Numar plati Valoare plati Valoare medie

una (mil. RON) pe tranzactie

total medie total medie (mil. RON)

zilnica zilnica

Tanuarie 60 096 2 862 97 074,2 4623 1,62
Februarie 56 715 2836 92 502,7 4 625 1,63
Martie 64 351 2798 99 298,8 4317 1,54
Aprilie 75 551 3598 90274,9 4299 1,19
Mai 83 347 3969 76 4359 3640 0,92
Tunie 93 630 4459 87324,0 4158 0,93
Tulie 93 061 4 653 130 050,1 6 503 1,40
August 105 689 4 595 223 3274 9710 2,11
Septembrie 106 975 4 863 5452427 24784 5,10
Octombrie 108 822 5182 510901,0 24 329 4,69
Noiembrie 118 604 5391 297 420,0 13519 2,51
_Decembrie 133827 6691 1585967 7930 1,19
An 2005 1100 668 4325 | 2408 448,3 9370 2,19

Cresterea spectaculoasd a valorii platilor incepand cu luna august 2005 a fost
determinata In principal de operatiunile de politici monetara si valutara efectuate
de Banca Nationalda a Romaniei in vederea indeplinirii obiectivului sau
fundamental.

Numarul de pléti de mare valoare sau urgente decontate pe parcursul anului 2005 a
fost de 1,1 milioane plati, evoluand de la o medie zilnicd de 2 862 pliti la Inceputul
anului la 6 691 plati in luna decembrie.
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Evolutia plitilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2005

milioane RON numar
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Varful de volum al plétilor zilnice de mare valoare si/sau urgente decontate in
sistemul ReGIS (9 064 plati) a fost atins 1n luna decembrie 2005, aceasta fiind in
mod traditional perioada cea mai intensa din punct de vedere al numarului de plati
interbancare si, mai ales, al celor din relatia cu Trezoreria Statului (ultima luna
pentru plata obligatiilor scadente la bugetul de stat).

Evolutia plitilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2005
comparativ cu 2004
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Analiza platilor pe tipuri de mesaje procesate si decontate in sistemul ReGIS in
anul 2005 reflecta faptul cid din numarul total de 960 465 plati, 82,52 la suta
reprezintd mesaje de plata tip transfer credit in numele clientului, 9,68 la suta sunt
mesaje de plata tip transfer credit intre institutiile financiare, in timp ce diferenta de
7,80 la suta reprezintd instructiuni de platd care implicd debitarea sau creditarea
directa pe conturile de decontare ale participantilor.

Gradul de concentrare a sistemului bancar a ramas comparabil cu cel din anul
precedent, primele 5 institutii de credit detinand circa 52 la suta din piatd din punct
de vedere al volumului platilor de mare valoare si/sau urgente si 37 la sutd din
punct de vedere al valorii platilor.
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1.2. Sistemul SENT

A doua componentd, sistemul SENT — casa de compensare automatd —, a fost data
in functiune la data de 13 mai 2005.

TRANSFOND S.A. este administratorul si operatorul sistemului SENT, care asigura
compensarea instructiunilor de platd de micd valoare (respectiv instructiuni tip
transfer credit si direct debit sub 50 000 RON) intre institutiile de credit (cu
exceptia institutiilor emitente de moneda electronicd) si intre acestea si Trezoreria
Statului, respectiv calcularea pozitiilor nete multilaterale ale participantilor la
sistem gi transmiterea acestor pozitii pentru decontare finald in sistemul ReGIS.

Importanta pentru economie a acestui sistem este datd de faptul cd este singurul
sistem de plati de micd valoare din tara, iar imposibilitatea de functionare a acestuia
ar impune procesarea tuturor platilor de micd valoare prin sistemul ReGIS in
conditii similare platilor urgente (respectiv costuri crescute) si cu riscul incarcarii
excesive a sistemului ReGIS, peste limitele maxime de procesare.

Sistemul efectueazd In prezent trei sesiuni de compensare pe zi, compensarea
instructiunilor acceptate in sistem fiind asiguratd prin existenta garantiilor sub
forma de fonduri si/sau titluri de stat in sistemele ReGIS si SaFIR, cu care sistemul
SENT este interconectat prin interfete automate.

Sistemul SENT poate procesa pe parcursul zilei de operare cel putin 250 000 in-
structiuni de platad si poate sd asigure procesarea normald in perioada de varf,
respectiv a cel putin 40 la sutd din volumul zilnic de operatiuni intr-un interval de o
ora.

In viitor, se are in vedere si implementarea unui modul suplimentar care sa asigure
procesarea electronica a platilor aferente instrumentelor de plata de debit pe suport
hartie (cecuri, cambii, bilete la ordin).

1.3. Sistemul SaFIR

Aspecte generale

Pe langa sistemele de plati de micd si mare valoare, sistemele de depozitare si
decontare pentru instrumente financiare sunt componente de importantd majora ale
infrastructurii pietelor financiare.

In data de 3 octombrie 2005 a fost lansati si cea de-a treia componenti a sistemului
electronic de plati — SaFIR —, care asigurd depozitarea si decontarea operatiunilor
cu titluri de stat. Pentru banca centrald, importanta acestui sistem rezida din
interactiunea pe care acesta o are cu celelalte sisteme de plati, precum si din rolul
pe care il au instrumentele emise de Ministerul Finantelor Publice in operatiunile
de politicd monetara.

In mod traditional, Banca Nationald a Romaniei a avut atributii n ceea ce priveste
organizarea §i administrarea activitatii de inregistrare a drepturilor de proprietate si
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a altor drepturi asupra titlurilor de stat, precum si a activitdtii de decontare a
tranzactiilor derulate cu aceste titluri.

In acest context si in perspectiva aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, a aparut
ca o necesitate fireasca dezvoltarea unui sistem de depozitare si decontare a
instrumentelor financiare care sa corespunda standardelor formulate de Comitetul
Reglementatorilor Europeni pentru Instrumentele Financiare (CESR), sa sustina
dezvoltarea pietei, precum si viitoarele conexiuni transfrontaliere intre depozitarii
centrali.

La dezvoltarea noului sistem de depozitare si decontare a instrumentelor financiare
SaFIR, Banca Nationalda a Romaniei a avut in vedere urmadtoarele obiective:
cresterea vitezei de decontare si asigurarea finalitdtii decontarii, siguranta si
stabilitatea pietei titlurilor de stat, indeplinirea cerintelor de securitate, eficientd si
accesibilitate, asigurarea cadrului pentru implementarea eficientd a politicii
monetare si, nu in ultimul rand, stabilitatea financiara.

Avand in vedere importanta sistemului SaFIR, Banca Nationald a Romaniei este
administratorul si operatorul acestuia, calitate in care gestioneaza si monitorizeaza
functionarea sistemului, autorizeaza participarea in sistem, administreaza conturile
de titluri de stat ale participantilor, stabileste si modifica regulile de sistem si
documentatia aferentd acestuia, urmareste respectarea regulilor de cétre participanti
si aplicd sanctiuni in cazul incélcarii lor.

Rolul societatii comerciale TRANSFOND S.A. in cadrul infrastructurii sistemului
SaFIR consta in prestarea serviciilor de operare tehnica si a celor de operare
functionald in numele Béancii Nationale a Romaniei.

In categoria serviciilor de operare tehnici sunt incluse servicii de mesagerie
SWIFT prestate in mandat de TRANSFOND S.A., administrarea grupului de utili-
zatori si administrarea tehnicé a aplicatiei SaFIR, asigurarea unui punct secundar
de acces la reteaua SWIFT, servicii de mesagerie si de transmisii de date in reteaua
TRANSFONDNet, certificare si asistentd tehnica si monitorizare a functionarii. in
ceea ce priveste serviciile de operare functionald, acestea sunt grupate in doua
categorii: servicii administrative, precum administrarea utilizatorilor, §i servicii de
asistentd care constau in acordarea de asistentd functionald pentru problemele
legate de administrarea utilizatorilor si a profilurilor de utilizator.

In calitate de sistem de depozitare si decontare, SaFIR dispune de urmitoarele
functionalitati:
- inregistrarea cantitatii totale pentru fiecare emisiune de titluri de stat aflatd in

circulatie Intr-un cont special al emitentului;

- gestionarea conturilor de titluri de stat, evidentiindu-se detinerile in numele si
contul propriu al participantilor si detinerile cumulate ale clientilor acestora;

- decontarea operatiunilor derulate pe piata primard si pe cea secundard a
titlurilor de stat (plasament initial, vaAnzare-cumparare, transferuri fara plata,
administrarea garantiilor etc.);
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- gestionarea evenimentelor de platd aferente emisiunilor de plata (rascumparari
la scadenta, plata dobanzilor/cupoanelor etc.);

- reconcilierea detinerilor participantilor cu detinerile evidentiate in sistem.

Pe langd functionalitdtile principale, sistemul SaFIR dispune de o serie de
functionalitati auxiliare: evaluarea zilnicad a emisiunilor, gestionarea cozilor de
asteptare si a mecanismului de deblocare a acestora, comisionare, raportare,
mesagerie securizata etc.

Progresul reprezentat de implementarea sistemului SaFIR, dupa primele trei luni de
functionare, poate fi descris intr-o masurd mai mare prin aprecieri de naturd
calitativa, prin gradul de inovatie a sistemului §i mai putin prin indicatori
cantitativi.

Sistem modern de gestionare a riscurilor

Primul mecanism de gestionare a riscurilor aferente operatiunilor cu instrumente
financiare 1l reprezinta, din punct de vedere al importantei, principiul de decontare
Hlivrare contra platd”. Implementarea acestuia se concretizeaza, la nivelul siste-
mului, prin interdependenta intre transferul de fonduri si cel de instrumente finan-
ciare. Astfel, transferul final al instrumentelor financiare are loc daca si numai daca
are loc transferul final al fondurilor.

Un mijloc de reducere a riscului il reprezinta insusi modelul de decontare in timp
real prin eliminarea timpului suplimentar de procesare, limitandu-se riscul aparitiei
unor evenimente de naturd sd impiedice derularea cursivd a procedurii de
decontare. De asemenea, decontarca pe bazd brutd diminueazda considerabil
incertitudinile de naturd legala si operationald, precum si impactul unui eventual
esec in decontare asupra celorlalti participanti, aspecte aferente unui sistem de
decontare pe baza neta.

Alaturi de principalele mecanisme descrise mai sus se adauga plafoanele de
decontare pentru participantii care nu au cont de decontare 1n sistemul ReGIS,
sistemul de management al cozilor de asteptare pentru instructiunile de decontare si
procedura de deblocare a acestora.

Facilitati pentru managementul lichiditatilor

Banca centrala acorda facilitati de lichiditate pe parcursul zilei pentru participantii
la sistemul de decontare de mare valoare, in conformitate cu cerintele prevazute de
standardele Bancii Centrale Europene.

Institutiile de credit participante la sistemul SaFIR au posibilitatea de a-si procura
de la Banca Nationald a Romaniei lichiditatea necesard pe parcursul zilei, in
vederea continuarii decontarilor in acest sistem prin operatiuni repo derulate cu
active eligibile pentru tranzactionare.
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Finalitate in cursul zilei

Prin finalitatea decontarii se defineste momentul in care transferul de titluri si cel
de fonduri devin irevocabile si neconditionate. Finalitatea in cursul zilei presupune
ca transferul irevocabil si neconditionat al titlurilor si al fondurilor se poate realiza
de mai multe ori pe parcursul unei zile de operare.

Decontarea operatiunilor de politica monetard, furnizarea de lichiditate In cursul
zilei, interactiunea in timp real cu alte sisteme de plati, dar si asigurarea decontarii
tranzactiilor transfrontaliere, precum si utilizarea transfrontaliera a colateralului
pentru operatiunile de politicdi monetard ale Sistemului European al Bancilor
Centrale — SEBC au reprezentat argumente pentru dezvoltarea unei infrastructuri
legale, tehnice si operationale prin care si se asigure finalitatea in cursul zilei.

In cazul sistemului SaFIR, finalitatea in cursul zilei este asigurati din punct de
vedere operational prin Tnsusi mecanismul de decontare bruta in timp real, iar din
punct de vedere legal prin prevederile Legii nr. 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontérii in sistemele de plati si sistemele de decontare a operatiunilor
cu instrumente financiare si prin regulile sistemului.

Nivel ridicat de automatizare si standardizare

Avand in vedere practicile curente privind cresterea gradului de standardizare a
informatiilor transmise, precum si evolutiile in plan international in domeniul
sistemelor de decontare a instrumentelor financiare, noul sistem permite
prelucrarea automatd (STP) a instructiunilor de decontare §i, implicit, cresterea
eficientei prin diminuarea riscurilor operationale si a timpului de decontare.

Totodata, tendinta manifestata la nivel mondial este aceea de inlocuire totala a
documentelor transmise pe suport hartie cu cele transmise electronic, in scopul
asigurarii conditiilor pentru cresterea vitezei de procesare a documentelor si a
eficientei sistemelor de procesare.

In ceea ce priveste sistemul SaFIR, circuitul de documente pe suport hartie aferent
operatiunilor zilnice cu institutiile de credit, cu Ministerul Finantelor Publice,
precum si cu alte directii din cadrul Bancii Nationale a Roméniei a fost Tnlocuit cu
circuitul fisierelor electronice.

Gama larga de operatiuni

La dezvoltarea noului sistem s-au avut in vedere atat activitatea curentd pe piata
secundara, cat si tendintele in plan international. Prin urmare, gama operatiunilor
pe care le pot derula participantii s-a diversificat, iar modul de procesare a acestora
prezintd un nivel ridicat de automatizare. Sistemul proceseazd operatiuni derulate
de participanti in relatia cu emitentul (decontarea rezultatelor pietei primare, plati
de dobanda si/sau cupon, rascumpdrari partiale/optionale/totale) si operatiuni
derulate de participanti pe piata secundard (tranzactii de vanzare/cumpdrare,
contracte de garantie financiard, operatiuni repo, transferuri de portofoliu). Toate
operatiunile enumerate prezintd un nivel ridicat de inovatie pentru piata locala.
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Interactiune in timp real cu sistemele de pliti de mica si mare valoare

Importanta sistemului SaFIR rezidd si din rolul acestuia in cadrul sistemului
electronic de plati prin suportul pe care il acorda celorlalte doud componente ale
sistemului electronic de plati. Acesta se concretizeaza in posibilitatea partici-
pantilor de a constitui garantii in timp real pentru asigurarea decontarii pozitiilor
nete aferente participarii la sistemele de plati care asigurd compensarea fondurilor,
pozitii a céror decontare se realizeaza in sistemul ReGIS.

Interfetele intre cele trei sisteme permit fluxuri de comunicatii in timp real prin
intermediul carora sunt transmise datele aferente garantiilor constituite de
participanti.

Eficienta si disponibilitatea sistemului

Unul dintre aspectele avute in vedere in evaluarea eficientei sistemului il reprezinta
performantele tehnice pe care acesta le poate sustine. Din acest punct de vedere,
sistemul SaFIR dispune de resurse pentru a deconta 1 500 tranzactii pe zi, cu
posibilitatea extinderii capacitatii de procesare cu inca 50 la suta.

In perioadele de varf ale zilei de operare, capacitatea de procesare a acestuia poate
sustine 40 la sutd din volumul maxim posibil programat. Din punct de vedere al
numarului de participanti in sistem sau al numdrului de emisiuni gestionate, nu
exista limitari de ordin tehnic.

Pe intreaga perioadd de functionare a sistemului, participantilor le este asigurat
accesul 1n timp real la toate informatiile referitoare la emisiuni si la tranzactii. Din
acest punct de vedere, timpul de raspuns la interogarile/instructiunile adresate de
participanti este proiectat in medie la doud secunde, iar maximumul nu depaseste
zece secunde.

Si in cazul acestui sistem, principiile care stau la baza politicii de comisionare
urméresc recuperarea costurilor pe care le implicd operarea sistemului. Banca
Nationald a Romaniei, in calitate de administrator al sistemului, poate aplica
reduceri ale comisioanelor pe diferite trepte, in functie de volumul instructiunilor
procesate si/sau decontate in SaFIR. De asemenea, se poate aplica o comisionare
stimulativa pentru a Incuraja comportamentul disciplinat al participantilor, cum ar
fi transmiterea instructiunilor in anumite intervale orare.

In perioada urmatoare, in functie de rezultatele evaluarilor periodice, precum si de
nivelul de dezvoltare a pietei secundare pot avea loc reduceri ale nivelului general
al comisioanelor.

Asigurarea unui grad de disponibilitate ridicat al sistemului in intervalul de
functionare creeaza premisele procesarii in parametri normali si elimind posibi-
litatea formarii unor blocaje in sistem. Astfel, in cele trei luni de functionare ale
sistemului SaFIR, disponibilitatea sistemului a fost de 100 la suté (valoarea acestui
parametru s-a obtinut ludnd 1n considerare durata intreruperilor si durata
programata de functionare).
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Tindnd seama de maniera in care sistemul SaFIR a fost proiectat din punct de
vedere al caracteristicilor functionale si tehnice, precum si de modul in care a
functionat pe parcursul anului 2005, se poate afirma ca sistemul este fiabil, robust,
usor de utilizat de catre participanti, avand un grad ridicat de securitate,
performanta operationald si disponibilitate.

2. Sistemul de plati care asigura compensarea fondurilor
pe suport hartie

Ultima componenta a vechiului sistem de plati rdmasa 1n functiune este sistemul de
plati care asigura compensarea fondurilor pe suport hartie, administrat de Banca
Nationald a Romaniei si operat de TRANSFOND S.A. in calitate de agent al
acesteia. In anul 2005, acest sistem a cunoscut modificiri majore prin renuntarea la
procesarea si compensarea instrumentelor de plata de credit pe suport hartie (ordin
de platd), ca urmare a preludrii acestora in sistemul SENT, in vederea procesarii
electronice. Astfel, incepand cu data de 13 mai 2005, sistemul de compensare
administrat de Banca Nationald a Romaniei asigura doar procesarea §i compensarea
instrumentelor de platd de debit pe suport hartie (respectiv cecuri, cambii si bilete la
ordin).

Activitatea de plati cu instrumente de debit s-a caracterizat in anul 2005 printr-un
ritm temperat comparativ cu anul precedent, Inregistrandu-se o crestere cu 4,14 la
sutd a numdrului de instrumente de debit compensate si, respectiv, cu 18 la sutd a
valorii acestora.

In cursul anului 2005, prin sistemul de compensare pe suport hdrtie au fost
compensate 7,7 milioane instrumente de platd de debit in suma de 41 249 milioane
RON, cu o valoare medie zilnica de 161,76 milioane RON.

In scopul dezvoltirii ulterioare a sistemului electronic de pliti pentru asigurarea
unei procesdri automate si rapide a instructiunilor de platd de debit, Banca
Nationald a Romaniei, in calitatea sa de autoritate de reglementare si autorizare in
domeniul sistemelor de plati, precum si de administrator al sistemului de
compensare pe suport hartie, a luat decizia initierii unui proiect al cérui obiectiv il
constituie procesarea electronicd a instrumentelor de platd de debit, precum si
modificarea cadrului legal pentru a permite implementarea acestei solutii.
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Tabel 3. Numarul si valoarea instrumentelor de plata de debit

Luna 2004 2005
Numar Valoare Numar Valoare

instrumente (mil. RON) instrumente (mil. RON)
Tanuarie 418 703 1912,87 480 728 2 523,11
Februarie 438 815 1 832,96 485 477 2 387,93
Martie 589 942 2 455,16 625 529 3042,02
Aprilie 588 187 2 568,61 609 959 3 049,56
Mai 609 058 2 748,83 665 877 3 468,93
Tunie 661 986 3 049,22 662 680 3 483,40
Tulie 672 387 3166,28 646 456 349981
August 659 605 3204,44 699 916 3 966,95
Septembrie 680 603 3384,32 686 024 3 827,86
Octombrie 671 872 3 344,52 691 341 3910,50
Noiembrie 696 578 3552,17 736 152 4 049,77
Decembrie 728 384 3 747,94 732 669 4 039,61
Total 7416 120 34 967,31 7 722 808 41 249,44

Evolutia instrumentelor de plata de debit
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2000 - 400 000

1 000 - 200 000
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3. Piata titlurilor de stat

Avand in vedere rolul important pe care il au instrumentele emise de Ministerul
Finantelor Publice pentru implementarea politicii monetare, odata cu etapa de
operationalizare a sistemului de depozitare si decontare a instrumentelor financiare
(SaFIR), Banca Nationald a Romaniei a initiat o serie de actiuni care vizeazd piata
titlurilor de stat.

Obiectivele avute in vedere au fost crearea unui cadru organizat dupa modelul
pietelor internationale pentru tranzactionarea titlurilor de stat, cresterea lichiditatii
si a eficientei pietei, imbunatatirea nivelului de transparentd, majorarea nivelului de
standardizare a operatiunilor si a practicilor de piata.
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Primele actiuni au vizat consolidarea si completarea cadrului de reglementare
existent. Astfel, in baza Regulamentului nr. 22/2005 emis de Ministerul Finantelor
Publice, care stabileste principiile generale ale derulérii operatiunilor cu titluri de
stat emise in formd dematerializatd, Banca Nationald a Roméniei a emis
Regulamentul nr. 11/2005 privind piata primard a titlurilor de stat, respectiv
Regulamentul nr. 12/2005 privind piata secundara a titlurilor de stat.

Prevederile acestor reglementdri definesc rolul de administrator de piatd al Bancii
Nationale a Romaniei, calitate in care organizeazd si reglementeaza activitatile
derulate atat pe piata primara a titlurilor de stat, cat si pe cea secundara.

Totodata, au fost elaborate normele in aplicarea acestor regulamente, avandu-se in
vedere prevederile Directivei 2004/39/EC privind pietele de instrumente financiare,
recomanddrile si standardele de conduitd aplicate pe pietele internationale (ACI —
Asociatia Pietelor Financiare), precum si standardele de calcul formulate de ISMA
(Asociatia Internationala a Pietelor Instrumentelor Financiare — reprezinta institutiile
bancare si societdtile de investitii constituite cu scopul promovarii unei piete
financiare eficiente, emitentd de reguli si standarde privind piata primara, piata
secundara si decontarea operatiunilor cu instrumente cu venit fix).

Complementar consolidarii cadrului de reglementare a fost demarat un proiect de
optimizare a infrastructurii de tranzactionare existente, care se concentreaza cu
preponderenta pe cresterea transparentei pretranzactionare §i posttranzactionare.

Aceste activitati presupun standardizarea practicilor de cotare si a mecanismelor de
determinare a pretului, obligativitatea publicirii de cotatii §i diseminarea acestora
catre toti participantii, facilitarea identificarii pretului de piatd, monitorizarea
zilnicd a activitatii participantilor pe piata secundard, derularea unor activitati
posttranzactionare, cum ar fi colectarea si procesarea tranzactiilor pietei secundare,
generarea de rapoarte sintetice si analitice privind pretul de piata, tranzactiile
derulate si diseminarea acestora catre participanti.

Toate aceste demersuri au fost derulate in paralel cu initiativele Ministerului
Finantelor Publice privind imbunétatirea sistemului de management al Trezoreriei
Statului care vizeaza lansarea emisiunilor de stat tip benchmark, initiativa care va
contribui, de asemenea, Intr-o bund masurd, la dinamizarea activitatii pe piata
titlurilor de stat.

4. Cadrul legal al sistemelor de plati si de decontare a operatiunilor
cu instrumente financiare

In vederea operationalizarii sistemului electronic de plati, s-a impus adaptarea
cadrului de reglementare si a celui contractual in vederea asigurdrii unei bune
functionari a noului sistem de plati.

In scopul asigurarii conditiilor pentru procesarea automatd si rapida a instruc-
tiunilor de plata, transmiterea acestora in sistemul de decontare pe baza bruta si in
casa de compensare automata a fost prevazutd sa se realizeze sub forma unor
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mesaje electronice de plata in format standardizat, respectiv SWIFT si XML, care
cuprinde un numar relativ mare de cAmpuri standardizate din punct de vedere al
tipului informatiei.

In aceste conditii, Banca Nationald a Romaniei a elaborat Normele nr. 1/2005, prin
care au fost reglementate modul de completare unitard a mesajelor electronice de
plata utilizate in sistemul ReGIS si in casa de compensare automata, precum si
obligatia partilor semnatare de a respecta modul unitar de folosire a mesajelor
electronice de plata in cadrul sistemelor. Totodata, normele au prevazut ca, in cazul
in care un participant primeste prin sistemul de plati un mesaj electronic care nu
respecta prevederile normelor, acesta poate conditiona executarea instructiunii de
plata aferente mesajului electronic primit de plata unui comision pentru acoperirea
cheltuielilor de procesare manuala a mesajului.

O alta directie de actiune in adaptarea cadrului de reglementare pentru operatio-
nalizarea sistemului electronic de plati a reprezentat-o emiterea unor noi reglemen-
tari privind instrumentele de plata care sunt utilizate in sistemul electronic de plati,
respectiv ordinul de plata si instructiunea de debitare directa (a se vedea caseta).

5. Obiective in domeniul sistemelor de plati si de decontare

In perioada ce urmeaza, Banca Nationald a Romaéniei, prin rolurile care 1i sunt
atribuite 1n activitatea de plati, are in vedere urmatoarele obiective:

elaborarea unui regulament privind supravegherea sistemelor de plati;

— abrogarea reglementéarilor emise de Banca Nationald care nu mai sunt aplicabile
sistemului electronic de plati;

— revizuirea reglementarilor bancii centrale privind procedurile de autorizare a
emiterii de instrumente de plata;

— asigurarea procesarii electronice a instrumentelor de platd de debit (cecuri,
cambii si bilete la ordin);

— evaluarea celor trei componente ale sistemului electronic de plati din per-
spectiva conformitatii cu standardele stabilite de Sistemul European al Bancilor
Centrale si Banca Centrald Europeand, Comitetul pentru Sisteme de Plati si
Decontare de pe langd Banca Reglementelor Internationale, Organizatia
Internationald a Comisiilor Instrumentelor Financiare (IOSCO) si Comitetul
Reglementatorilor Europeni pentru Instrumentele Financiare (CESR).

Proiectele Bancii Nationale a Romaniei, aflate deja in derulare, cu privire la
activitatea de plati si de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare se
referd la dezvoltarea sistemului SaFIR prin implementarea unor noi functionalitati,
pentru a permite: (i) depozitarea si decontarea emisiunilor benchmark; (ii) depozi-
tarea si decontarea certificatelor de depozit.
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Depozitarea si decontarea emisiunilor benchmark

In contextul masurilor strategice privind modernizarea sistemului Trezoreriei
Statului si eficientizarii managementului datoriei publice, Ministerul Finantelor
Publice are in vedere o serie de demersuri al caror obiectiv general il constituie
dezvoltarea unei piete eficiente si lichide pentru titlurile de stat, componenta a
proiectului PHARE pentru ,,imbunititirea sistemului de management al Trezoreriei
Statului”. Acest proiect vizeaza lansarea in prima parte a anului 2006 a emisiunilor
de titluri de stat tip benchmark, caracterizate printr-un nivel ridicat de standardizare
din punct de vedere al scadentelor si calendarului evenimentelor de plata, al
procedurilor de emisiune si al conventiilor de calcul.

In acest scop, apare necesitatea dezvoltdrii unor noi functionalitati la nivelul
sistemului SaFIR, precum si a adaptarii corespunzatoare a regulilor acestui sistem
pentru gestionarea noilor tipuri de emisiuni.

Prin aceste tipuri de emisiuni §i operatiuni se creeazd premisele Tmbunatatirii
lichiditatii pietei secundare a titlurilor de stat si armonizarii cu practicile si
standardele aplicabile in Uniunea Europeana.

Depozitarea si decontarea certificatelor de depozit

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 10/2005 privind facilitatile acor-
date de Banca Nationala a Romaniei in scopul fluidizarii decontérilor in sistemul
ReGIS, odata cu intrarea In functiune a sistemului SaFIR, utilizarea certificatelor
de depozit pentru garantarea decontérii sau pentru acordarea de credit intraday a
fost suspendatd temporar, singurele active eligibile fiind titlurile de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice.

Avand 1n vedere cele mentionate anterior si in baza solicitarii adresate de Asociatia
Romana a Bancilor de a accepta certificatele de depozit ca active eligibile pentru
garantare in sistemele de plati, au fost demarate activititile legate de adaptarea
sistemului SaFIR pentru gestionarea certificatelor de depozit alaturi de titlurile de
stat.
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Caseta

Reglementirile emise de Banca Nationalid a Romaniei
in domeniul sistemelor de plati in 2005

19.01.2005 Normele nr. 1 privind modul unitar de completare a mentiunilor din ordinele de platd in mesajele
electronice utilizate 1n sistemul ReGIS si in casa de compensare automata (M.O. nr. 75/21.01.2005).

23.02.2005 Regulamentul nr. 1 privind sistemele de plati care asigura compensarea fondurilor are ca obiect
autorizarea de catre Banca Nationald a Romaniei a sistemelor de plati care asigura compensarea
fondurilor, precum si procedura de administrare a riscului de decontare impusa de Banca
Nationald a Romaniei pentru sistemele de plati care asigurd compensarea fondurilor, in
conditiile In care acestea nu au prevazute proceduri proprii de administrare a riscului de
decontare, impuse de administratorul de sistem si aprobate de Banca Nationald a Romaniei
(M.O. nr. 265/31.03.2005).

23.02.2005 Regulamentul nr. 2 privind ordinul de plata utilizat in operatiuni de transfer credit stabileste, in
principal, mentiunile obligatorii pe care trebuie sa le contind un ordin de plata, posibilitatea ape-
larii la proceduri de securitate in scopul determindrii provenientei unui ordin de platd trans-
mis/primit, posibilitatea trunchierii unor informatii, in cazul ordinelor de plata care iau forma
unor mesaje electronice de plata, obligatiile platitorilor, institutiilor de credit initiatoare, inter-
mediare §i, respectiv, destinatare in acceptarea, refuzul sau executarea unui ordin de plata,
inclusiv in finalizarea unui transfer credit (M.O. nr. 265/31.03.2005).

23.02.2005 Regulamentul nr. 3 privind debitarea directd executatd prin casa de compensare automata
stabileste modul de executare a unei instructiuni de debitare directd emise de un beneficiar prin
intermediul unei institutii de credit la care beneficiarul are contul deschis si trasd asupra
contului unui platitor deschis la o institutie de credit platitoare, in conditiile in care cele doua
institutii de credit sunt participanti diferiti in casa de compensare automatd (M.O. nr.
267/31.03.2005).

01.04.2005 Norma nr. 9 privind regimul special de decontare prevede posibilitatea instituirii, de catre Banca
Nationala a Romaniei, a regimului de decontare speciala asupra unei institutii de credit participante
la sistemul de compensare a platilor cu instrumente de platd pe suport hartie, precum si modul de
instituire si de incetare a regimului special de decontare (M.O. nr. 288/06.04.2005).

08.06.2005 Circulara nr. 19 privind decontarea transferurilor de fonduri ale institutiilor de credit, ale Bancii
Nationale a Romaniei si ale Trezoreriei Statului in perioada aferentd denomindrii monedei
nationale reglementeaza desfasurarea decontarilor transferurilor de fonduri intre institutiile de
credit, intre aceasta §i Banca Nationald a Romaniei, precum si a celor in relatia cu Trezoreria
Statului in perioada aferentd denomindrii monedei nationale, respectiv sfarsitul lunii iunie si
inceputul lunii iulie 2005 (M.O. nr. 509/15.06.2005).

23.09.2005 Regulamentul nr. 9 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 1/2005 privind sistemele de plati care asigura compensarea fondurilor a eliminat
procedura de garantare multilaterala si a structurat procedura de administrare a riscului de
decontare impusa de banca centrala pe trei niveluri (M.O. nr. 881/30.09.2005).

23.09.2005 Regulamentul nr. 10 privind facilititile acordate de Banca Nationald a Romaniei in scopul
fluidizarii decontarilor in sistemul ReGIS (M.O. nr. 882/30.09.2005).

29.09.2005 Regulamentul nr. 11 privind piata primara a titlurilor de stat administratd de Banca Nationala a
Romaniei reglementeaza plasarea prin Banca Nationald a Romaniei a titlurilor de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice in forma dematerializata, in moneda nationald sau in valuta, pe
piata interna (M.O. nr. 882/30.09.2005).

29.09.2005 Regulamentul nr. 12 privind piata secundara a titlurilor de stat administratd de Banca Nationala
a Romaniei (M.O. nr. 882/30.09.2005).
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1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2005

Cresterea economica mondiala a inregistrat un ritm sub cel previzionat, 3,9 la sutd
fatd de 4,3 la suta, datorita efectelor negative induse de majorarea pretului petro-
lului, de catastrofele naturale care au avut loc in SUA si de renuntarea la stimu-
lentele monetare si fiscale utilizate in anii anteriori. In acelasi timp, presiunile
inflationiste s-au accentuat, ceea ce a determinat unele banci centrale sa adopte o
politicd monetara mai restrictivd. Astfel, Fed a majorat dobanda de referintd de la
2,25 la suta la 4,25 la sutd, iar Banca Centrald Europeana de la 2 la suta la 2,25 la
suta.

Pe de alta parte, Banca Angliei a decis reducerea dobanzii de la 4,75 la suta la
4,5 la suta in conditiile n care cresterea economica s-a situat sub asteptdri, iar rata
inflatiei s-a Incadrat 1n obiectivul asumat, respectiv 2 la suta.

Pe piata valutara, dolarul SUA s-a apreciat cu aproximativ 9 la sutd fatd de un cos
de valute format din euro, yen japonez, lird sterlind, dolar canadian, coroana
suedeza si franc elvetian, datorita diferentialului de dobanda favorabil.

Deosebit de dinamic s-a dovedit in anul 2005 pretul aurului, cererea sporitda de aur
fizic, dar si dorinta investitorilor de a-gi diversifica portofoliile determinand
majorarea acestuia cu peste 18 la suta.

In acest context, rezervele internationale ale Roméniei au crescut in anul 2005 cu
6,4 miliarde euro, pana la 18,3 miliarde euro, ritmul de crestere fiind cel mai ridicat
din ultimii 8 ani, In timp ce nivelul absolut atins reprezintd un nou maxim istoric.
La 31 decembrie 2005, rezervele internationale erau formate din 16,8 miliarde euro
in valute (92 la sutd) si 1,5 miliarde euro (8 la sutd) reprezentand echivalentul a
104,84 tone aur.

Marimea rezervei valutare a fost influentatd de operatiunile de politici monetara
ale Bancii Nationale, de operatiunile de Tncasari si plati rezultate din privatizare si
achitarea obligatiilor in contul datoriei publice si public garantate, precum si de
constituirea de catre bancile comerciale a rezervelor minime obligatorii in valuta.

Rezerva de aur a scazut de la 105,04 tone la 104,84 tone, ca urmare a continuarii
restituirilor céatre persoanele indreptatite conform prevederilor legale. La data de 31
decembrie 2005, cantitatea de 43,59 tone era depozitata in tara, in timp ce 61,25
tone se aflau in strdinatate, la Banca Angliei, una dintre cele mai sigure institutii
financiare din lume. Din aceasta cantitate 10,09 tone erau plasate sub forma de
depozite la termen la institutii financiare clasificate in cele mai scizute categorii de
risc potrivit reglementarilor BNR. Conform standardelor internationale, aurul in
forma de lingouri raméne in permanentd in custodia Bancii Angliei chiar si atunci
cand este plasat sub forma de depozite la alte institutii. Din punct de vedere valoric,
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in anul 2005 s-a Inregistrat o crestere semnificativa a valorii stocului de aur, de 360
milioane euro, ca urmare a cresterii pretului aurului pe piata internationald de la
321,1 euro/uncie la 433,3 euro/uncie.

Tabel 1. Rezerva valutara in 2005

milioane euro

Variatie totala, din care: 6336,31
Intrari

1. Cumparari de valuta de pe piata interna 3 807,49
2. Intrari de sume 1n valuta in conturile Ministerului Finantelor Publice 663,38
3. Alimentarea conturilor de rezerve minime obligatorii in valuta ale institutiilor de 7 661,37
4. Veniturile obtinute din administrarea rezervei internationale 312,01
5. Alte intrari 10,80
Tesiri

1. Rambursarea datoriei publice directe 117521
2. Rambursarea datoriei public garantate 107,32

3. Restituiri din conturile de rezerve minime obligatorii in valutd ale institutiillor de 5 741,86
4. Alte plati 27,87

2. Obiectivele strategice si modul de realizare

Cadrul institutional al activitatii de administrare a rezervelor internationale a fost
perfectionat prin modificarea Regulamentului privind administrarea rezervelor
internationale, urmandu-se recomandadrile institutiilor financiare internationale, dar
si practica béncilor centrale din zona Europei Centrale. Astfel, principalele
modificari au constat in: (i) reducerea nivelului decizional al Comitetului de admi-
nistrare a rezervelor internationale prin schimbarea componentei si sporirea gradu-
lui de tehnicitate ale acestuia, concomitent cu cresterea numarului sedintelor la cel
putin doud in fiecare luna; (ii) madrirea frecventei informarii Consiliului de
administratie de la una trimestriald la una lunara.

Principiile respectate 1n activitatea de administrare a rezervelor internationale au
fost siguranta, lichiditatea si realizarea de venituri din activitatea de investire, cu
conditia respectarii primelor doua.

Administrarea rezervelor internationale ale Romaniei se desfasoarda incepand din
anul 2002 pe baza unei strategii anuale (un ciclu de 12 luni denumit in practica
internationald orizont de investire §i care nu coincide in mod obligatoriu cu anul
calendaristic).

Prin strategia aprobatd de Consiliul de administratie pentru anul 2005 au fost
stabilite urmdtoarele obiective:

(i) mentinerea unei durate medii a portofoliilor care sa permitd atingerea unui
randament total de 2 la sutd pe un orizont de timp de 12 luni, cu o probabilitate
de realizare de 80 la suta;
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(il) compozitia valutara: euro — maximum 75 la sutd din totalul rezervei valutare;
dolarul SUA — minimum 20 la suta din totalul rezervei valutare; alte valute —
maximum 5 la sutd din totalul rezervei valutare;

(iii) categorii de emitenti: guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, agentiile
guvernamentale sau cele sponsorizate de guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene, guvernul SUA, agentiile guvernamentale sau cele sponsorizate de
guvernul SUA, institutii supranationale;

(iv) limita de expunere fata de entititile private: 15 la sutd din totalul rezervelor;

(v) diversificarea operatiunilor de administrare a rezervelor internationale pe
masura finalizarii acordurilor contractuale necesare;

(vi) alocarea de resurse suplimentare pentru activitatea de administrare, in functie de
cresterea rezervelor internationale si a complexitatii operatiunilor.

Primul din cele sase obiective aprobate a marcat o modificare importantd a condui-
tei de administrare a rezervelor, In sensul trecerii de la o abordare statica de men-
tinere fixd a duratei medii a portofoliilor de obligatiuni la una flexibild in care
durata poate fi modificata in vederea obtinerii randamentului planificat. Adoptarea
acestei orientari strategice a fost posibila datoritd cresterii nivelului de pregéatire a
personalului din serviciul de specialitate, care a permis stabilirea unor obiective
rationale, masurarea zilnicd a incadrarii in limitele de risc §i estimarea permanenta
a rentabilitatii viitoare in conditiile de continud schimbare a pietelor financiare
internationale. Un factor important al acestei reusite 1-a constituit colaborarea cu
specialistii Bancii Mondiale, care au oferit asistentd tehnica in cadrul programului
Reserve Advisory Management Program — RAMP, program la care Banca
Nationald a Roméniei a participat inci de la inceput — in anul 2002. in cadrul
acestuia, Banca Mondiald administreaza un portofoliu in valoare de 250 milioane
dolari SUA, avand aceleasi obiective si limite ca si cele ale Bancii Nationale a
Roméniei. Pe langa asistenta tehnica oferitd, acest mecanism permite realizarea
unui transfer semnificativ de know-how si in acelasi timp obtinerea unei referinte
pentru compararea rezultatelor.

In prima parte a anului 2005, estimarea randamentului total al portofoliului de obli-
gatiuni a avut la bazd un model propriu de calcul al evolutiei ratei de rentabilitate in
functie de tendinta anticipatd a dobanzilor cotate pe pietele internationale pentru
anumite scadente fixe. Din a doua parte a anului 2005 a fost introdus modelul
Nelson-Siegel de analiza si estimare a evolutiilor curbelor de randament. Acest model
genereaza scenarii viitoare de evolutie a acestor curbe, pe baza lor fiind estimate
rentabilitatile viitoare potentiale ale portofoliilor de obligatiuni.

Comitetul de administrare a rezervelor internationale a analizat periodic aceste
scenarii in contextul evolutiilor pietelor financiare internationale si al fluxurilor
valutare estimate si a luat decizii de natura tactica privind structura portofoliilor.

Luand in considerare riscul de dobanda ridicat, determinat de cresterea dobanzilor
cotate pe piatd si implicit scaderea pretului instrumentelor cu venit fix din
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portofoliu, care ar fi avut un impact negativ asupra randamentului total, Comitetul
a decis reducerea duratei portofoliilor in vederea asigurarii randamentului propus.

Prin actiunea de scadere a duratei medii s-au disponibilizat sume importante de
euro si dolari SUA, care au fost plasate in depozite pe termen scurt, stiut fiind ca in
perioadele 1n care dobanzile cotate pe piatd se afld pe o tendintd crescatoare,
randamentele aduse de depozite sunt in general mai bune decat cele aduse de
obligatiuni. Astfel, ponderea depozitelor a crescut semnificativ fatad de sfarsitul
anului 2004, de la 10 la suta la 35 la suta din totalul rezervelor.

Structura rezervei valutare pe categorii de active
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Ca urmare a tuturor acestor decizii, rentabilitatea totala a rezervelor internationale a
inregistrat un nivel mediu anual de 2,33 la sutd, peste cel asumat ca obiectiv.
Venitul net obtinut a fost de 312 milioane euro, 1n crestere fatd de anul precedent,
cand s-a situat la 198 milioane euro.

Cresterea cu 114 milioane euro a venitului net in anul 2005 s-a datorat urmatorilor
factori:

—  sporirea rentabilitatii activititii de administrare a rezervelor de la 1,53 la suta
la 2,33 la sutd, care a generat un venit suplimentar de 55 milioane euro. Din
acesta, suma de 16,5 milioane euro reprezintd rezultatul direct al deciziei de
reducere a duratelor portofoliilor, Intrucat obligatiunile cu o duratd mai mare
au inregistrat randamente mai reduse datorita scaderii pretului;

— majorarea volumului rezervelor investite, care a determinat un venit supli-
mentar de 59 milioane euro.

Pentru comparatie, obligatiunile guvernamentale cu scadente de 1-3 ani incluse in
indicele Merrill Lynch au inregistrat in anul 2005 un randament total de 1,67 la
sutd pentru dolari SUA si de 2,07 la suta pentru euro.

Referitor la structura pe valute a rezervelor, anul 2005 a fost caracterizat de
aprecierea dolarului american pe fondul cresterii diferentei favorabile de dobanda
dintre acesta si alte valute. Analizand aceste evolutii, In luna iulie Consiliul de

Banca Nationala a Romdniei

90



Raport
anual
2005
Capitolul V. Administrarea rezervelor internationale

administratie al BNR a decis plafonarea ponderii euro in totalul rezervelor
internationale la aproximativ 67-68 la sutd, iar sumele cu care aceasta limita ar fi
fost depasita sa fie convertite In dolari SUA pentru a obtine venituri suplimentare
ca urmare a diferentei de dobanda favorabile acestei valute.

Structura rezervei oficiale
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Decizia a fost pusa in practica 1n perioada iulie-decembrie 2005, iar datoritd diferentei
de dobanda intre dolar si euro, in urma plasarii sumelor, au fost obtinute venituri
suplimentare de aproximativ 14 milioane euro pana la sfarsitul anului 2005.

Totusi, ponderea euro in totalul rezervei valutare a crescut fatd de sfarsitul anului
2004 de la 59,5 la suta la 66,6 la suta, in timp ce ponderea dolarului SUA a scazut
in acelasi interval de la 35,5 la sutd la 28,5 la sutd. Ponderea altor valute
(in principal lira sterlind) s-a mentinut constanta la aproximativ 5 la suta.

Tot in anul 2005, ca urmare a cresterii semnificative a rezervelor internationale si a
diminudrii numarului de contrapartide acceptate datoritd scaderii calificativelor
acordate de agentiile de rating unor institutii financiare partenere, a devenit
necesard completarea listei contrapartidelor acceptate de Banca Nationala.
Prin urmare, Comitetul de administrare a rezervelor internationale a decis extin-
derea listei amintite cu patru contrapartide noi, toate fiind institutii financiare
internationale care se incadreaza in criteriile privind nivelul rating-ului, calitatea si
promptitudinea serviciilor impuse de Banca Nationalda a Roméniei. Numarul
institutiilor financiare cu care BNR deruleaza tranzactii pe pietele internationale a
crescut astfel la 34. Expunerea fatd de aceste institutii a fost mentinutad sub limita
de 15 la suté din totalul rezervelor internationale.

In prima parte a anului 2006, in scopul diversificarii instrumentelor financiare
utilizate in activitatea de administrare a rezervelor si al imbunatatirii veniturilor,
Consiliul de administratie a aprobat propunerile Comitetului de administrare a
rezervelor internationale privind introducerea obligatiunilor cu optiune de
rascumpdrare emise de Banca Reglementelor Internationale (Callable Medium
Term Instruments) si a obligatiunilor garantate cu active ale emitentului (covered
bonds) pe lista activelor admise pentru investire. Categoriile de emitenti de
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1. Activitatea de integrare europeana

Activitatea de pregitire a sistemului bancar pentru integrarea in Uniunea
Europeand a continuat sa reprezinte §i in anul 2005 o prioritate pentru Banca
Nationald a Romaniei si a urmadrit patru obiective majore:

Continuarea monitorizérii angajamentelor asumate de BNR in procesul de
negociere pentru capitolele aferente sistemului bancar romanesc, in vederea
respectarii acestor obligatii, precum §i a asigurdrii consistentei cu celelalte
documente programatice si acte normative realizate ulterior incheierii negocie-
rilor in luna decembrie 2004.

Consolidarea procesului de pregatire a participdrii, cu statut de observator
activ, a reprezentantilor BNR la structurile si substructurile institutiilor euro-
pene, incepand cu luna mai 2005.

Demararea pregatirii etapei In care BNR va deveni membra cu drepturi depline
a Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC); in anii imediat urmatori,
activitatea de implementare a obiectivelor BNR va fi influentata primordial de
procesul de integrare europeana.

Managementul asistentei nerambursabile acordate BNR prin fondurile PHARE,
atdt in scopul maximizarii si eficientizdrii institutionale a capacitatii de
absorbtie a fondurilor europene, cat si pentru conjugarea consistentd si
uniforma a cererii de asistenta tehnica si de investitii din partea directiilor de
specialitate din cadrul BNR.

Monitorizarea constantad a stadiului de indeplinire a angajamentelor asumate de
autoritatile romane, inclusiv de BNR, 1n procesul de pregitire pentru aderarea la
Uniunea Europeana reprezintd o cerintd necesara pentru articularea obiectivelor
deja asumate cu priorititile pe termen scurt si mediu, in scopul incadrarii in
contextul general al celorlalte politici macroeconomice. Concret, din perspectiva
sarcinilor aferente sistemului bancar, BNR a actionat in urmatoarele directii:

A continuat sa participe bilunar la activitatea de monitorizare a angajamentelor
asumate cuprinse in ,,Planul de masuri prioritare pentru integrare europeana in
perioada noiembrie 2005 — decembrie 20067, document amplu, de sinteza,
elaborat de Ministerul Integrarii Europene pentru a fi inaintat spre analiza
periodica Guvernului Romaniei. Acest material urmareste stadiul de indeplinire
a angajamentelor asumate de autorititile roméne, implicit de BNR, prin:
(1) documentele de negociere; (ii) documentele programatice legate de procesul
de pregatire a aderdrii la Uniunea Europeand, si (iii) evaludrile periodice ale
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Comisiei Europene. Banca centrala este solicitata sa participe ocazional si la o
serie de alte monitorizari ale Comisiei Europene (de exemplu cele ale Directiei
Generale Extindere), referitoare la procesul de evaluare a modului de
transpunere si a gradului de implementare a acquis-ului comunitar in legislatia
nationala. De asemenea, utilizdnd baza de date Progress Editor administrata de
Oficiul TAIEX al Comisiei Europene, BNR are sarcina de a actualiza, la
fiecare doud luni, stadiul procesului de armonizare legislativa pentru sistemul
bancar.

— A continuat activitatea de elaborare a contributiilor BNR la principalele
documente programatice ale autoritatilor roméne utilizate in procesul de
preaderare la Uniunea Europeana:

- Programul Economic de Preaderare (PEP), precursorul programelor de
convergenta si stabilitate intocmite de cdtre statele membre ale UE,
constituie cadrul macroeconomic pe termen scurt si mediu, consistent si
credibil, care atesta faptul ca prin reformele economice propuse s-au obtinut
stabilitatea §i sustenabilitatea economicd necesare pentru aderarea la
Uniunea Europeana.

- Planul National de Dezvoltare 2007-2013 (PND), punct de plecare in
elaborarea Cadrului Strategic National de Referinta 2007-2013, reprezinta
unul din instrumentele politicii de coeziune economica si sociald utilizate
dupd aderare; acesta are ca obiectiv general orientarea si stimularea
dezvoltarii economice §i sociale a Roméaniei pe baza elaborarii si
implementarii unui set de politici economice care sd cuprindd masuri si
programe viabile si sustenabile, convergente cu previziunile economice
cuprinse in Strategia Nationald de Dezvoltare Economicd a Romaniei pe
termen mediu.

- Raportul asupra progreselor inregistrate in pregdtirea pentru aderarea la
Uniunea Europeand, precum si Addendum-ul la acest Raport, ambele pentru
anii 2005 si 2006 au prezentat realizarile in domeniul indeplinirii criteriilor
de aderare si au avut o importanta deosebitad atat pentru faptul cd Romania
isi propusese sa consolideze evaluarea privind indeplinirea criteriului
economiei functionale de piatd, precum si a capacitatii sale de a face fata
presiunii concurentiale si fortelor pietei din cadrul Uniunii, dar si pentru
confirmarea datei de aderare la Uniunea Europeana.

- Documentele suport prezentate la reuniunile Comitetului de asociere
Roménia-UE (15 iulie 2005), ale Subcomitetului nr. 2 de asociere
Romania-UE ,,Piata interna” (16-17 iunie 2005) si ale Subcomitetului nr. 4
de asociere Romania-UE ,,Aspecte economice §i monetare, circulatia
capitalurilor si statistica” (27 mai 2005 si 7 martie 2006) au fost necesare
expertilor Comisiei Europene pentru monitorizarea periodicd a stadiului
indeplinirii obligatiilor asumate de Romania in procesul de negociere.

— A demarat activitatea de prenotificare, catre Comisia Europeand, a actelor
nationale de transpunere a tuturor directivelor comunitare in vigoare, ca parte a
obligatiei pe care Romania si-a asumat-o prin articolul 53.1 din Tratatul de
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aderare la Uniunea Europeand. Concret, in intervalul dintre semnarea
Tratatului si data aderarii, statele in curs de aderare trebuie sa prenotifice
Comisiei Europene despre masurile de transpunere a directivelor, respectiv sa
inainteze oficial Comisiei legislatia nationald relevanta si tabelele de concor-
danta aferente. La randul sau, Comisia Europeand, in calitatea sa de ,,gardian al
tratatelor” are obligatia de a controla daca statele membre au implementat la
timp directivele UE. Din punct de vedere tehnic, instrumentul de notificare
oficiald a masurilor nationale de transpunere catre Secretariatul General al
Comisiei Europene este reprezentat de interfata comuna a sistemului electronic
de notificare (Electronic Notification System — ENS). Sistemul a intrat in
functiune la 3 mai 2004 si este in prezent utilizat de 21 dintre cele 25 de state
membre (exceptie facand Irlanda, Olanda, Suedia si Franta — la care pregatirile
sunt in curs). Banca Nationald a Romaniei participa la procesul de prenotificare
alaturi de celelalte institutii din Roméania (avand statut de utilizator pasiv al
sistemului electronic de notificare), prin transmiterea catre Ministerul Integrarii
Europene (utilizator activ) a masurilor nationale de transpunere a directivelor
aferente domeniului sdu de activitate.

Din perspectiva integrarii europene, semnarea Tratatului de aderare la 26 aprilie a
reprezentat evenimentul principal al anului 2005, care a marcat adancirea
procesului de pregatire a aderarii Romaniei la Uniunea Europeand. Conferirea
statutului de observator activ pentru participarea la structurile si substructurile
forurilor europene a determinat demararea unui amplu proces national de pregétire
institutionald, la care BNR a circumscris incd din luna mai 2005, atat pentru
participarile multiinstitutionale, in cazul reuniunilor aferente politicilor si servi-
ciilor financiare derulate sub egida Comisiei Europene, cat si direct, prin
participarile la structurile si substructurile Sistemului European al Bancilor
Centrale (SEBC).

Pentru Banca Nationald, demararea acestui proces presupune o serie de etape, cum
ar fi: (i) adancirea colaborarii cu BCE; (ii) familiarizarea graduala si permanentd cu
mecanismele institutionale ale Comisiei Europene si ale Bancii Centrale Europene;
(iii) insusirea §i respectarea tuturor procedurilor de lucru ale Bancii Centrale
Europene; (iv) asumarea de noi responsabilitati care derivd din conferirea statutului
de observator activ si, cu atdt mai mult, din cel de membru cu drepturi depline;
(v) pregétirea participarii la toate structurile si substructurile SEBC, initial, pana la
data aderarii, cu statut de observator activ, iar ulterior aderarii, cu statut de membru
cu drepturi depline; (vi) implementarea si transpunerea acestor proceduri de lucru
in sistemul propriu de reglementri ale BNR. In acest sens, Banca Nationali a emis
doud reglementari interne, Regulamentul nr. 5/13.10.2005 privind securitatea
documentelor si confidentialitatea informatiilor primite §i destinate institutiilor
straine partenere i Regulamentul nr. 2/26.01.2006 privind coordonarea participarii
reprezentantilor Bancii Nationale a Romaniei la structurile SEBC.

In prezent, in cadrul BNR, procesul de participare la structurile SEBC se
desfasoara dupa cum urmeaza:
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— Din punct de vedere institutional, Directia Integrare Europeana si Relatii
Externe reprezinta structura unicé responsabild cu coordonarea activitatii de
participare la reuniunile Consiliului General, precum si ale structurilor si
substructurilor SEBC. Concret, din acest punct de vedere, aceasta directie
asigura:

(1) pregatirea participarii, cu statut de observator, a guvernatorului BNR la
Consiliul General;

(i1) managementul tuturor documentelor aferente Consiliului General;

(iii) pregatirea activitatilor de briefing si debriefing, respectiv asigurarea unui
schimb de informatii fluid pe orizontald si pe verticald intre toti
reprezentantii BNR la reuniunile structurilor SEBC, in functie de agenda
specifica a fiecdrui Consiliu General;

(iv) pregatirea reuniunilor periodice de coordonare intre toti cei 12 reprezen-
tanti la comitetele SEBC, urmand ca, ulterior, fiecare reprezentant la
substructuri sd coordoneze intern activitatea referitoare la toate substruc-
turile aferente.

— Din punct de vedere al responsabilitatilor, BNR este pregatitd si-si asume noi
angajamente §i sarcini, in vederea asigurarii unor participari cat mai productive
ale reprezentantilor acesteia la structurile si substructurile SEBC.

— Din punct de vedere organizational, la nivelul cel mai inalt, guvernatorul BNR
participa trimestrial ca observator activ pand la data aderdrii la lucrarile
Consiliului General al SEBC, alaturi de ceilalti 25 de guvernatori ai bancilor
centrale din statele membre, plus Bulgaria, al carei guvernator este de
asemenea observator activ. Reprezentantii BNR au primit invitatii succesive de
a participa la cele 12 comitete al SEBC, structuri mandatorii, clar definite pe
cele mai importante domenii de activitate. Astfel, BNR participa cu
regularitate: (i) prin 12 reprezentanti, dintre care doi la nivel de prim-vicegu-
vernator, respectiv viceguvernator, si restul la nivel de director, la reuniunile
tuturor celor 12 comitete ale SEBC si, (ii) in functie de nominalizarile indi-
viduale de la nivelul fiecdrui comitet, prin 29 de experti la reuniunile grupurilor
de lucru (working groups) si ale grupurilor de Iucru speciale (fask forces).

— Din perspectiva serviciilor informationale, BNR se afla incd in etapa in care
depune eforturi sustinute pentru fluidizarea si managementul cat mai productiv
al documentelor BCE, cu asigurarea confidentialitatii necesare, conform
reglementérilor interne si ale BCE.

Odata cu aderarea la Uniunea Europeani, Romania va deveni un stat membru cu
drepturi depline. Astfel, economia romaneasca, inclusiv sectorul sdu financiar vor
opera intr-un cadru nou si in conditii diferite ca urmare a aderarii Romaniei la Piata
Unicd a UE care presupune libera circulatie a cetétenilor, a bunurilor, serviciilor si
capitalurilor.

In consecinta, si dupa data aderarii, atit Comisia Europeand, cat si BCE raman
parteneri foarte importanti de dialog si cooperare la toate nivelurile. Conform
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articolului 122(2) din Tratatul CE, Comisia Europeana si BCE trebuie sa prezinte,
cel putin o datd la doi ani, sau la cererea unui stat membru cu derogare, rapoarte
privind ,,progresele inregistrate de statele membre (cu derogare) in indeplinirea
obligatiilor lor privind realizarea Uniunii Economice si Monetare”. Rezulta, astfel,
necesitatea ca noile state membre cu derogare de la adoptarea monedei unice sa-si
adapteze legislatia nationald in vederea introducerii monedei unice europene. in
acest sens, o serie de state care au devenit membre UE in luna mai 2004 1isi
modificd in prezent legile care stabilesc statutele bancilor lor centrale. BNR a
demarat in prezent procesul de modificare a Legii nr. 312/2004 privind Statutul
BNR din perspectiva evaludrii convergentei juridice, respectiv una dintre etapele
descrise in Raportul de Convergenta pe 2006 al BCE. Astfel, domeniile de evaluare
a convergentei juridice vizeaza:

— Compeatibilitatea cu prevederile din Tratatul CE si Statutul SEBC/BCE privind
independenta bancii centrale si secretul profesional;

— Compeatibilitatea cu interdictiile privind finantarea monetara a institutiilor
publice de catre banca centrala si accesul privilegiat al acestora la resursele
institutiilor financiare;

— Compatibilitatea cu obiectivele statutare ale SEBC in ceea ce priveste
sustinerea politicilor economice generale ale Comunitatii;

— Compatibilitatea cu atributiile SEBC privind: elaborarea si coordonarea politi-
cii monetare si instrumentele de politici monetard, emisiunea de bancnote,
managementul rezervelor internationale, politica de curs de schimb, progra-
marea financiara, cooperarea internationala.

Din punct de vedere al asistentei nerambursabile acordate prin fonduri PHARE,
Banca Nationald a Romaéniei beneficiaza in prezent prin programul PHARE 2003,
de o linie de finantare in sumid de 2,516 milioane euro, in vederea realizarii
urmatoarelor subproiecte: (i) intarirea supravegherii bancare; (ii) implementarea
standardelor europene in domeniul statisticii conturilor financiare; (iii) perfec-
tionarea pregatirii profesionale a personalului BNR: pregétirea consilierilor juri-
dici; (iv) continuarea armonizarii legislative In domeniul bancar; (v) armonizarea
activitatii de audit intern a BNR cu practicile bancilor centrale europene in vederea
integrarii BNR 1n Sistemul European al Bancilor Centrale; (vi) finalizarea subpro-
iectului ,Informatizarea functiei contabile a BNR” — continuarea subproiectelor
finantate prin PHARE 1998 si PHARE 2001, in scopul creérii unui sistem contabil
integrat compatibil cu sistemul contabil national si cu Standardele Europene de
Contabilitate; (vii) automatizarea procesarii operatiunilor de piatd (informatizarea
activitatilor de front office, middle office si back office in vederea facilitarii proce-
sarii datelor si a monitorizarii riscurilor). Aceste subproiecte se deruleaza prin
proceduri de infratire (rwinning), asistenta tehnica si/sau procurare de echipamente
si aplicatii informatice specifice.

Un loc aparte il reprezintd proiectul de infratire (twinning) RO 03/IB/F1/01
»Armonizarea legislativa si intarirea capacitatii administrative a BNR”, lansat la
data de 24 martie 2005, avand ca partener de implementare consortiul format din

Banca Nationald a Romdniei

97



Raport
anual
2005

Capitolul VI. Integrarea europeand si relatiile financiare internationale

Banca Frantei (leader), Banca Italiei si Banca Olandei. Beneficiarii proiectului
sunt: Directia Supraveghere, Directia Statisticd, Directia Juridica, Directia Regle-
mentare si Autorizare, Directia Stabilitate Financiard si Directia Audit Intern.
Obiectivele proiectului de infratire sunt: (i) intarirea functiei de supraveghere
bancara bazatd pe rezultatele analizei de risc; (ii) crearea stimulentelor pentru
standardelor europene 1n statistica conturilor financiare; (iv) imbundtatirea
expertizei BNR in domeniul juridic; (v) continuarea armonizarii legislative in
domeniul reglementdrii bancare; (vi) armonizarea activitatilor de audit intern cu
practica bancilor centrale din statele membre.

Activitdtile din cadrul proiectului de infratire sunt in curs de derulare, acesta
desfasurandu-se pe durata a 19 luni, pana in luna septembrie 2006.

2. Relatiile financiare internationale

Fondul Monetar International (FMI)

Romania este membra a Fondului Monetar International (FMI) din anul 1972.

In prezent, cota de participare (capitalul subscris si virsat) a Romaniei este de
1 030,2 milioane DST, din care 243,825 milioane DST in aur si valute si 786,375
milioane DST 1in lei, intr-un cont al FMI deschis la BNR.

in perioadele 25 ianuarie-8 februarie, 14-23 iunie si 18 octombrie-1 noiembrie 2005,
misiuni ale FMI s-au aflat la Bucuresti pentru a efectua, impreuna cu autoritatile
romane, cea de-a doua si, respectiv, a treia examinare a deruldrii programului
inscris in Memorandumul de politici economice si financiare pentru perioada
2004-2006 care a stat la baza aprobarii, la 7 iulie 2004, a aranjamentului stand-by
de supraveghere preventiva.

In contextul unui studiu privind eficienta Programului Bancii Mondiale si Fondului
Monetar International de evaluare a sectorului financiar (Financial Sector
Assessment Program — FSAP), 1n perioada 7-9 aprilie 2005 reprezentantii Oficiului
Independent de Evaluare al FMI si ai Departamentului de Evaluare a Operatiunilor
din cadrul Bancii Mondiale au fost prezenti la Bucuresti pentru a purta discutii cu
reprezentantii institutiilor care, in anul 2003, au participat in mod direct la
evaluarea realizata in cadrul FSAP.

In cadrul unui program de vizitare a tirilor membre, Directorii Executivi ai
Fondului Monetar International, reprezentdnd Germania, Franta, Marea Britanie,
Constituenta Italiei, Constituenta Coreei, impreuna cu Directorul Executiv al
Constituentei' din care face parte Roménia s-au aflat in Roménia in perioada 21-23
aprilie 2005. Au avut loc intdlniri cu Presedintele Romaéniei, primul-ministru al
Guvernului, ministrul finantelor publice, guvernatorul BNR, vicepresedintele

' Armenia, Bosnia si Hertegovina, Bulgaria, Croatia, Cipru, Georgia, Israel, Fosta Republici
Tugoslava a Macedoniei, Moldova, Olanda si Ucraina.
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Senatului, presedintele Camerei Deputatilor, reprezentanti ai sindicatelor, ai
organizatiilor nonguvernamentale (CEROPE si SOREC) si ai mediului academic
(la Bucuresti), precum si cu reprezentantii autoritatilor locale (la Bragov).

In anul 2005, au fost rambursate FMI rate de credit in valoare de 102,798 milioane
DST si s-au platit dobanzi insuméand 10,680 milioane DST, din care 1,839 milioane
DST dobéanzi nete asupra DST (alocari — disponibil).

Grupul Bancii Mondiale
1. Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

La 31 decembrie 2005, portofoliul BIRD referitor la Roménia cuprindea 88 de
acorduri (in derulare si finalizate, semnate incepand din 1974), cu o valoare totala
de 7 190 milioane dolari SUA. n derulare erau inregistrate:

— 21 de acorduri de imprumut, reprezentand un angajament de 1 651,6 milioane
dolari SUA ;

— 5 Global Environment Facility-GEF (mecanism international prin care se acorda
fonduri destinate protectiei mediului), cu o valoare de 31,32 milioane dolari SUA.

Pe parcursul anului 2005 au fost semnate 3 noi acorduri:

— Comunitatea energetica a Europei de Sud-Est, in valoare de 84,3 milioane
dolari SUA;

— Economia bazata pe cunoastere, in valoare de 60 milioane dolari SUA;

— Reforma sistemului juridic, in valoare de 130 milioane dolari SUA.

Conform Raportului Anual BIRD privind anul financiar 2004-2005, angajamentele
fatd de Romania reprezentau 17 la suta din portofoliul activ privind Europa si Asia
Centrala.

La 31 martie 2005 a fost finalizat PAL 1 (Programmatic Adjustment Loan 1), n
valoare de 150 milioane dolari SUA, primul dintr-o serie de trei astfel de programe
destinate sprijinirii procesului guvernamental de reformad (in domeniile juridic,
servicii publice i managementul cheltuielilor publice), pana in 2007, data la care
Romania urmeazi si adere la Uniunea Europeana. In cadrul acestuia, Guvernul va
intreprinde masuri in vederea incheierii programului de privatizare, finalizarii
reformei sectorului energetic, imbunatatirii mediului de afaceri, reformarii Codului
Muncii si a pietei de capital, masuri menite a sustine eforturile Romaéniei in
realizarea unei economii de piata deplin functionale.

Pe parcursul anului 2005 au fost efectuate, la solicitarea BIRD, transferuri in suma
de 4,41 milioane RON din contul de custodie deschis la BNR, la 31 decembrie
2005 soldul inregistrand 76,27 milioane RON.
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2. Institutiile financiare afiliate Bancii Mondiale
a) Corporatia Financiara Internationala

La 31 decembrie 2005 portofoliul pentru Romania cuprindea 22 de proiecte
reprezentdnd un angajament de 513,8 milioane dolari SUA. Dintre acestea, patru
proiecte au fost semnate n 2005:

— o investitie de capital la Distrigaz Sud, in valoare de 54,4 milioane dolari SUA;

— trei finantdri in sistemul financiar-bancar, in valoare totald de 82 milioane
dolari SUA.

b) Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor

Din 1997 pana la finele anului 2005, Agentia a emis 17 garantii pentru societati
comerciale din Romania, cu o valoare totala de 451,84 milioane dolari SUA.
in anul 2005 au fost acordate in sectorul financiar-bancar trei garantii, in suma de
84,8 milioane dolari SUA, destinate protejérii impotriva riscurilor de impunere de
restrictii la efectuarea transferurilor si de exproprieri de fonduri.

c) Centrul International de Arbitraj in Domeniul Investitiilor (CIADI)

In anul 2005, Roméania a participat, prin votul siu, la imbunitatirea cadrului legal
pe baza caruia se desfasoara arbitrajul CIADI. Amendamentele aprobate au
simplificat procedurile preliminare i au sporit transparenta procesului de arbitraj.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

In anul 2005, Romania s-a situat pe locul al doilea, dupa Federatia Rusa, in randul
tarilor de operare BERD 1n ceea ce priveste volumul asistentei financiare primite.

De-a lungul celor 15 ani de activitate, BERD a acordat Roméaniei un sprijin finan-
ciar in suma cumulatd de 3 126,9 milioane euro (162 angajamente semnate), din
care 1 902,9 milioane euro (60,85 la sutd) au sustinut sectorul privat.

Portofoliul de proiecte privind sectorul financiar-bancar este clasificat in intregime
»privat” si insumeaza un angajament in valoare de 778,1 milioane euro, ceea ce
reprezintd 24,88 la sutd din totalul sprijinului financiar acordat Romaéniei.

Pe parcursul anului 2005, BERD a semnat cu tara noastra 17 proiecte in suma de
426,5 milioane euro, din care 78,5 milioane euro au reprezentat investitii de capital,
iar restul au fost imprumuturi acordate societatilor comerciale.

Cu prilejul Reuniunii Anuale a Consiliului Guvernatorilor BERD (Belgrad,
21-22 mai 2005), au fost alesi noii directori executivi pentru perioada 2005-2008.
Director executiv adjunct al Constituentei din care face parte si Romania a fost ales
un reprezentant al tarii noastre.

La 15 aprilie 2005 a fost achitatd ultima rata, In valoare de 1,35 milioane euro,
privind participatia Romaniei la capitalul BERD, astfel: 540 000 euro (40 la suta )
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au fost transferati intr-un cont al BERD deschis la o banca din strdindtate, iar
810 000 euro (60 la sutd) sub forma de bilet la ordin emis de MFP, depozitat la
BNR.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN)

La finele anului 2005, activitatea BCDMN in Romania s-a materializat in 10 acor-
duri de Imprumut in derulare, in valoare totala de 86,5 milioane dolari SUA, tara
noastrd ocupand locul sase din punct de vedere al angajamentelor de finantare ale
bancii, din totalul celor 11 state membre.

In 2005 au fost semnate doud proiecte, respectiv un credit pe termen lung in
valoare de 16 milioane dolari SUA pentru Telemobil SA si o contributie la un
credit sindicalizat, in valoare de 7 milioane dolari SUA, pentru Terapia SA.

In martie 2005 a fost aprobati de Consiliul Directorilor BCDMN Strategia de tara
pentru Romania privind perioada 2005-2006, la elaborarea careia BNR a contribuit
cu observatii si puncte de vedere.

La data de 24 martie 2005 s-a efectuat cea de a opta (si ultima) platd in suma de
5,15 milioane dolari SUA (3,375 milioane DST) din valoarea biletului la ordin
reprezentdnd 20 la suta (27 milioane DST) din contributia Romaniei la capitalul
Bancii pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre.

Banca Europeana pentru Investitii (BEI)

BEI reprezinta o sursa complementara de finantare, acoperind maximum 50 la suta
din costurile unui proiect.

Pe perioada ultimilor cinci ani, activitatea BEI in regiunea Europei de Sud-Est s-a
materializat in participarea la creditarea unor proiecte, contributia sa insumand
4 377,166 milioane euro. Romania ocupa primul loc in randul celor 7 tari din
aceasta zona, revenindu-i o cotd de 44,64 la sutd (1 954,166 milioane euro) din
totalul creditelor acordate.

La 31 decembrie 2005 erau inregistrate 58 de acorduri de imprumut incheiate intre
Roménia §i Banca Europeana pentru Investitii cu o valoare cumulatd de peste
4 254,6 milioane euro. in anul 2005 BEI a semnat cu tara noastrd 6 proiecte (in
transporturi, sanatate, educatie etc.), reprezentdnd un angajament de 948,966
milioane euro.

Banca Reglementelor Internationale (BRI)

In baza aprobirii Consiliului de administratie din 28 ianuarie 2005, Banca Nationali
a cumpdrat 564 actiuni pentru care, la 31 mai 2005, a achitat 13,5 milioane franci
elvetieni. Acestea se adauga celor 8 000 actiuni pe care BNR le detinea din capitalul
BRI.
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La data de 1 iulie 2005 a fost creditat contul BNR deschis la BRI cu suma de
3,516 milioane franci elvetieni, reprezentand dividende aferente anului financiar
2004-2005. Aceasta suma este echivalentul celor 1,88 milioane DST, alocate
pentru cele 8 000 actiuni de capital detinute de banca centrald inregistrate la
31 martie 2005.

La 31 decembrie 2005, valoarea Tn moneda nationald a cotei de capital detinute de
BNR a fost de 190,763 milioane RON (1DST = 4,455 RON).

Banca Internationala de Investitii (BII) si
Banca Internationala de Colaborare Economica (BICE)

Anul 2005 s-a caracterizat prin cautarea unor modalitati de relansare a activitatii
acestora. La reuniunea din primdvard a Consiliilor celor doua banci s-a hotarat
reluarea activitdtii Grupului de lucru al reprezentantilor imputerniciti ai
conducatorilor delegatiilor tarilor membre ale BII si BICE, a carui sarcina
principala a fost trasata de catre Consilii, respectiv cautarea variantelor de relansare
a activitatii celor doud banci sau de transformare a acestora intr-o noud banca
internationald de dezvoltare. Aceasta ultima varianta a fost adoptata si sustinutd de
majoritatea tarilor membre.

Prin prevederile Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,
care intareste independenta sa fatd de autorititile publice, participarea BNR in
Consiliile celor doud banci cu statut de organizatii interguvernamentale devine
incompatibild. Ca urmare, in cursul lunii iulie, Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Romaéniei a hotardt transferarea 1n totalitate a atributiilor si
raspunderilor legate de participarea in Consiliile BII si BICE catre Ministerul
Finantelor Publice.

Relatii internationale bilaterale

La data de 23 martie 2005, Banca Nationald a Romaniei a incheiat un Memoran-
dum de intelegere referitor la cooperarea si schimbul de informatii cu banca
centrald a Indoneziei. Prin incheierea acestui document, cele doud parti isi propun
promovarea cooperarii in domeniul economico-financiar, schimburi de opinii cu
privire la politicile macroeconomice, monetare si ale cursului de schimb, sistemul
bancar, reglementarea si supravegherea bancara. Memorandumul de intelegere are
o valabilitate de doi ani.

De asemenea, la propunerea bancii centrale a Malayeziei din anul 2004, in cursul
anului 2005 au fost continuate negocierile cu privire la incheierea unui
Memorandum de intelegere referitor la cooperarea si schimbul de informatii intre
cele doud banci, cu un continut asemanator celui deja incheiat pe relatia Indonezia.

Tot pe linia activitdtii internationale a continuat i in 2005 organizarea in cadrul
BNR a unor conferinte si seminarii cu participare internationala (BRI, FMI, banci
centrale).
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1. Contul curent

In anul 2005, balanta de plati a Romaniei a consemnat adancirea soldului negativ al
contului curent cu 35,1 la sutd fatd de cel inregistrat in anul precedent, pana la
nivelul de 6 891 milioane euro. Ponderea deficitului contului curent in PIB a fost
de 8,7 la suta, comparativ cu 8,4 la sutd in anul 2004.

Tabel 1. Contul curent

milioane EUR

2004 2005

a) Sold balanta comerciala (bunuri) -5323 -7 806
- export (FOB) 18 935 22 255

- import (FOB) 24258 30061

b) Servicii, net 213 -434
¢) Venituri, net -2 535 -2309
d) Transferuri curente, net 2972 3658
Sold cont curent 5099 -6 891

Influenta determinantd asupra soldului contului curent a avut-o deficitul balantei
comerciale, care a Insumat 7,8 miliarde euro si a carui pondere in PIB a crescut de
la 8,8 la sutd in anul 2004 la 9,8 la sutd in anul 2005. Accentuarea deficitului
comercial cu 46,6 la sutd fatd de anul precedent s-a produs ca efect al temperarii
exportului citre zona euro, in conditiile mentinerii ratei de crestere a importului.
De asemenea, gradul de acoperire a importurilor prin exporturi si gradul de
deschidere a economiei romanesti s-au redus semnificativ fatd de anul 2004, cu
4,1 puncte procentuale si, respectiv, cu 5,1 puncte procentuale (pana la 74 la suta
si, respectiv, 66 la sutd).

Exportul de bunuri a insumat 22 255 milioane euro, marcand o atenuare a cresterii
fata de anul 2004 (de la 21,3 la sutd la 17,5 la sutd), ca efect al temperarii cererii
din zona euro (cu exceptia exportului de produse minerale) si al modificarii
structurii exporturilor in favoarea bunurilor intermediare si a celor de capital.
Surplusul valoric al exportului a fost comparabil cu cel din anul precedent
(3 320 milioane euro) si a provenit in proportie de doua treimi din cresterea
preturilor externe (produse petroliere, produse ale industriei chimice, fonta, fier si
otel) si de o treime din majorarea volumului (automobile, produse petroliere,
masini, aparate si echipamente electrice).

Importul de bunuri a atins 30 061 milioane euro, rata de crestere fiind comparabila
cu cea din anul 2004 (23,9 la sutd), in conditiile majorarii preturilor internationale
(titei, gaze naturale, produse petroliere, minereuri, produse metalurgice, piei, bla-
nuri) si ale cresterii cererii interne (automobile, tractoare si alte vehicule terestre,
cazane, turbine, motoare, aparate si dispozitive mecanice, bumbac, fire si tesaturi
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din bumbac, masini, aparate si echipamente electrice, aparate de inregistrat si de
reprodus sunetul si imaginea TV). Surplusul valoric al importului fatd de anul 2004
a fost de 5 803 milioane euro si a fost determinat de cresterea preturilor externe, de
modificarea structurii importului si de majorarea cererii interne de bunuri de
folosinta indelungata.

Indicele raportului de schimb net' si-a mentinut trendul ascendent si in anul 2005,
situdndu-se la 104 la sutd, pe fondul cresterii mai accentuate a preturilor bunurilor
exportate (9,5 la sutd) in raport cu preturile bunurilor importate (5,3 la sutd), in
timp ce indicele raportului de schimb brut' s-a situat la 91,2 la sutd, relevand o
crestere mai accentuatd a volumului fizic al importului (17,7 la sutd) fata de cel al
exportului (7,3 la sutd).

Accentuarea soldului negativ al contului curent a fost alimentata si de dublarea
deficitului balantei serviciilor (434 milioane euro), datoritd cresterii platilor pentru
transportul marfurilor importate. Influenta negativa a fluxurilor de bunuri si servicii
asupra contului curent a fost atenuatd de majorarea cu 23,1 la sutd a transferurilor
curente nete si de reducerea cu aproximativ 9 la suta a deficitului balantei veniturilor.

Tabel 2. Finantarea deficitului de cont curent

milioane EUR

2004 2005

Finantare deficit 5099 6 891
Transferuri de capital, net 512 583
Investitii directe, net 5127 5208
Investitii de portofoliu, net -416 685
Alte investitii de capital: 4715 5846
- credite primite pe termen mediu si lung 2226 2 849
= intrari 4918 6147

= rambursari 2692 3298

- credite acordate pe termen mediu si lung, net -28 19

- credite pe termen scurt, net 1035 873

- altele* 1482 2105
Active de rezervd BNR -4 839 -5431

(.~ indici crestere)
*) include urmatoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar si depozite,
documente 1n tranzit, alte active, alte pasive, erori §i omisiuni.

2. Contul de capital si financiar

Deficitul de cont curent de 6,9 miliarde euro a fost acoperit in anul 2005 in
proportie de 84 la sutd prin investitii directe si transferuri de capital, iar diferenta
prin Tmprumuturi si credite pe termen mediu si lung.

Investitiile directe nete’ au insumat 5 208 milioane euro, mai mari cu 1,6 la sutd
fatd de anul 2004, pe fondul repatrierii de catre rezidenti a unor investitii din
strainatate si al majorarii volumului creditelor primite de la investitorii straini.

! Sursa: Institutul National de Statistica

% Valoarea netd a investitiilor nerezidentilor in Roménia, la care se adaugi valoarea netd a investitiilor
rezidentilor in strainatate.

Banca Nationala a Romdniei

104



Raport
anual
2005
Capitolul VII. Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romdniei

Investitiile directe ale nerezidentilor in Romania au atins valoarea de 5 197 mili-
oane euro, nivel comparabil cu anul 2004, din care aproximativ doud treimi au re-
prezentat participatii la capital si credite primite de la investitorii straini directi, iar
diferenta profit reinvestit si contributii In naturd la capitalul social. Veniturile din
privatizare au majorat participatiile la capital cu 0,8 miliarde euro, comparativ cu
1,7 miliarde euro 1n anul 2004. Principalele societati comerciale privatizate in anul
2005 au fost: Distrigaz Sud (Gaz de France), Distrigaz Nord (Concernul german
E.ON Ruhrgas), Electrica Oltenia (CEZ AS Praga), Electrica Moldova (Grupul
german E.ON Energie).

Activitdtile spre care s-au orientat preponderent investitiile straine directe n anul
2005 au fost: industria (49,4 la sutd), comertul (18,3 la sutd), posta si
telecomunicatiile (12,2 la sutd), intermedierile financiare si asigurarile (5 la suta) si
constructiile (2,3 la sutd). Principalele tari investitoare au fost: Olanda (21,2 la
sutd), Germania (19,7 la sutd), Franta (15,5 la sutd), Republica Ceha (13,1 la suta),
Austria (8,1 la sutd) si Italia (6,1 la suta).

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2005 intrari nete de 685 milioane
euro, comparativ cu 416 milioane euro iesiri nete in anul precedent, iIn urma
emisiunilor de euroobligatiuni efectuate de Primaria Generala a Municipiului
Bucuresti (500 milioane euro, pe piata din Luxemburg) si de Banca Comerciala
Romana (500 milioane euro, pe piata Londrei). De mentionat ca in luna noiembrie
2005 Ministerul Finantelor Publice a rdscumpérat euroobligatiuni emise in anii
2000 si 2001, in valoare totald de 300 milioane euro.

Finantarea externa netd din imprumuturi si credite pe termen mediu si lung a
insumat 2 849 milioane euro, mai mult cu 28 la sutd decat in anul 2004, evolutie
determinatd de cresterea volumului creditelor contractate de sectoarele bancar si
nebancar. Intrarile nete din imprumuturi si credite pe termen scurt s-au redus cu
15,6 la suta fata de anul precedent, ajungand la 873 milioane euro.

3. Pozitia investitionala internationala a Romaniei

La sfargitul anului 2005, rezervele valutare ale statului administrate de Banca
Nationald a Romaéniei au atins nivelul de 16,8 miliarde euro, cu 5,9 miliarde euro
mai mult decat la 31 decembrie 2004, ca urmare a cumpararilor de valuta efectuate
de catre BNR (3,8 miliarde euro), a modificarii rezervelor minime in valutd
constituite de banci (1,9 miliarde euro), creditelor primite de la BIRD in cadrul
programului PAL si a imprumuturilor nerambursabile SAPARD care Impreuna au
insumat 0,3 miliarde euro, a influxurilor din privatizare in valoare de 0,2 miliarde
euro, precum si a altor intrari nete. Pe parcursul anului 2005 rezerva valutara
oficiald a fost influentata cu valoarea platilor efectuate in contul serviciului datoriei
externe (1 229,4 milioane euro) si cu valoarea titlurilor in valutd rascumparate de
Ministerul Finantelor Publice (40,3 milioane euro).
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Datoria externd pe termen mediu si lung’ a crescut fatd de sfarsitul anului 2004 cu
33,4 la suta, ajungand la 24,4 miliarde euro, in urma unor intrari nete din credite
externe de 5,3 miliarde euro si a unor influente nefavorabile ale variatiei cursurilor
de schimb EUR/USD de 1 miliard euro. Pe de alta parte, nivelul datoriei externe a
fost diminuat de conversiile de datorie in investitii directe (0,2 miliarde euro).
Serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung in anul 2005 a insumat 4,7 mi-
liarde euro, din care 3,8 miliarde euro au reprezentat rate de capital si 0,9 miliarde
euro dobanzi si comisioane.

Structura datoriei externe pe termen mediu si lung
- decembrie 2005 -

tipuri itori
pe tipuri de creditori pe tipuri de debitori

organisme publica
) multilaterale privata 28,6
surse private 234

53,6

74,6

surse bilaterale
2,0

public
garantata
17,8

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung reflectd preponde-
renta datoriei negarantate public (53,6 la sutd), urmati de datoria publica* (28,6 la
sutd) si de datoria public garantata® (17,8 la sutd). Comparativ cu anul 2004, s-a
inregistrat o crestere a ponderii datoriei negarantate public cu 8,5 puncte procen-
tuale, concomitent cu reducerea ponderii datoriei publice (6,2 puncte procentuale)
si a celei public garantate (2,3 puncte procentuale). Imprumuturile externe primite
in anul 2005 au fost orientate in principal catre activitdti financiare, bancare si de
asigurari (42,3 la sutd), industria prelucratoare (8,6 la sutd), posta si telecomunicatii
(8,0 la sutd), sectorul de energie electrica si termica, gaze si apa (7,4 la sutd), tran-
zactii imobiliare (6,8 la sutd ), activitati de transport si depozitare (5,7 la sutd).

In structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung s-a mentinut
tendinta de crestere a ponderii surselor private (de la 68,8 la suta la sfarsitul anului
2004 la 74,6 la sutd la sfarsitul anului 2005), ca urmare a creditelor primite din
partea bancilor private strdine care au finantat in principal sectorul bancar
romanesc, concomitent cu scaderea ponderii organismelor multilaterale si a sur-
selor bilaterale la 23,4 la suta, respectiv la 2,0 la suta.

Structura pe scadente a datoriei externe pe termen mediu §i lung releva continuarea
trendului din anul anterior, ponderea datoriei externe pe termen lung scazand cu
3,5 puncte procentuale fatd de sfarsitul anului 2004, pana la 66,0 la sutd din totalul

3 Provenita din credite si imprumuturi externe, obligatiuni si alte asemenea.
# fmprumuturi contractate conform Legii datoriei publice.
> Imprumuturi garantate conform Legii datoriei publice.
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datoriei externe pe termen mediu §i lung, pe fondul reducerii datoriei publice pe
termen lung si al majorarii datoriei externe private pe termen mediu.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfargitul anului
2005 releva preponderenta monedei euro (63,7 la sutd, in crestere cu 2,5 puncte
procentuale fatd de anul 2004), urmatd de dolarul SUA (28,5 la suta, in scadere cu
3,8 puncte procentuale) si de alte valute (7,8 la sutd, in crestere cu 1,3 puncte
procentuale). In ceea ce priveste structura pe valute a serviciului datoriei externe pe
termen mediu si lung, in anul 2005 ponderea cea mai mare a revenit monedei euro
(58,3 la sutd), urmata de dolarul SUA (40,9 la sutd) si de alte valute (0,8 la suta).

Tabel 3. Principalii indicatori de indatorare externa

procente

2004 2005

Rezerva oficiald / importul de bunuri si servicii (luni de import) 52 6,4
Datoria externa pe termen mediu si lung / PIB 30,1 30,8
Datoria externd pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si servicii 83,8 93,2
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung 18,4 18,2

Indicatorii de indatorare externa s-au situat in anul 2005 in limite normale. Rata
serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung a fost de 18,2 la suta, fatd de
18,4 la sutd in anul 2004. La sfarsitul anului 2005 datoria externa pe termen mediu
si lung reprezenta 30,8 la sutd din PIB (in crestere cu 0,7 puncte procentuale fata de
finele anului precedent) si 93,2 la sutd din exportul de bunuri §i servicii (in crestere
cu 9,4 puncte procentuale). In acelasi timp, gradul de acoperire a rezervei oficiale a
Bancii Nationale a Romaéniei s-a majorat de la 5,2 la 6,4 luni de import de bunuri si
servicii, datorita cresterii mai accentuate a rezervei in raport cu importul.

Banca Nationald a Romaniei

107



Raport
anual
2005

Capitolul VIII. Activitatea de comunicare
a Bancii Nationale a Romaniei

Banca Nationald a Romaniei acorda o importanta deosebitd dezvoltarii activitatii de
comunicare, perceputd ca fiind esentiald in asigurarea transparentei deciziilor
bancii centrale, precum si a succesului implementirii acestora. In acest sens, BNR
manifestd o preocupare permanentd pentru facilitarea accesului publicului la
informatii relevante referitoare la actiunile bancii centrale, urmarindu-se adaptarea
canalelor de comunicare in functie de specificul publicului-tinta.

1. Obiectivele anului 2005

In anul 2005 activitatea Bancii Nationale a Romaniei a fost marcati de evenimente
importante, care s-au constituit in principalele repere ale strategiei de comunicare si
relatii publice a institutiei: (i) denominarea monedei nationale; (ii) trecerea la
regimul de tintire directa a inflatiei; (iii) aniversarea a 125 de ani de la infiintarea
Bincii Nationale a Roméniei. In aceste conditii, pentru a asigura o buna informare
a publicului, banca centrala a recurs la mijloace de comunicare tot mai diverse §i a
actionat in sensul imbunatatirii continutului mesajelor, conferindu-le un grad
ridicat de accesibilitate.

Pregitirea procesului de denominare a monedei nationale a avut la bazi o ampla
campanie de informare a publicului, in cadrul céreia s-a optat pentru utilizarea
intensiva a celor mai importante mijloace de comunicare: radio, televiziune, presa
scrisd, intdlniri directe cu comerciantii si populatia, afise si materiale tiparite,
distribuite atat in mediul urban, dar mai ales in cel rural. Pentru a asigura diseminarea
cat mai larga a informatiilor au fost constituite mai multe comisii cu implicare in
anumite segmente ale procesului. Astfel, s-au Infiintat: (i) comisii de lucru comune la
nivelul sistemului bancar care au reunit specialisti in comunicare din Banca
Nationald si din bancile comerciale; (ii) comisii consultative cu reprezentanti ai
marilor lanturi de magazine pentru identificarea cat mai clara a influentei pe care
denominarea o va avea asupra vietii cotidiene a romanilor; (iii) comisii consultative
cu reprezentanti mass-media pentru structurarea adecvata a mesajelor.

Din punct de vedere al comunicarii electronice, a fost creat site-ul www.denominare.ro
si a fost completat cu o sectiune distincta site-ul BNR, ambele surse fiind menite sa
ofere publicului larg si specialistilor informatii utile §i raspunsuri la intrebari.
Calibrarea mesajelor transmise s-a realizat in conformitate cu cerintele impuse de o
campanie de informare desfasurata la nivel national.

Pentru ca informatiile sd ajunga rapid si eficient la opinia publica au fost initiate si
negociate protocoale de colaborare cu institutii media din Roménia, In baza carora
informatiile cu privire la noua emisiune monetard au fost difuzate zilnic, Incepand
cu luna mai 2005. De un real folos atat pentru dinamica fluxului informational
adresat publicului, cat si pentru Intelegerea modului in care opinia publica percepea
procesul denominarii s-au dovedit dezbaterile organizate in colaborare cu publicatii
de specialitate (de exemplu campania intitulatd ,,Zilele leului nou™) si la care au
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participat si reprezentanti ai sistemului bancar. Acestea au fost organizate cu
sprijinul sucursalelor BNR din principalele orase si au constituit un prilej pentru
promovarea imaginii institutiei, pe langd elementele specifice campaniei de
denominare fiind prezentate pe larg si activititile bancii centrale in domeniul
stabilitatii preturilor, al supravegherii prudentiale, reglementarii, autorizarii etc.

Toate aceste demersuri au facut ca populatia sd fie familiarizatd si informata,
intr-un termen relativ scurt, cu privire la caracteristicile de identificare, la elemen-
tele de sigurantd ale noii emisiuni de bancnote i monede si la calendarul deno-
minarii.

O altd provocare majora din perspectiva activitatii de comunicare a reprezentat-o
adoptarea regimului de tintire directd a inflatiei, aprobatd de Consiliul de adminis-
tratie al Bancii Nationale a Romaniei in sedinta din 8 august 2005. In noul cadru de
politicda monetara, un rol esential revine ancorarii anticipatiilor inflationiste la
nivelul obiectivului de inflatie anuntat de banca centrald si, prin urmare, realizarii
unei comuniciri eficiente cu publicul. In acest sens, pe site-ul BNR a fost creati o
sectiune distincta dedicata tintirii inflatiei, incluzdnd si un glosar de termeni
specifici.

In etapa de pregitire a adoptrii regimului de tintire directd a inflatiei a fost organi-
zatd conferinta ,, Tintirea inflatiei: experienta internationald §i perspectivele

Romaniei” (30 martie 2005), in cadrul careia au sustinut prezentari atdit membri ai
conducerii executive a BNR, cat si reprezentanti ai unor banci centrale din Europa.

Devenit principalul instrument de comunicare, Raportul asupra inflatiei se publica
incepand cu luna august 2005 pe bazd trimestriala si beneficiazd de o structura
imbunatatitd. Pe langa analiza evolutiilor economice §i monetare §i prezentarea
ratiunilor care au stat la baza adoptarii deciziilor de politica monetara, publicatia
include proiectia BNR privind evolutia ratei inflatiei pe un orizont de sase
trimestre', precum si incertitudinile si riscurile asociate acesteia, inclusiv din
perspectiva politicii monetare. Din luna august 2005, Raportul asupra inflatiei este
prezentat publicului in cadrul unor conferinte de presa, in Incercarea de a asigura o
cat mai buna intelegere a notiunilor si evenimentelor.

Tot 1n vederea asigurarii unei transparente ridicate, din luna august 2005 calendarul
sedintelor pe probleme de politicd monetara ale Consiliului de administratie este
anuntat publicului, iar deciziile adoptate sunt comunicate si explicate cu
promptitudine. De asemenea, s-a initiat organizarea periodicd de intélniri ale
membrilor conducerii executive cu analisti din mediul financiar-bancar si din presa
economica.

In anul 2005, o atentie speciald a fost acordatd marcarii celei de-a 125-a aniversari
de la infiintarea Bancii Nationale. Acest eveniment a prilejuit organizarea unei serii
de seminarii, simpozioane si dezbateri stiintifice pe teme legate de etapele pe care

' Orizontul proiectiei a fost extins la opt trimestre incepand cu Raportul asupra inflatiei din luna
februarie 2006.
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le-a traversat banca centrald de-a lungul evolutiei sale, de rolul si atributiile
acesteia In dezvoltarea societatii romanesti. Cu aceeasi ocazie au fost sustinute
prezentari despre viata si activitatea personalitatilor care au jucat un rol important
in existenta institutiei.

Consacrate ca unul dintre principalele instrumente de comunicare, publicatiile
bancii centrale au beneficiat si in 2005 de o atentie sporitd acordatd imbunatatirii
continutului informational, structurii si aspectului grafic ale acestora. Banca
Nationald editeazd si difuzeaza 10 tipuri de publicatii cu periodicitate diferita,
disponibile atat in format electronic, cat si pe suport hartie. Majoritatea au si
versiune In limba engleza. Dat fiind efortul constant al bancii centrale, in sensul
diversificarii informatiilor puse la dispozitia publicului, in anul 2005 au fost
demarate pregatirile pentru realizarea unei noi publicatii dedicate in totalitate
conturilor nationale financiare.

Din punct de vedere al comunicarii electronice, atat publicul larg, cat si specialistii
din domeniul financiar-bancar au continuat sa beneficieze si in anul 2005 de
informatiile disponibile pe site-ul BNR, numarul zilnic de utilizatori mentinandu-se
ridicat. Cele mai solicitate informatii au fost cele cuprinse in sectiunea ,,Info
financiar”, de acestea beneficiind zilnic aproximativ 100 000 de utilizatori. Un
interes sporit a existat i pentru sectiunile Statistica, Publicatii si Registru bancar.

Imbunititirea activitatii de comunicare s-a realizat in anul 2005 si prin cresterea
numarului de comunicate de presd, a interviurilor, conferintelor, seminariilor si
simpozioanelor organizate §i dedicate unor teme de actualitate, precum tintirea
directd a inflatiei, dezvoltarea sistemului de plati, integrarea europeand, Noul
Acord de Capital (Basel II), toate avand rolul de a informa in mod corect si de a
crea o perceptie adecvata in randul opiniei publice.

A XllI-a editie anuald a Simpozionului de istorie §i civilizatie bancara ,,Cristian
Popisteanu” (organizat sub patronajul Bancii Nationale, al Fundatiei Culturale
Magazin Istoric §i al Asociatiei Romane a Bancilor) s-a desfisurat in luna
noiembrie 2005 si a fost dedicatd problematicii integrarii europene a Romaniei din
perspectiva sistemului bancar.

In privinta celorlalte canale de comunicare cu publicul — conform prevederilor
Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public si ale Legii
nr. 233/2002 pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind
reglementarea activitatii de solutionare a petitiilor — Banca Nationald a raspuns
unui numar important de cereri de informatii de interes public (7 491) si petitii
(1 826).
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2. Orientari pentru anul 2006

Activitatea de comunicare a Bancii Nationale a Romaniei va continua sa se
desfasoare in conformitate cu cerintele impuse de asigurarea unui grad cat mai Tnalt
de deschidere catre public.

Temele privind aderarea Roméniei la Uniunea Europeand si intrarea BNR in
Sistemul European al Béancilor Centrale vor deveni tot mai prezente in strategia de
comunicare a bancii, institutia implicandu-se activ In educarea si informarea
publicului cu privire la etapele si cerintele acestor procese, la transformarile pe care
acestea le presupun din perspectiva bancii centrale si a sistemului bancar, precum
si la rolul BNR in derularea lor. Principalele subiecte de interes vizeaza intrarea in
Mecanismul Cursului de Schimb (ERM 1I) si adoptarea monedei unice europene,
cu accent pe prefigurarea calendarului si a strategiei optime de realizare, precum si
pe indeplinirea criteriilor de convergenta.

De asemenea, modificarile operate la nivelul cadrului de reglementare a activitatii
sistemului financiar, in general, si a celui bancar, in special, vor fi prezentate si
explicate cu promptitudine operatorilor pietei, 0 comunicare buna cu acestia fiind
esentiala pentru eficienta masurilor adoptate.

Din perspectiva sistemului bancar, un subiect de larg interes il va reprezenta
aplicarea reglementérilor Basel II in sistemul bancar romanesc, publicul urménd a
fi informat in mod constant cu privire la strategia si actiunile BNR, precum si la
rezultatele preliminare privind optiunile referitoare la abordarile specifice
diferitelor categorii de risc.
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Scopul activitatii de cercetare economicd din Banca Nationald a Romaniei il
constituie asigurarea unei baze conceptuale solide pentru procesul decizional.
In anul 2005, priorititile de pe agenda activitatii de cercetare au fost din domeniul
politicii monetare, modeldrii macroeconomice, stabilitatii financiare si analizei
evolutiei economiei reale. S-a pus un accent deosebit pe calitatea studiilor, precum
si pe relevanta lor pentru fundamentarea deciziilor conducerii BNR.

Directiile Tn cadrul carora se desfasoara activitdti de cercetare economicd sunt:
Directia Studii si Publicatii, Directia Politici Monetare, Directia Modelare si
Prognoze Macroeconomice §i Directia Stabilitate Financiara. De mentionat ca
ultimele doua directii au fost infiintate in cursul anului 2004, ca parte a eforturilor
BNR pe linia extinderii activitatii de cercetare.

Adoptarea oficiald a regimului de tintire directa a inflatiei in luna august 2005 a
determinat intensificarea in cursul anului a eforturilor privind definitivarea modele-
lor de analizd si proiectie pe termen scurt si mediu ale inflatiei, utilizate drept
suport pentru deciziile de politicA monetard. Alaturi de activitatea de cercetare
propriu-zisa dedicatad acestui obiectiv, o atentie sporita a fost acordata formalizarii
cadrului necesar desfasurarii ciclurilor trimestriale de prognoza, inclusiv in sensul
imbunatatirii coordondrii intre directiile implicate 1n acest proces (Directia Politici
Monetare, Directia Studii i Publicatii si Directia Modelare si Prognoze
Macroeconomice). De asemenea, s-a avut in vedere §i asigurarea unui grad sporit
de transparenta 1n procesul de analiza si prognoza ale inflatiei, reflectat in special la
nivelul principalei publicatii trimestriale — Raportul asupra inflatiei, dar si prin
organizarea cu regularitate a unor conferinte de presa si a unor intalniri cu analisti
economici.

1. Activitatea de modelare macroeconomica

Activitatea de modelare macroeconomica are caracteristicile cercetérii economice
aplicate, fiind axata pe problemele relevante pentru conduita politicii monetare.
Inanul 2005, o atentie deosebiti a fost acordati imbunitatirii modelului de
prognoza pe termen scurt a inflatiei, determindrii unui model de prognozd pe
termen scurt a produsului intern brut si perfectiondrii modelului de analizd si
proiectie pe termen mediu ale inflatiei (MAPM).

La momentul actual, prognoza pe termen scurt a inflatiei se realizeaza pe baza unor
modele construite pentru principalele trei subgrupe ale cosului de consum, din care
au fost eliminate in prealabil componentele ale caror preturi sunt fie supuse
controlului administrativ, fie prezintd o volatilitate pronuntata: (i) marfurile alimen-
tare, exclusiv legume, fructe si oud; (ii) marfurile nealimentare, cu exceptia ener-
giei, combustibililor si medicamentelor; (iii) serviciile, mai putin cele cu preturi
reglementate. Pentru stabilirea scenariilor de evolutie a variabilelor exogene — care
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includ indicii de pret ai componentelor eliminate, dar si cursul de schimb si castigul
salarial net — se utilizeaza atdt modele univariate, cat si judecati de valoare. De
altfel, intreaga prognoza este trecutd prin filtrul unor astfel de evaluari-expert, care
permit Incorporarea unor informatii de natura calitativa.

Modelul de prognoza pe termen scurt a produsului intern brut este construit prin
dezagregarea PIB pe cele cinci componente de cerere (consum privat, consum
public, formarea brutd de capital fix, exporturi i importuri) si estimarea pentru
fiecare dintre acestea a unui model de corectie a erorilor'.

In principiu, acest model presupune determinarea unor relatii de echilibru pe
termen lung pentru fiecare componenta a PIB cu alte variabile si introducerea lor
prin intermediul rezidualilor in ecuatiile care reflectd dinamica pe termen scurt a
componentelor de cerere.

Bazele modelului actual de analizd si proiectie pe termen mediu ale inflatiei
(MAPM) au fost puse in anul 2004, odata cu prima Misiune de Asistenta Tehnica
acordatda BNR de catre Fondul Monetar International in domeniul tintirii inflatiei.
In anul 2005, pornind de la structura initiald, s-au realizat o adaptare mai buni a
modelului la caracteristicile economiei romanesti, precum §i o testare a acestuia si
a cadrului de prognoza prin simularea unor cicluri complete de proiectie. Temele
principale de cercetare abordate pe parcursul anului 2005 in scopul imbunatatirii
MAPM au fost urmatoarele:

(i)  estimarea si calibrarea relatiilor macroeconomice comportamentale ale
MAPM. Acesta este construit astfel Incat si imbine coerenta datd de teoria
economica predominantd in domeniul macroeconomiei monetare cu aspectele
caracteristice unei economii aflate in tranzitie, asa cum este cea roméaneasca.
Seriile scurte de date disponibile si frecventa ridicatd a schimbarilor structurale
din cadrul economiei romanesti au limitat utilizarea metodelor econometrice
consacrate pentru determinarea relatiilor macroeconomice relevante. in locul
acestora un accent mai mare s-a pus pe simularea proprietatilor modelului,
coroborarea acestora cu proprietati ale datelor statistice (de exemplu, corela-
tille dintre variabile), precum si pe compararea cu proprietatile unor modele
similare adoptate de alte banci centrale cu un regim de tintire a inflatiei;

(i)  1identificarea pozitiei curente a economiei in cadrul ciclului de afaceri. A fost
dezvoltatd metodologia pentru analiza pozitiei curente in cadrul ciclului
economic, folosita ca punct de plecare 1in elaborarea prognozelor
macroeconomice pe termen mediu. Principalul instrument utilizat in acest
scop este un filtru multivariat care estimeaza evolutia istoricd si nivelul
actual pentru un set de variabile neobservabile: PIB potential si excesul de
cerere, cursul de schimb real de echilibru al monedei nationale si gradul de
sub/supraevaluare a cursului real, nivelul ratei reale neutre a dobanzii. Pentru
a asigura compatibilitatea cu prognozele, modelul foloseste pentru filtrarea
datelor aceleasi relatii comportamentale utilizate si in MAPM. In

! Exceptie face consumul public, pentru care se realizeaza un scenariu de evolutie si nu un astfel de
model, ceea ce inseamna ca este declarat variabild exogena.
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completarea setului de informatii utilizate in evaluarea nivelului curent al
excesului de cerere, a fost construit un sistem de indicatori care ofera
informatii anticipative (leading) si contemporane 1n ceea ce priveste pozitia
economiei in cadrul ciclului economic;

(i) 1Incorporarea in model a unor aspecte specifice ale sectorului financiar
roménesc. in cadrul MAPM au fost luate in considerare urmitoarele
particularitati ale mecanismului de transmisie a politicii monetare: transmisia
relativ mai lentd a semnalelor date de rata dobanzii de politicd monetard a
BNR in cazul ratei medii a dobanzii la credite in raport cu cea aferenta
depozitelor la termen; considerarea efectelor de avutie si bilant ale
fluctuatiilor cursului de schimb, in special prin intermediul influentei asupra
atractivitatii creditelor acordate Tn valuta;

(iv) modelarea explicitd a componentelor inflatiei pe baza indicelui preturilor de
consum. Pentru o analizd mai detaliatd, rata inflatiei corespunzitoare
preturilor de consum a fost descompusa intr-o ratd a inflatiei de bazi” si o
serie de subindici cu comportament specific: inflatia pentru produsele cu
preturi administrate, inflatia aferentd combustibililor si inflatia pentru
produsele alimentare cu preturi cu un grad mai inalt de volatilitate (fructe,
legume, oud). Astfel, prognoza ratei inflatiei pe baza indicelui preturilor de
consum se realizeaza pe componente, prognozele rezultate fiind ulterior
agregate;

(v) stabilirea unei metodologii privind determinarea efectului, la nivelul
excesului de cerere, al executiei bugetului general consolidat. Executia
bugetului general consolidat al statului influenteaza in special componenta
de cerere agregata a economiei nationale. Pentru a cuantifica aceastd
influentd, in cadrul proiectiei macroeconomice a BNR se iau in calcul
fluctuatiile soldului executiei bugetului consolidat, din care se elimina
efectele date de pozitia in cadrul ciclului economic. Metodologia consta in
descompunerea soldurilor bugetare in solduri aflate sub influenta
fluctuatiilor ciclice ale economiei si, respectiv, solduri structurale.

Dezvoltarea cadrului de prognoza s-a realizat in colaborare cu experti ai Fondului
Monetar International si ai Bancii Nationale a Cehiei, pornind de la coordonatele
generale furnizate de specialisti si membri ai conducerii BNR.

2. Stabilitatea financiara

Activitatea de cercetare privind stabilitatea financiard s-a axat in anul 2005 pe
analiza factorilor potentiali care ar putea declansa riscuri sistemice la nivelul
sistemului financiar. Studiile au fost realizate in scopul fundamentarii sectiunilor
din cadrul Raportului asupra stabilitatii financiare, a carui prima editie va fi
publicata in anul 2006. Proiectele de cercetare au fost dezvoltate n cadrul Directiei
Stabilitate Financiara, in cateva cazuri cu aportul unor colaboratori externi.

% vezi caseta 1 din Raportul asupra inflatiei din luna august 2005
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Rezultatele cercetarilor s-au publicat in seria Caietelor de Studii ale BNR, pe site-ul
BNR sau urmeaza a fi publicate in anul 2006. Cele mai importante analize au fost:

— Studierea riscurilor generate de sectorul populatiei. Aceste riscuri au sporit, dar
nu creeaza probleme asupra stabilitatii financiare. Incertitudinile si riscurile
potentiale provin in special din cresterea gradului de indatorare, iar pe partea
activelor, din modificarea structurii acestora in favoarea celor cu o volatilitate
mai mare a randamentului;

— Rolul companiilor nefinanciare din Roménia in asigurarea §i mentinerea
stabilitatii financiare. Studiul concluzioneazd ca riscurile induse sistemului
bancar de acest sector sunt moderate, pe fondul imbunatatirii, in ultimii ani, a
situatiei financiare a companiilor. Un soc advers asupra companiilor provenind
din evolutia ratei dobanzii nu va afecta sensibil expunerea bancilor (datorita
apelului relativ scazut al companiilor la creditul bancar), in schimb influenta
cursului de schimb este cu mult mai importanta, putand induce bancilor riscuri
semnificative. Alte socuri notabile asupra companiilor ar putea proveni din
cresterea preturilor administrate si din presiunile salariale;

— Studierea impactului evolutiei creditului neguvernamental. Analiza, realizata
atat prin prisma factorilor macroeconomici, cat si a celor microeconomici, a
aratat ca cererea si oferta de credite actioneaza in sensul cresterii importante a
creditului, pe fondul restructurdrii economice si al sporirii competitiei intre
ofertantii de finantare. Au fost identificate argumente in favoarea ideii ca

5

evolutia creditului este de tip ,,adancime financiara” si nu de tip ,,expansiune
periculoasa”;

— Analiza fondurilor de garantare a creditelor din Romania. Scopul studiului a
fost, pe de o parte, de a evalua pozitia acestor institutii financiare nebancare in
cadrul arhitecturii sistemului financiar romanesc, iar pe de altd parte de a
fundamenta modalitati de reglementare a activitatii acestor institutii.

3. Analize si sondaje

Odatd cu adoptarea regimului de tintire directd a inflatiei, banca centrald si-a
intensificat preocuparile in planul cunoasterii expectatiilor inflationiste, acestea
dobandind o relevantd sporitda pentru fundamentarea deciziilor de politica
monetard. Astfel, sondajul cu privire la anticipatiile pietei bancare, lansat in
decembrie 2004, a fost Imbunatatit pe parcursul anului 2005, acesta cuprinzand
estimdrile specialistilor din bancile comerciale cu cele mai mari cote de piatd
privind evolutiile inflatiei, ratelor de dobanda si ale cursului schimb, precum si
evaluarea principalilor factori de influentd pentru inflatie si curs de schimb.
Orizonturile de timp ce acopera expectatiile sunt de o luna si de un an pentru ratele
de dobanda si cursul de schimb, respectiv de un an si de doi ani pentru inflatie.

De asemenea, un rol tot mai important revine anchetelor de conjunctura, menite sa
surprinda tendintele in evolutia pe termen scurt a economiei reale. Astfel, sondajul
de conjunctura efectuat de BNR, initiat incd din 1992 si derulat cu sprijinul
sucursalelor teritoriale, a fost imbunatatit in cursul anului 2005 prin asigurarea unei
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reprezentativitati superioare §i prin extinderea esantionului la peste 420 de unitati
economice din industrie §i constructii. Prin intermediul acestei cercetari statistice,
managerii companiilor selectate ofera informatii calitative privind evolutia estimata
in luna curentd pentru o serie de indicatori de activitate (productie, portofoliu de
comenzi, efectiv de salariati, stocuri, investitii, grad de utilizare a capacitatilor de
productie), de pret si de eficientd (profitabilitate). Sunt solicitate, de asemenea,
opinii referitoare la principalii factori care impieteaza asupra activitatii desfasurate
in sectoarele economice analizate.

Date fiind implicatiile si riscurile macroeconomice asociate cresterii substantiale a
activitatii de creditare, s-a impus realizarea unei analize a evolutiei acestui fenomen
pe parcursul anului 2005, in contextul masurilor adoptate de BNR pentru tempe-
rarea ritmului de crestere a creditului neguvernamental. Totodata, a fost efectuata si
o analiza a dinamicii economisirii pe aceeasi perioadd. Rezultatele acestor analize
au fost reunite, intr-o forma sintetica, in lucrarea ,,Evolutii recente ale creditului
neguvernamental §i ale depozitelor bancare”, publicata pe site-ul BNR.

4. Conferinte stiintifice organizate de BNR

In perioada 20-22 februarie 2005 a avut loc cea de a patra intilnire de lucru —
Working Party — privind politica monetara in Europa Centrala si de Est, organizata
de Banca Reglementelor Internationale (BRI) si BNR. Au participat reprezentanti
ai 22 de banci centrale europene, precum si specialisti din Banca Centrald
Europeand si BRI. Banca Nationald a fost reprezentatd de membri ai conducerii
executive, precum si de economisti din directiile de specialitate.

In scopul cresterii transparentei si al familiarizarii publicului cu caracteristicile
noului regim de politicA monetard, in luna martiec 2005 BNR a organizat la
Bucuresti conferinta Tintirea inflatiei: experienta internationala si perspectivele
Romaniei. La acest eveniment stiintific au participat reprezentanti la nivel inalt ai
Bancii Angliei, Bancii Nationale a Cehiei si Bancii Nationale a Ungariei, care au
prezentat experientele acestor tari in ceea ce priveste aplicarea strategiei de tintire
directd a inflatiei. De asemenea, reprezentantii BNR au prezentat in premiera in
cadrul conferintei o serie de detalii referitoare la implementarea acestui regim in
Roménia, inclusiv la modelul de analiza §i prognoza pe termen mediu ale inflatiei
aflat in dezvoltare in cadrul bancii centrale.

In luna octombrie 2005, BNR a organizat in colaborare cu Fondul Monetar
International conferinta regionald Cresterea rapida a creditului bancar destinat
sectorului privat, la care au participat reprezentanti ai bancilor centrale si
autoritatilor de supraveghere din 21 de tari din zona Europei Centrale si de Est si
din alte tari membre ale Uniunii Europene, precum si ai unor organizatii
internationale (Banca Reglementelor Internationale, Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni, Banca Centrald Europeana).

In perioada 12-14 octombrie 2005, Banca Nationald a Romaniei si Directoratul
General de Sisteme de Plati si Infrastructuri de Piata din Banca Centrald Europeana
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au organizat la Bucuresti Conferinta Sud-Est Europeana privind Dezvoltarea
Infrastructurii Sistemelor de PIiti, avand ca scop constituirea unui forum de
discutii in domeniul sistemelor de pléti la nivel european. Acest eveniment a avut
loc la putin timp dupa finalizarea operationalizarii ultimei componente a Sistemului
Electronic de Plati, sistemul SaFIR, consacrat procesarii operatiunilor cu titluri de
stat emise de Ministerul Finantelor Publice. Conferinta, prima de acest gen din
Romania, s-a bucurat de prezenta unor experti din 11 tari balcanice, precum si a
unor specialisti de la Banca Centralda Europeand si Banca Reglementelor
Internationale.

5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2006

Pe termen mediu si lung, obiectivul cercetarii macroeconomice intreprinse la
nivelul BNR 1l constituie dezvoltarea unui model de echilibru general al economiei
romanesti, care sa poatd asigura consistenta necesara prognozelor si care sa poata
raspunde cerintelor unor analize macroeconomice pe termen mediu si lung. Pentru
anul 2006 se preconizeazd o intensificare a eforturilor de cercetare destinate
atingerii acestui obiectiv, precum si implementarea la nivelul sistemului de analiza
si prognoza ale inflatiei a unei parti din rezultatele acestei cercetari.

Un alt obiectiv prioritar in acest domeniu este legat de rafinarea metodologiei
privind analiza sectorului fiscal, in sensul unei abordari mai analitice prin utilizarea
unui set mai larg de indicatori — de exemplu prin dezagregarea veniturilor si
cheltuielilor bugetare pe baza unei structuri relevante din punct de vedere
economic.

Pentru anul 2006 se preconizeaza, de asemenea, crearea unui grup de lucru privind
modelarea sectorului financiar. Rezultatele activitatii de cercetare desfasurate in
acest cadru se vor concretiza intr-un model-satelit de analizd §i prognozad ale
variabilelor din sectorul financiar, care sd reprezinte un element complementar
necesar si util pentru modelul de analiza si proiectie a inflatiei.
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1. Managementul resurselor umane

Politica de resurse umane promovata de Banca Nationald a Romaniei n anul 2005
a fost subordonatd liniilor directoare ale programului aprobat de conducerea
institutiei si intocmit In conformitate cu Strategia bancii centrale pentru perioada
2003-2006.

Perfectionarea structurii organizatorice a Bancii Nationale in vederea indeplinirii
obiectivelor majore asumate in procesul de pregdtire a aderdrii la Uniunea
Europeand s-a materializat in definirea unor atributii §i activitati noi, concomitent
cu identificarea necesitatilor de formare profesionald a salariatilor si preocuparea
permanenta pentru satisfacerea lor.

Cele mai importante modificari aduse schemei de personal a BNR in anul 2005 au
vizat: (i) reorganizarea activitatii de protectie a valorilor prin infiintarea Compar-
timentului de protectie a valorilor (care a Inlocuit serviciul cu aceeasi denumire si
acelasi obiect de activitate), avand in subordine doua servicii; (ii) crearea a trei
centre, avand in principal functie de perfectionare profesionala si activitati sociale;
(iii) extinderea structurii de personal a Directiei Audit Intern (inclusiv prin crearea
unui serviciu nou) pe fondul cresterii complexititii practicilor si procedurilor
specifice acestei activitati in conditiile alinierii la standardele in domeniu aplicate
de SEBC; (iv) infiintarea la nivelul sucursalei municipiului Bucuresti a unui
serviciu distinct cu atributii in domeniul metalelor pretioase; decizia imbunatatirii
structurii organizatorice a sucursalei pe aceasta linie s-a luat ca urmare a amplorii
deosebite pe care procesul de restituire a obiectelor din metale pretioase a
dobandit-o in urma intrarii in vigoare a Legii nr. 591/2004 si a completarilor la
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 190/2000 privind regimul metalelor
pretioase, aliajelor acestora si pietrelor pretioase in Romania.

Pentru imbunatatirea structurii organizatorice a BNR si in vederea intaririi cadrului
decizional, la majoritatea directiilor s-a infiintat postul de director adjunct, a carui
ocupare s-a realizat prin promovarea salariatilor din banca. Totodatd, prin
redistribuirea unor salariati, tindnd seama de pregatirea lor profesionald si de
necesitatile institutiei, au mai fost realizate 54 de promovari in functii superioare de
executie si 14 in functii de conducere.

Recrutarea si selectia personalului au constituit obiectul unei politici elaborate la
nivelul bancii centrale In concordantd cu propria strategie de structura si calificare
profesionald si cu criteriile proprii de exigentd. Pe parcursul anului 2005 s-au
desfasurat 50 de concursuri n centrala si 31 de concursuri in sucursale, in urma
carora au fost efectuate 70 de angajari in centrald si 28 de angajari in sucursale.

Similar anilor anteriori, o atentie deosebita a fost acordatd activitatii de
perfectionare profesionald a personalului, care s-a adresat tuturor directiilor si
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sucursalelor bancii, dar cu prioritate acelor compartimente cu rol principal in
activitatea de bazi si in pregitirea aderrii la Uniunea Europeani. In actiunile de
perfectionare profesionald desfasurate in tard au fost cupringi 739 de salariati, cu o
medie de 2 participari §i cu o duratd medie de instruire de 44,1 zile/persoana.
La perfectionarea profesionald care a avut loc in straindtate au participat 180 de
persoane cu o medie de 1,5 participari si o duratd medie de 8,1 zile/participant.
De asemenea, numarul persoanelor implicate pentru prima datd in actiuni de
perfectionare profesionald in calitate de salariati ai BNR s-a mentinut ridicat (158
la actiunile din tara si 32 la cele din strdinatate).

Pregitirea tinerilor specialisti in vederea integrarii europene

In perspectiva procesului de pregitire a aderirii la Uniunea Europeani in 2007,
Banca Nationala a Romaniei are un rol deosebit, fiind implicatd in pregatirea
institutionald §i implementarea unui set centralizat, unitar §i uniform de activitati
pentru a face fatd cerintelor Bancii Centrale Europene si a se alinia la structurile
Sistemului European al Bancilor Centrale.

Pentru a realiza aceste obiective, Banca Nationala a Romaniei trebuie sa identifice
si sa pregateascd in mod corespunzator un esalon de personal tinar, cu potential
profesional, care sa participe la activitatea comitetelor si comisiilor de lucru din
cadrul Bancii Centrale Europene.

In acest scop, a fost constituiti o comisie care a avut drept sarcind si examineze
segmentul de salariati ai bancii cu varsta cuprinsa pana la 35 de ani si cu studii
superioare, capabili sa reprezinte institutia in relatiile — din ce In ce mai extinse —
cu Banca Centrala Europeana si cu alte institutii financiar-bancare internationale.

Comisia a examinat — pe parcursul a doud saptamani — 120 de tineri din esalonul
mentionat, urmarind cunostintele acestora in domeniile: macroeconomie, cadrul
institutional si organizatoric al BNR, istoria Bancii Nationale a Romaniei etc.

O buna parte dintre cei examinati au un nivel bun sau foarte bun de cunostinte
generale si de specialitate, reprezentand o garantie pentru viitorul bancii in context
european. Din totalul celor care s-au prezentat la examinare, 78 de persoane au
obtinut note intre 9 si 10 (9 fiind nota minima pentru selectia in esalonul
reprezentativ).

Intr-o a doua etapa, tinerii selectati s-au intalnit cu conducerea executiva a Bancii
Nationale a Romaniei. In urma acestei actiuni, au fost selectate 19 persoane cu
potential deosebit, pentru a reprezenta banca in relatiile cu Banca Centrald
Europeand (Frankfurt/Main), precum si, in functie de necesitiati, cu Comisia
Europeana (Bruxelles).

In afara de participarile in exteriorul tarii, ca urmare a procesului de preselectie, o
serie de tineri specialisti din BNR si-au vazut recompensate eforturile prin
promovari in functie. Astfel, un numar de §_tineri specialisti au fost promovati, |
dintre care doi in functia de director adjunct.
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Se poate afirma ca si pentru viitor activitatea de promovare a tinerilor specialisti va
ramane in atentia conducerii BNR, in scopul reinnoirii In spirit european a
institutiei.

Tot in cadrul preocuparii Bancii Nationale de a asigura un nivel superior al calitatii
instruirii, din luna iulie 2005 Institutul Bancar Roman functioneaza in subordinea
BNR cu Centrul de pregatire, perfectionare si specializare profesionald a
personalului si cu Centrul de documentare, cercetare si consultanta bancara.

2. Activitatea statistica

Balanta de plati

In anul 2005, Banca Nationald a Romaniei a implementat un nou sistem de
colectare a datelor pentru elaborarea balantei de plati, cadrul legal fiind asigurat de
Norma BNR nr. 2/2004 privind raportarea la Banca Nationala a Romaniei a unor
operatiuni valutare si de Norma BNR nr. 4/2004 privind raportarea statistica a
datelor pentru elaborarea balantei de plati, prin care se stabilesc cerintele de
raportare atdt In ceea ce priveste continutul informational, cat si termenele si
modalitatea de transmitere a datelor.

Noul sistem de colectare a datelor este un sistem tip ITRS (International
Transactions Reporting System) bazat pe raportarea indirecta, prin intermediul
institutiilor de credit rezidente, a tranzactiilor de natura balantei de plati efectuate
in numele clientilor sau in nume propriu, completat cu raportari directe si cu
cercetarea statisticd anuald in domeniul investitiilor directe ale nerezidentilor in
Romania.

Informatiile relevante pentru elaborarea balantei de plati sunt transmise electronic
de catre institutiile de credit la BNR, 1n sistem tranzactie-cu-tranzactie pe
formulare special proiectate: Declaratie de incasare externa (DIE), respectiv
Declaratie/Dispozitie de plata externa (DPE).

Prin implementarea acestui sistem s-a putut asigura raportarea datelor de balanta de
plati conform cerintelor Eurostat, incepand cu trimestrul 1 2005 fiind posibila
repartizarea tranzactiilor si pe criterii geografice.

Investitiile straine directe

Pentru intregirea sferei de cuprindere a indicatorului investitii strdine directe (ISD)
ale nerezidentilor in Romania, Banca Nationald a Romaniei realizeaza anual, in
colaborare cu Institutul National de Statisticad, Cercetarea Statistica privind
Investitiile Striine Directe.

Aceastd cercetare asigurd datele necesare pentru determinarea ISD si efectuarea
unor analize privind ISD pe principalele activititi ale economiei nationale
(diviziuni CAEN Rev.1), pe regiuni de dezvoltare si tari de provenienta.
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De asemenea, cercetarea furnizeaza informatii privind partea din ISD materializata
in imobilizari corporale si necorporale (care permit efectuarea unor analize privind
durabilitatea investitiilor striine directe), partea reinvestitd din profitul net, aportul
creditelor la ISD, precum si aportul in naturd la ISD (pentru societatile comerciale
nefinanciare).

Rezultatele cercetdrii statistice pentru determinarea ISD la 31 decembrie 2004 au
fost utilizate la ajustarea datelor privind ISD din balanta de plati pentru anul 2004
(fluxuri), respectiv a datelor privind pozitia investifionald internationald a
Romaéniei la sfarsitul anului 2004 (solduri), precum si la estimarea profitului
reinvestit i a aportului in natura pentru anul 2005 (fluxuri si solduri).

Conturile financiare

Elaborarea conturilor financiare a debutat in Romaénia cu conturile anului 1992.
In cursul anului 2005 s-a asigurat prelucrarea datelor necesare pentru elaborarea
conturilor financiare pentru perioada 2000-2003.

La elaborarea lor se utilizeaza metodologia SEC (Sistemul European de Conturi
Nationale si Regionale) editia 1995, care stabileste cadrul contabil ce permite
descrierea analitica si sistematica a economiei unei tari, implementat in tara noastra
in perspectiva integrarii in Uniunea Europeana.

Metodologia SEC 1995 imparte economia nationald pe sectoare institutionale.
Acestea sunt: (i) societdti nefinanciare; (ii) societati financiare (clasificate la raindul
lor in subsectoarele banca centrald, alte institutii financiare monetare, alti
intermediari financiari, auxiliari financiari si societati de asigurare si fonduri de
pensii); (iii) administratii publice (cu subsectoarele administratia centrald,
administratii locale si administratii de securitate sociald); (iv) gospodariile
populatiei; (v) institutii fard scop lucrativ; (vi) restul lumii. Operatiunile financiare
cuprind acele operatiuni cu instrumentele financiare care se desfasoara intre unitati
institutionale sau intre o unitate institutionald si restul lumii. Principalele
instrumente financiare sunt: aur monetar si drepturi speciale de tragere; numerar si
depozite; titluri, altele decat actiuni; credite; actiuni si alte participatii; provizioane
tehnice de asigurare; alte conturi de primit/de platit.

In anul 2005, Banca Nationald a Romaniei a demarat pregitirile pentru realizarea
unei noi publicatii, dedicatd in totalitate conturilor nationale financiare. Pe langa
tabelele cuprinzand conturile financiare ale sectoarelor si ale economiei, lucrarea
va cuprinde analiza comportamentului financiar al sectoarelor si a principalilor
indicatori ai acestora, precum si o sectiune metodologica.

Banca Nationald a Romaniei participa, impreuna cu Institutul National de Statistica
si Ministerul Finantelor Publice, la intocmirea notificarii bianuale privind datoria
publica si deficitul guvernamental (parte a procedurilor de supraveghere fiscald), in
conformitate cu Reglementarea Consiliului Uniunii Europene nr. 3605/93 privind
aplicarea protocolului procedurii deficitului excesiv. In calitate de tara in curs de
aderare, Romania trimite aceasta raportare pe baza de gentlemen agreement, pentru
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inceput doar o datd pe an, urmand ca apoi sd indeplineasca aceleasi cerinte ca si
statele membre (raportari la 1 aprilie si 1 octombrie). Romania a elaborat prima
notificare in anul 2001 pentru perioada 1996-2000.

Statistica monetara

Statistica monetara reflectd operatiunile monetare efectuate de sistemul bancar (cu
sau farda includerea bancii centrale, in functie de nivelul de agregare a datelor).
Elaborarea situatiei monetare, cu frecventd lunara, are ca surse de date bilanturile
monetare ale institutiilor de credit transmise lunar Bancii Nationale a Romaniei,
precum si schema de bilant si balanta de verificare ale bancii centrale.

In functie de nivelul de agregare a datelor, situatia monetara cuprinde: bilantul
monetar al BNR, bilantul monetar agregat al institutiilor de credit, situatia mone-
tard detaliata (bilanturile monetare agregate ale BNR si ale institutiilor de credit),
situatia monetara consolidata (care contine principalii indicatori monetari, respectiv
masa monetard — agregatele monetare si contrapartidele masei monetare — activele
interne nete §i activele externe nete).

Situatiile statistice monetare sunt puse la dispozitia publicului prin comunicate de
presa si sunt disponibile in sectiuni distincte ale publicatiilor BNR si pe site-ul
institutiei. Statistica monetara constituie o parte din baza de fundamentare a poli-
ticii monetare sau de elaborare a rapoartelor trimestriale asupra inflatiei, caietelor
de studii si altor analize.

De asemenea, datele sunt transmise in sistemul SDDS Fondului Monetar International care
le publica pe site-ul propriu (http://dsbb.imf.org/Applications/web/sddshome/) si al
Bancii Centrale Europene.

Banca Nationald a Romaniei se preocupad permanent de armonizarea cu regle-
mentdrile Bancii Centrale Europene si are in vedere implementarea directivelor in
domeniul statisticii monetare. Cea mai importanta reglementare este Regulamentul
BCE nr. 13/2001, care stabileste metodologia de intocmire si raportare de catre
institutiile financiar-monetare a bilantului monetar pe instrumente financiare,
scadente si sectoare institutionale in conformitate cu SEC 1995.

Ratele medii ale dobanzilor practicate in sistemul bancar

In conformitate cu prevederile Normelor BNR nr. 2/2003 privind determinarea si
raportarea ratelor medii ale dobanzilor practicate in sistemul bancar, Directia
Statisticd determind lunar ratele medii ale dobanzii active curente si ale dobanzii
pasive si, respectiv, ratele medii ale dobanzii aferente creditelor noi si ale dobanzii
aferente depozitelor noi, agregat pe sistem bancar pentru operatiuni in lei, euro si
dolari SUA, pe baza raportdrilor transmise de institutiile de credit. Aceste
informatii sunt publicate lunar pe site-ul Bancii Nationale a Romaéniei
(www.bnro.ro) si in buletinul lunar. De asemenea, datele sunt transmise in sistemul
SDDS Fondului Monetar International care le publicd pe site-ul propriu
(http://dsbb.imf.org/ Applications/ web/sddshome/) si al Bancii Centrale Europene.
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Datele calculate conform acestei norme sunt folosite de Banca Nationald a
Romaniei la fundamentarea politicii monetare, dar si de citre analistii economici.
De asemenea, institutiile de credit utilizeaza ratele medii ale dobanzii pe sistem
bancar pentru a analiza pozitia lor 1n cadrul acestuia, comparand ratele dobanzii
practicate de acestea cu cele medii pe sistemul bancar.

In ceea ce priveste statistica ratelor dobanzilor, BNR are ca obiectiv implementarea
reglementarilor Bancii Centrale Europene si a directivelor in materie, in special a
Regulamentului BCE nr. 18/2001.

3. Tehnologia informatiei

In anul 2005, activitatea Directiei Servicii Informatice a fost subsumata liniilor
directoare stabilite n strategia de informatizare a BNR, aprobatd de Consiliul de
administratie in anul 2002.

Sistemul informatic al Béncii Nationale a Romaniei se situeaza la un nivel mediu in
ceea ce priveste complexitatea si gradul de interconectare a tehnologiilor si
aplicatiilor din componenta sa.

Principalul proiect initiat in anul 2005 are ca obiect dezvoltarea si implementarea
unui sistem informatic de raportari al institutiilor de credit, avand ca scop
modernizarea si eficientizarea actualului sistem de raportare, precum si facilitarea
accesului la informatie al factorilor de decizie.

Au fost demarate procesul de implementare a sistemului informatic de gestiune a
arhivei electronice si de management al documentelor curente in cadrul BNR,
precum si cel de Inlocuire a echipamentelor care asigurd comunicatia de date in
retelele LAN si WAN, in acest ultim caz pe fondul cresterii volumului de
informatie vehiculat prin reteaua de date a institutiei i in scopul asigurarii unor
capacitati de trafic adecvate necesitatilor actuale.

Activitatea de modernizare a tehnicii de calcul prin dotarea cu tehnicd moderna a
departamentelor din sediul central si din sucursale a continuat, iar procesul de
conectare a sistemului informatic al BNR la SEBC, in cadrul unor proiecte derulate
in comun cu BCE, a beneficiat de o atentie deosebita.
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4. Activitatea de audit intern

Intocmirea planului de audit pentru anul 2005 a avut la bazi identificarea si
evaluarea sistematica a riscurilor la care este expusd Banca Nationala. Un capitol
aparte al planului anual a vizat domenii si activitati cu risc potential ridicat, cum ar
fi: asigurarea securitdtii fizice a institutiei, sistemul informational si interfata cu
exteriorul, sistemul informatic integrat al activitatii contabile, gestionarea valorilor
din tezaurul BNR, realizarea unor achizitii de valoare ridicata.

In anul 2005 au fost intreprinse 24 de misiuni de audit intern, din care 21 incluse in
planul anual asumat de directia de resort si 3 realizate la solicitarea conducerii
institutiei. Obiectivul general al misiunilor de audit l-a constituit formularea unei
opinii obiective cu privire la caracterul adecvat al sistemului de control intern,
implementat la nivelul structurii sau procesului auditat.

Un accent deosebit a fost pus in anul 2005 pe auditul informatic. In acest scop, in
cadrul Directiei Audit Intern a fost infiintat un serviciu nou cu responsabilitati
distincte in domeniul auditdrii sistemelor si aplicatiilor informatice.

Pe linia obiectivului de integrare a mecanismului de audit intern al BNR 1n politica
de audit a SEBC, pe parcursul anului au avut loc primele contacte cu reprezentantii
Comitetului auditorilor interni — structura de specialitate din cadrul SEBC.

Pentru anul 2006, Directia Audit Intern si-a propus continuarea eforturilor pentru
alinierea deplind a metodologiei de lucru la standardele SEBC, cresterea eficientei
activitdtii de audit intern prin implicarea mai activa In implementarea proiectelor
majore pentru banca centrald si perfectionarea profesionald a personalului.

5. Activitatea juridica

In anul 2005, Directia Juridica a avizat 119 proiecte de acte normative initiate de
banca centrald si 26 de proiecte de acte normative cu caracter financiar-bancar ale
altor institutii si transmise spre analiza.

in planul relatiilor financiare internationale ale BNR au fost examinate si avizate,
din punct de vedere juridic, 41 de proiecte de acorduri, conventii si alte acte
internationale incheiate la nivelul institutiei si au fost mentinute relatiile de
cooperare cu serviciul omolog al Bancii Centrale Europene in vederea intocmirii
raportului anual de tara.

Directia Juridica a fost implicatd in anul 2005 in proiecte de importantd majora
pentru activitatea BNR, acestea fiind: (i) modernizarea infrastructurii sistemului de
plati, la nivelul careia a participat la proiectul de elaborare a regulilor de sistem si
la Intocmirea documentatiei contractuale si a acordat asistentd de specialitate la
elaborarea actelor normative necesare functionarii acestuia; (ii) implementarea
titlurilor de stat tip benchmark si a certificatelor de depozit; (iii) elaborarea si
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punerea in aplicare a reglementarilor necesare actiunii de denominare a monedei
nationale.

Din perspectiva proiectelor pe termen mediu si lung, Directia Juridica participa la
elaborarea actelor normative pentru pregatirea §i punerea in practica a reglemen-
tarilor privind conglomeratele financiare si implementarea Noului Acord de Capital
Basel II.

O activitate importantd a Directiei Juridice a constituit-o avizarea a 208 note si
proiecte de ordine elaborate de alte directii din centrala BNR, precum si acordarea
de avize si formularea de opinii juridice pe probleme punctuale ridicate de
directiile de specialitate (211 lucrari). Totodata, au fost analizate si avizate 204
contracte incheiate de centrala bancii si 34 de ordine ale guvernatorului privind
constituirea comisiilor. La solicitarea institutiilor de credit au fost intocmite 129 de
scrisori de raspuns privind aplicarea sau interpretarea juridicd a reglementarilor
emise de BNR si s-au intocmit raspunsuri pentru 80 de petitii si 128 de lucrari
transmise BNR de alte institutii ale statului sau de alte persoane juridice.

Serviciul contencios, mediere diferende si asistentd contractuald a asigurat
reprezentarea BNR 1in instantele judecdtoresti intr-un numar de 222 de dosare,
avand 720 termene de judecatd. Consilierii juridici din sucursale au reprezentat
Banca Nationald a Romaniei 1n instantele judecatoresti intr-un numar de 5 273 de
dosare cu peste 57 566 termene de judecata.

6. Arhiva si Muzeul BNR

In anul 2005, activitatea de valorificare a fondului arhivistic al BNR a beneficiat de
o atentie sporitd din partea conducerii bancii §i s-a concretizat in initierea si
sustinerea unor proiecte de modernizare a arhivei generale, atat sub aspectul
conditiilor de pastrare, cat si in ceea ce priveste prelucrarea arhivistica. Astfel, a
fost dat in functiune un depozit al arhivei generale, complet modernizat si cu o
capacitate totala de arhivare de 4 500 metri liniari. In acest spatiu au fost arhivate
documente (1 300 metri liniari) dintre cele mai importante, atat ca vechime, cat si
ca valoare documentar-istorica a informatiei.

In anul aniversar 2005 (125 de ani de la infiintarea BNR), valorificarea fondului
arhivistic al BNR si a colectiilor Muzeului BNR s-a concretizat intr-o serie de
realizari:

— editarea, in colaborare cu Fundatia Propatrimoniu, a pliantului ,,Banci §i

imobile financiare 1850-1950";

— filmul documentar ,[Istoria celor doud palate de resedinta ale BNR”, 1n
colaborare cu TVR;

— simpozionul cu tema ,,Centrul bancar al Bucurestilor. Evolutii si idei de
punere in valoare a zonei”, in colaborare cu Uniunea Arhitectilor, Muzeul
Municipiului Bucuresti si Arhivele Nationale;
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— simpozionul si expozitia cu tema ,,Guvernatori §i inalti functionari ai BNR”;

— masa rotunda cu tema ,,Prelucrarea digitala a documentelor — o provocare
pentru teoria §i practica arhivistica”, in colaborare cu Arhivele Nationale ale
Romaniei.

De asemenea, pe parcursul anului au fost organizate expozitii pe tematici legate de

istorie si civilizatie bancard: ,Monedele Lumii”; ,,80 de ani de economie

romaneasca in titluri de valoare”; ,,Cele doua palate ale BNR si alte edificii bancare
din centrul istoric si bancar al Bucurestilor”; ,.Casa Regald a Romaniei in
documentele din arhiva BNR”; , Monede franceze de aur”; ,,Relatiile dintre Banca

Nationald a Romaéniei si Banca Nationald a Frantei in perioada 1880-1900.

Muzeul BNR a intrat intr-o noud faza de dezvoltare, urmarindu-se constituirea unui
muzeu bancar modern, care sd reprezinte nu numai un mijloc de educare a
publicului, dar si un reper important in peisajul cultural bucurestean. Pentru
realizarea acestui proiect, in anul 2005 au fost achizitionate 1 255 de obiecte si au
fost preluate 682 de monede britanice din aur de la Directia Emisiune, Tezaur si
Casierie. De asemenea, a fost demarata actiunea de realizare a site-ului muzeului si
arhivei BNR.
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1. Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr. 312/2004 privind Statutul Biancii Nationale a
Romaniei, obiectivul fundamental de activitate al bancii centrale il constituie
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Statutul actual al autoritatii monetare
este armonizat cu reglementarile privind functionarea Bancii Centrale Europene, cu
legislatia Uniunii Europene si, in particular, cu prevederile Tratatului Comunitatii
Europene referitoare la independenta bancii centrale.

Avand ca scop esential realizarea obiectivelor de naturd monetara, Banca Nationala
a Romaniei, in conformitate cu acquis-ul comunitar, nu trebuie sd urmareasca
indeplinirea concomitentd a unor performante de ordin comercial, cum ar fi
maximizarea profitului, banca centrald manifestdnd, insd, preocuparea constanta
pentru limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

Incepand cu exercitiul financiar 2005, Banca Nationali a Roméniei aplica
standardele internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale, recunoscute
de Banca Centralda Europeand (Ghidul nr. 10 al Bancii Centrale Europene din
5 decembrie 2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara
in Sistemul European al Bancilor Centrale), in conformitate cu prevederile Legii
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei.

De asemenea, conform Legii nr. 348/2004 privind denominarea monedei nationale,
incepand cu data de 1 iulie 2005, moneda nationald a Romaniei, leul, a fost
denominata, astfel incat 10 000 lei vechi (ROL), aflati in circulatie la acea data, au
fost preschimbati pentru 1 leu nou (RON).

Sumele aferente exercitiilor financiare anterioare, prezentate in continuare, au fost
transformate din ROL in RON fard a fi insd posibila retratarea (recalcularea)
acestora conform noilor politici contabile aplicate de la 1 ianuarie 2005. Ca urmare,
pentru comparabilitatea cu anii precedenti a fost efectuata recalcularea rezultatului
financiar al anului 2005' (graficul urmator).

Indeplinirea obiectivului fundamental de activitate al Bancii Nationale a Roméniei
prin reducerea ratei inflatiei in perioada de analiza 2001-2005 (de la 30,3 la suta la
8,6 la sutd — decembrie/decembrie) s-a efectuat in conditiile administrarii eficiente
a resurselor publice aflate la dispozitia bancii centrale.

! Politicile contabile aplicate pani la data de 31 decembrie 2004 diferd de cele aplicate de la data de
1 ianuarie 2005 in ceea ce priveste operatiunile valutare. Astfel, operatiunile de aceastd naturd ale
anului 2005 au fost recalculate pentru a asigura comparabilitatea cu indicatorii anilor precedenti.
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Evolutia cheltuielilor BNR cu operatiuni bancare”
- valori ajustate la inflatia de 1a 31.12.2005 -

milioane RON procente
2001 2002 2003 2004 2005
- r 35
-500 - L 30
1000 L 55
-1 500 -
+ 20
-2 000 -
r 15
-2 500 -
3000 10
-3500 [ cheltuieli cu operatiunile bancare conform politicilor contabile aplicate pand la B
4000 1 31.12.2004 (recalculate pentru anul 2005) Lo

E=1 rezultat anual conform politicilor contabile aplicate pana la 31.12.2004 (recalculat
pentru anul 2005)

cheltuieli cu operatiunile bancare — din situatiile financiare — conform politicilor
contabile aplicate de la 01.01.2005

[ rezultat anual — din situatiile financiare — conform politicilor contabile aplicate de la
01.01.2005

e rata inflatiei

Rezulta ca pierderea inregistrata in anul 2005 este, in termeni reali, cu 38 la suta
mai mare decat cea din anul 2004, dar, n termeni comparabili din punct de vedere
al politicilor contabile, pierderea anului 2005 reprezintd numai 41 la suta fata de
cea din 2004.

De subliniat este faptul ca, si in anul 2005, volumul cheltuielilor proprii de functio-
nare a bancii centrale s-a situat la un nivel scazut, ponderea acestora in totalul chel-
tuielilor fiind de 6,05 la sutd, mai micd decat media ultimilor 3 ani (2002-2004),
care a fost de 6,12 la sutd (cheltuielile de personal au reprezentat 3,29 la suta din
total In anul 2005, comparativ cu 3,35 la sutd media din perioada 2002-2004).

2. Costurile reducerii inflatiei

Urmarirea realizarii de catre Banca Nationald a Romaéniei a obiectivului de asigurare
si mentinere a stabilitatii preturilor, In contextul caracteristicilor actuale ale
economiei, a condus la Inregistrarea de catre banca centrald a pozitiei de debitor net
al sistemului bancar, fapt ce a determinat cresterea substantiala a cheltuielilor cu
dobanzile platite institutiilor de credit in cadrul operatiunilor de sterilizare monetara
si a influentat nefavorabil rezultatele financiare ale Bancii Nationale a Romaniei.

Pozitia bancii centrale de debitor net al sistemului bancar la data de 31 decembrie
2005 a fost generata de pozifia netd a lichiditdfii sistemului bancar’, in suma de

2 Nu includ diferentele nefavorabile din reevaluarea aurului, activelor si pasivelor in valuta, care,
incepand din anul 2005, sunt inregistrate pe cheltuieli la finalul anului, nefiind compensate cu
diferentele favorabile din reevaluare (asa cum se proceda pana la 31 decembrie 2004).

Cheltuielile aferente anului 2001 sunt ajustate pentru a reflecta impactul net al operatiunii de schimb
valutar la termen efectuat conform contractului incheiat in anul 1996 cu scadenta in anul 2001.

3 Determinati ca diferenta, la 31 decembrie 2005, intre depozitele institutiilor de credit la banca
centrald (23 229 007 mii RON) si creditele acordate acestora (30 009 mii RON).
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23 198 998 mii RON. Valoarea acestui indicator reflectd existenta unui surplus
structural de lichiditate in sistemul bancar — situatie care, in consecintd, a impus
necesitatea interventiei BNR prin absorbtia lichiditatii excedentare, in scopul
evitarii presiunilor inflationiste.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2005 (tabel 1) evidentiazd urmatoa-
rele aspecte:

— 99 la suta din total active sunt reprezentate de activele externe;

— 68 la sutd din total pasive reprezintd disponibilitati atrase de Banca
Nationald a Romaniei de la institutiile de credit pentru indeplinirea
obiectivelor de politica monetara (36 la sutd — rezerve minime obligatorii
ale institutiilor de credit si 32 la sutd — depozite atrase de la acestea);

Banca Nationald a Romaniei.

Tabel 1. Structura bilantiera a Bincii Nationale a Roméniei la 31 decembrie 2005

ACTIVE Randament |PASIVE Rata medie de
mediu anual dobéanda anuala
Y% Yo
Rezerve minime ale institutiilor de credit lei: 2,51
(in lei 13% si, respectiv, valutd 23% din valuta: 0,77
total) 36%
Depozite atrase de la institutiile de credit 8,78
Active externe 99% 2,33 32%
Numerar in circulatie 18% -
Pasive externe 8% 4,08
Disponibilitatile Trezoreriei Statului lei: 4,19
(in lei 2%; 1n valutd 3%) 5% valuta: 0,80
Alte active 1% - Capital, rezerve s.a. 1% -

La 31 decembrie 2005, activele externe ale Bancii Nationale a Romaéniei au fost
finantate 1n proportie de 68 la sutd din fondurile atrase de la institutiile de credit
prin utilizarea instrumentelor specifice politicii monetare, la care se adauga 5 la

1o oy

Prin urmare, rezultatul financiar al Bancii Nationale a Romaniei (pierdere) a fost
influentat in mod direct si substantial de diferenta dintre veniturile obtinute din
administrarea rezervelor internationale pe piata externd (activul bilantier) si
costurile aferente folosirii instrumentelor de politicAi monetard pe piata interna
(pasivul bilantier), soldul negativ fiind determinat de diferentialul de rati a
dobanzii dintre piata externd si cea interni. In general, randamentele pietelor
internationale sunt semnificativ mai mici decét ratele de dobanda platite pentru
atragerea de la institutiile de credit a excesului de lichiditate in scopul indeplinirii
obiectivelor de politica monetard (in anul 2005 veniturile nete din administrarea
rezervelor internationale au fost de 809 677 mii RON, in timp ce cheltuielile cu
dobanzile platite in cadrul operatiunilor de politica monetara au insumat 2 034 066
mii RON, respectiv cu 151,2 la sutd mai mult). Aceastd situatie rezultd si din
tabelul 1, 1n sensul cd, in timp ce din fructificarea activelor externe s-a obtinut un
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randament mediu anual de 2,33 la sutd, majoritatea pasivelor (sursele activelor
externe) au inregistrat rate medii de dobanda anuald substantial mai mari (8,78 la
Statului; 4,08 la sutd la pasivele externe; 2,51 la sutd la rezervele minime
obligatorii n lei), totalul acestor surse reprezentand 55 la suta din pasivul bilantier.

Pierderea rezultatd reprezintd implicit costul indeplinirii obiectivului stabilit de
lege, In competenta bancii centrale, privind asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor — fapt concretizat prin continuarea, si in anul 2005, a procesului de
dezinflatie.

3. Administrarea rezervelor internationale

Activele externe au inregistrat o majorare semnificativa in cursul anului 2005
(+38 la sutd), ca urmare, in principal, a veniturilor din administrarea rezervei inter-
nationale, majorarii disponibilului Ministerului Finantelor Publice la banca cen-
trald, precum si a unor interventii ale autorititii monetare pe piata valutard in
scopul contracardrii efectelor nefavorabile ale fluxurilor de capital speculativ.

Principalele valute detinute de Banca Nationald a Romaniei sunt EUR si USD. in
cursul anului 2005 au avut loc intrari nete in suma de 1268 milioane EUR si,
respectiv, 2 537 milioane USD.

Evolutia pozitiei valutare a BNR in 2005

in EUR in USD

8 000 milioane EUR 40 32 milioane USD 6000

7000 39 30 A i’ 5000

6 000 3.8
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3,5
3000 34 24 2000
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Rezultatele sintetice aferente administrarii rezervelor internationale Inregistrate in
cursul anului 2005 s-au concretizat In obtinerea de venituri in suma de 1 813 287
mii RON si realizarea unor cheltuieli in suma de 1 003 610 mii RON, rezultand un
profit de 809 677 mii RON (tabel 2).
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Tabel 2. Rezultatele tranzactiilor efectuate in cursul anului 2005

mii RON

Venituri Cheltuieli Profit/pierdere
Titluri denominate in valuta 1358 980 403 212 955 768
Alte detineri si operatiuni in valuta 453 884 600 331 -146 447
Aur 423 67 356
TOTAL 1813 287 1003 610 809 677

4. Efectele aprecierii monedei nationale

in cursul anului 2005 a avut loc o apreciere de 7,2 la sutd a monedei nationale fata
de moneda euro (de la 3,9663 RON/EUR la 1 ianuarie 2005 la 3,6771 RON/EUR
la 31 decembrie 2005).

In principal, ca urmare a detinerii unor active nete semnificative in euro, aprecierea
monedei nationale pe tot parcursul anului 2005 a influentat nefavorabil, in mod
substantial, rezultatele Bancii Nationale a Romaniei, conducand la inregistrarea,
potrivit noii politici contabile, a unor diferente nefavorabile semnificative din
reevaluare la 31 decembrie 2005 1n suma de 1 539 490 mii RON, reprezentand 50,2
la sutd din pierdere (tabel 3).

Tabel 3. Diferente din reevaluare la 31 decembrie 2005

mii RON
Favorabile Nefavorabile
Explicatii (inregistrate in contul special (inregistrate in contul de profit
de reevaluare — in pasivul bilantului) si pierdere)

Titluri denominate in valuta 1017 215223

Alte detineri in valuta 1075 485 1324267

Aur 1081 602 -

TOTAL 2158104 1539 490

De altfel, in conditiile aplicarii standardelor internationale de contabilitate specifice
bancilor centrale, 2005 este primul an in care diferentele nefavorabile din
reevaluarea efectuatd la finele exercitiului financiar (1 539 490 mii RON) sunt
inregistrate pe cheltuiala acestuia, nemaifiind compensate, asa cum s-a procedat
pand la 31 decembrie 2004, cu diferentele favorabile din reevaluare (in suma de
2 158 104 mii RON, ramase 1n sold la 31 decembrie 2005).
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5. Concluzii

Ca urmare a evolutiilor evidentiate mai sus, rezultatul in functie de activitatile
Bancii Nationale a Romaniei aferent exercitiului financiar 2005 se prezinta astfel:

Tabel 4. Rezultatul exercitiului financiar 2005

mii RON
Activitatea Venituri Cheltuieli Rezultat financiar
Politica monetara 4055 2034066 -2030011
Administrarea rezervelor internationale 1813287 2543100 -729 813
Emisiunea monetara 32057 79 392 -47 335
Alte operatiuni, inclusiv costurile de functionare 130 178 385423 -255 245
TOTAL -3 062 404

In conformitate cu legislatia in vigoare, pierderea exercitiului financiar 2005 va fi
acoperita din sursele prezentate in continuare.

Tabel 5. Acoperirea pierderii exercitiului financiar 2005

mii RON
1. Pierderea exercitiului financiar 2005 -3 062 404
2. Surse de acoperire a pierderii, din care: 775 745
— cont special de reevaluare la 31 decembrie 2005 773 854
— rezerve statutare la 31 decembrie 2005 1891
3. Pierderea neti a exercitiului financiar 2005 (1-2) -2 286 659

Potrivit prevederilor art. 43, alin. 1, pct. b) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Roméniei, suma de 2 286 659 mii RON, reprezentand pierderea
netd pe anul 2005, urmeaza a fi reportata si acoperitd din profiturile viitoare.

In concluzie, actionand in interes public, in scopul combaterii inflatiei si consoli-
darii pozitiei valutare a statului, Banca Nationalda a Roméaniei a inregistrat, n
conditiile expuse anterior, pierderi operationale. Acestea reprezintd, In esenta,
costul dezinflatiei realizate de Romania si in anul 2005 — o conditie esentiald atat
pentru consolidarea economiei functionale de piatd din perspectiva integrarii in
Uniunea Europeand, cat si pentru adoptarea ulterioara a monedei euro.

* Includ cheltuielile cu diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valutd la
31 decembrie 2005, in suma de 1 539 490 mii RON.
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Calea Serban Voda 133, Sector 4, Fax:  +40(21)3161177
Bucharest 040 205, +40 (741) 800 700
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Bucharest 040 205

Romania

Raportul Auditorilor Independenti

Ciitre Consiliul de Administratie
Banca Nationala a Roméniei

Am auditat bilantul contabil anexat al Bancii Nationale a Roméniei (,,Banca”) incheiat la data de 31
decembrie 2005 precum si contul de profit si pierdere pentru exercifiul incheiat la aceasta data si care

se referd la:

* Total active: 72.263.763 mii lei
* Total capital, fonduri si rezerve: 507.129 mii lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar (pierdere): 3.062.404 mii lei

Aceste situatii financiare exprimate in termeni nominali sunt stabilite sub responsabilitatea conducerii
Bincii. Responsabilitatea noastral este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimim o opinie asupra
acestor situatii financiare.

Noi am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internajionale de Audit promulgate de
Federatia Internafionald a Contabililor §i adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roménia.
Aceste standarde cer ca auditul si fie planificat §i réalizat in vederea obtinerii unei asiguriri rezonabile
ci situatiile financiare nu cuprind anomalii semnificative. Un audit consta in examinarea, prin sondaj, a
elementelor care justifici datele continute in situatiile financiare. Un audit constd, in acelasi timp, in
aprecierea principiilor contabile urmate §i a estimirilor semnificative ficute de citre conducere,
precum si evaluarea prezentirii situagiilor financiare luate in ansamblul lor. Considerim ci auditul
efectuat constituie o baza rezonabila pentru exprimarea opiniei noastre.

in opinia noastra, situatiile financiare in termeni nominali la 31 decembrie 2005 redau o imagine fidela,
in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Bancii la data de 31 decembrie 2005, precum §i
a rezultatelor operatiunilor sale in conformitate cu reglementirile contabile aplicabile Bincii Nationale
a Roméniei emise in baza prevederilor Legii nr. 312/2004 s§i cu prevederile altor acte normative in
vigoare aplicabile Bancii.

Banca a aplicat pentru prima dati prevederile reglementirilor contabile aplicabile Bancii Nafionale a
Roméniei emise in baza prevederilor Legii nr. 312/2004 incepénd cu exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2005. De aceea, aceste situafii financiare prezintd ca informatii comparative bilantul
contabil intocmit pe baza reglementarilor contabile aplicabile Bancii Nationale a Roméniei emise in
baza prevederilor Legii nr. 312/2004, la data de 1 ianuarie 2005 iar sumele din contul de profit i
pierdere aferente exercitiului financiar 2004 nu sunt comparabile.

Banca a intocmit aceste situafii financiare pe baza reglementirilor legale si contabile aplicabile Bancii
Nationale a Roméniei in vigoare la data de 31 decembrie 2005 si pot fi analizate numai de cei care
cunosc aceste reglementari legale si contabile.

KPHG

KPMG Audit SRL
Bucuresti, Roménia
27 aprilie 2006
© 2006 XPMG Audit SFL, the Romanian mamber firm of KPMG

Intarmational, & Swiss cooparative. All nghts resarvd.
Regsration Code: 12997278, Share Capital: 1967,50 RON
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Bilantul contabil al Bancii Nationale a Romaniei
(mii RON)
Bilant inchidere Bilgn;
’ . deschidere
Nota 31 decembrie . .
2005 1 ianuarie
2005
Disponibilitati banesti si alte valori 7 347 4632
Metale si pietre pretioase, din care: 80 654 68 789
Aur la alte standarde 65 763 57 742
Alte metale si pietre pretioase 14 891 11 047
Active externe, din care: 71 178 408 51 622 096
Disponibil in DST la FMI 1678 1625
Aur monetar 4 5305 039 4243 650
Depozite la vedere 5 4150 051 999 592
Depozite la termen 6 22260270 8941767
Plasamente in valuta 7 817 219 747 605
Valori mobiliare denominate in valuta 8 33989 306 31794 590
Participatii externe 9 4 654 845 4 893 267
din care FMI 4576 023 4650 449
Credite acordate institutiilor de credit, din care: 10 - 63 333
Credit acordat Fondului de garantare
a depozitelor in sistemul bancar i 63333
Credite acordate institutiilor de credit 16 800 19 000
Credite in litigiu 13 209 13 209
Provizion specific de risc de credit-principal -30 009 -32209
Alte active 389 529 437 516
Credite acordate salariatilor 741 910
Imobilizari 11 228 848 230 735
Stocuri 5514 4374
Titluri de participare 12 2240 2240
Decontari cu bugetul statului 13 26 602 6222
Conturi de regularizare 220991 191 583
Alte active 19 371 1452
Provizioane pentru creante aferente
altor active 14 -114 778 -
Dobanzi de incasat 607 825 562 489
Dobénzi de incasat 15 613 893 568 557
Provizioane de risc de credit-dobanda 16 -6 068 -6 068
TOTAL ACTIVE 72 263 763 52 758 855
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(continuare)
Bilant inchidere Bilant
Nota 31 decembrie deschidere
2005 1 ianuarie 2005
Numerar in circulatie 17 12 739 492 8250 883
Titluri emise de BNR 2p 16 492 600 4908 500
Pasive externe, din care: 6024 700 6 740 571
Obligatii fata de institutii financiare internationale 5463 672 6019 711
din care: imprumuturi FMI 18 5137882 5938596
Depozite atrase la vedere 221 134 79 096
Depozite atrase la termen 290 670
Imprumuturi de la banci 2533 8 246
Alocatii in DST de la FMI 19 337361 342 848
Disponibilitati ale institutiilor de credit la BNR, 32725122 26 074 315
din care:
Conturi curente ale institutiilor de credit 9479 744 5458 529
Disponibilitati in regim special 1980 1076
Depozite ale institutiilor de credit 6 731 800 11215200
Rezerve obligatorii in valuta 16 508 971 9 396 465
Conturi institutii de credit In faliment 2627 3045
Disponibilitati ale Trezoreriei Statului 20 3721491 5053 720
Alte pasive 23767 16 823
Imprumuturi, datorii asimilate si alte disponibi-
litati atrase 2 291 2001
Creditori 7454 4784
Personal si conturi asimilate 1 668 1 006
Decontéri cu bugetul statului 4282 3488
Conturi de regularizare 2 440 1320
Alte pasive 5632 4224
Dobinzi de plitit 21 29 462 104 402
Capital, fonduri si rezerve, din care: 507 129 1609 641
Capital 2u 30000 30000
Rezerve 25 607 575 1891
Cont special de reevaluari 23 2931 958 2 816 868
Fonduri pentru participatii externe 24 - 561350
Alte fonduri - 242 546
Pierderea exercitiului financiar -3 062 404 -2043 014
TOTAL PASIVE 72 263 763 52 758 855
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Contul de profit si pierdere al Bancii Nationale a Romaniei
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2005
(mii RON)
Nota 2005 2004*
Venituri din dobanzi 26 1 682 754 1 009 604
Cheltuieli cu dobanzile 27 -2510912 -2719 099
Rezultat net din dobanzi -828 158 -1709 495
Venituri din taxe si comisioane 28 119 737 132 613
Cheltuieli cu taxe si comisioane 29 -74 101 -103 301
Rezultat net din taxe si comisioane 45 636 29 312
Cagtiguri/Pierderi realizate din operatiuni valutare 30 -374 909 141
Pierderi realizate din operatiuni cu titluri 31 -14 576 -134 724
Pierderi realizate din operatiuni cu metale pretioase 32 -446 -819
Pierderi nete din diferente din reevaluare 33 -1 539490 -
Rezultat net al operatiunilor financiare -1929 421 -135 402
Cheltuieli cu emisiunea monetara 34 -81 631 -33 367
Venituri/ Cheltuieli din provizioane de risc de credit 35 -97 362 2 000
Pierderi di t bil it
ier erl' '1n creante nerecuperabile neacoperite i 37088
cu provizioane
Alte venituri din operatiuni specifice 32057 2957
Rezultat net al operatiunilor specifice -146 936 -66 398
Alte venituri 8162 10 897
Cheltuieli cu personalul -109 550 -81 811
Cheltuieli administrative -30 100 -28 449
Cheltuieli rti tivelor fixe- 1
' eltuieli cu amortizarea activelor fixe-corporale 19217 16334
si necorporale
Alte cheltuieli generale -52 820 -45 334
PIERDERI nete aferente exercitiului financiar -3 062 404 -2043 014

" Neretratate, vezi Nota 2b
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Note explicative
1. Informatii generale

Banca Nationald a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR”) a fost infiintata in anul 1880 ca
bancd centrald a Roméniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Romania. Banca este condusa de un Consiliu de administratie.
Conducerea executiva este exercitatd de catre guvernator, prim-viceguvernator si
doi viceguvernatori. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de Parlament
pe o perioada de 5 ani. Capitalul Bancii este 100% detinut de catre statul roman.

Operatiunile Béncii in decursul anului 2005 au fost reglementate de Legea nr.
312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Roméniei — intratd in vigoare la
31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind raportarea financiara aplicabile din
1 ianuarie 2005. Scopul acestei legi este armonizarea Statutului bancii centrale cu
legislatia Uniunii Europene si, in particular, cu prevederile privind independenta
bancii centrale din cadrul Tratatului Comunitatii Europene.

In conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. in plus, Banca are dreptul exclusiv
de a emite moneda, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul
bancar din Romania.

2. Metode si politici contabile semnificative
a) intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt intocmite tindnd cont de principiul continuitatii activitatii
si sunt prezentate in lei noi (RON), rotunjite la mii RON.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2005 au fost intocmite Tn confor-
mitate cu Normele nr. 2/2005 pentru organizarea si conducerea contabilitatii Bancii
Nationale a Romaéniei. Acestea stabilesc principiile si regulile contabile de baza,
forma si continutul situatiilor financiare anuale, avand ca scop general Incadrarea
in prevederile standardelor internationale de contabilitate aplicabile bancilor
centrale, recunoscute de Banca Centrald Europeana (Ghidul nr. 10 al Béncii
Centrale Europene din 5 decembrie 2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea
si raportarea financiara in Sistemul European al Bancilor Centrale). Politicile
contabile au fost aplicate iIn mod consistent de catre Bancd pentru exercitiul
financiar 2005.

b) Cifre comparative

Exercitiul financiar 2005 este primul an de aplicare a Normelor nr. 2/2005, iar
politicile contabile aferente anului 2005 sunt diferite de cele aplicate in anul prece-
dent. Sumele aferente exercitiului financiar 2004 din bilantul de inchidere la 31
decembrie 2004 au fost reclasificate Tn cadrul bilantului de deschidere la 1 ianuarie
2005, conform regulilor de prezentare aplicabile de la 1 ianuarie 2005, fara a fi
retratate conform noilor politici contabile. Astfel, comparatiile sumelor din contul
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de profit si pierdere aferente exercitiului financiar 2004 cu sumele exercitiului
financiar 2005 au valoare limitata.

In plus, conform Legii nr. 348/2004 adoptatd de Parlamentul Romaniei in iulie
2004, incepand cu data de 1 iulie 2005 moneda nationald a Romaniei, leul, a fost
denominata, astfel incat 10 000 lei vechi (ROL), aflati in circulatie la acea data, au
fost preschimbati pentru 1 leu nou (RON). Sumele aferente exercitiului financiar
2004 au fost transformate din ROL in RON, conform ratei de preschimbare de
10 000 ROL/1 RON.

¢) Modificari ale politicilor contabile

La data de 1 ianuarie 2005 au intrat in vigoare prevederile privind raportarea finan-
ciard ale Legii nr. 312/ 2004 — conform carora situatiile financiare ale Béncii sunt
intocmite potrivit principiilor si regulilor contabile prevazute de standardele inter-
nationale de contabilitate, aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca
Centrald Europeana si trebuie sa cuprinda: bilantul, contul de profit si pierdere si
notele explicative. De asemenea, conform cerintelor legale, a fost emisd Norma
nr. 2/2005 pentru organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a
Romaniei, cu avizul consultativ al Ministerului Finantelor Publice.

Principalele modificari de politica contabild sunt urmatoarele:

— introducerea notiunii de pozitie valutard (soldul net intr-o anumitd valuta,
respectiv diferenta dintre total active si total pasive in valuta respectiva, exclu-
siv conturile Creante atagate — dobanzi de incasat, Datorii atasate — dobanzi de
platit, Casa n valuta, Valuta in tranzit, Furnizori, Debitori, Operatiuni in curs de
clarificare, Cheltuieli in avans);

— introducerea metodei costului mediu pentru contabilizarea operatiunilor valu-
tare; costul mediu se determina pentru fiecare pozitie valutara sub forma cotatiei
indirecte (lei /1 unitate valutard);

— determinarea rezultatului din vanzarile de valuti pe baza costului mediu al
pozitiei valutare;

— pentru titlurile denominate in valuta:

* amortizarea primei/ esalonarea discountului aferent(a) achizitiilor de titluri —
cu frecventd lunara;

» introducerea metodei costului mediu pentru contabilizarea tranzactiilor cu
titluri pe tipuri de ISIN/ CUSIP (serie titlu);

» reevaluarea la valoarea de piatd a titlurilor denominate in valutd — cu
frecventd lunard;

— contabilizarea diferentelor din reevaluarea activelor si pasivelor in valutd/aur,
farda compensarea diferentelor nefavorabile din reevaluare aferente oricarei
detineri de titluri, valuta sau aur cu diferentele favorabile din reevaluare aferente
altor detineri de titluri, valuta sau aur;

— constituirea de provizioane de risc de credit, conform normelor proprii aprobate
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de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul consultativ al
Ministerului Finantelor Publice;

— Inregistrarea pe cheltuiala a diferentelor nefavorabile din reevaluare la sfarsitul
exercitiului financiar, fard posibilitatea de anulare prin diferentele favorabile din
reevaluare inregistrate ulterior;

— fInregistrarea in contul special de reevaluare a diferentelor favorabile din
reevaluare la sfarsitul exercitiului financiar;

— acoperirea pierderii exercitiului financiar din sursele disponibile, in urmatoarea
ordine de prioritate: a) contul special de reevaluare la 31 decembrie 2004;
b) rezervele statutare; ¢) profiturile viitoare.

d) Modificarea statutului fiscal

La data de 1 ianuarie 2005 au intrat in vigoare urmatoarele prevederi legale privind
statutul fiscal al Bancii:

— Ordonanta Guvernului nr. 83/2004 pentru modificarea si completarea Legii nr.
571/2003 privind Codul Fiscal prin care Banca este scutitd de la plata impozi-
tului pe profit; si

— Legea nr. 312/2004 conform céreia Banca trebuie sa vireze la bugetul statului o
cotd de 80 la sutd din veniturile nete rdmase dupd acoperirea cheltuielilor
exercitiului financiar si a pierderii exercitiilor precedente ramase neacoperite
din alte surse.

e) Principii contabile semnificative

Prevalenta economicului asupra juridicului: tranzactiile sunt Inregistrate si
prezentate in concordantad cu substanta si realitatea lor economica si nu doar cu
forma juridica.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor sunt
realizate n mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite subevaluarea deliberata
a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberata a datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele care au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile
financiare sunt adoptate de Consiliul de administratie, dacd aceste evenimente
afecteazd situatia activelor si pasivelor la data bilantului. In cazul in care
evenimentele ulterioare datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor
la data bilantului, dar sunt importante deoarece omiterea lor din prezentare ar
afecta capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a efectua evaluari corecte si
de a lua decizii, activele si pasivele aferente nu vor fi ajustate, realizdndu-se doar o
descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele care
afecteaza calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar dacd acestea
pot fi considerate in mod rezonabil ca fiind imateriale pentru contextul de
ansamblu si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.
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Contabilitatea de angajamente: veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in peri-
oada contabila in care apar si nu 1n perioada in care sunt efectiv incasate sau platite.

f) Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei nr. 2/2005
impune conducerii sd facd unele estimari si presupuneri care influenteaza valorile
raportate ale activului si pasivului, precum si ale veniturilor si cheltuielilor aferente
perioadei de raportare. Rezultatele efectiv inregistrate ar putea fi diferite de aceste
estimari.

g) Recunoasterea activelor si pasivelor

Activele/pasivele financiare sau de altd natura sunt recunoscute in bilant daca:

— este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul respec-
tiv va intra/iesi in/din patrimoniul Béncii;

— toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost transfe-
rate efectiv la Banca; si

— valoarea activului/pasivului poate fi masuratd in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

h) Pozitia valutara

Pozitia valutard reprezintd soldul net intr-o anumitd valuta, respectiv diferenta
dintre total active si total pasive in valuta respectiva, cu unele exceptii. Aurul la
standard international este asimilat valutei, determinandu-se pozitia aurului.

Elementele care nu sunt incluse 1n pozitia valutard sunt urmadtoarele: sumele
denominate in valutd inregistrate in conturile Creante atasate — dobanzi de incasat,
Datorii atagate — dobanzi de platit, Casa in valutd, Valutd in tranzit, Furnizori,
Debitori, Operatiuni in curs de clarificare, Cheltuieli in avans, sumele aferente
operatiunilor cu institutiile financiare internationale denominate in Drepturi
Speciale de Tragere.

In exercitiul financiar 2005, Banca a detinut pozitii valutare lungi atit pentru toate
valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decat total
angajamente in valuta respectiva).

i) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:

— pozitia valutara;

— pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri de stat denominate 1n valuta.
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Conform prevederilor legale, preturile de piatd (pentru titluri) si cursurile de
reevaluare (pentru valutd si aur) din bilantul de deschidere la 1 ianuarie 2005 au
reprezentat noile costuri medii valabile la Inceputul exercitiului financiar 2005.

Costul mediu al pozitiei valutare se determind zilnic i este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/l unitate valutari). in cazul pozitiei
valutare lungi, achizitiile nete de valuta din cursul zilei, exprimate la costul mediu
al achizitiilor din ziua respectiva, sunt adaugate la detinerea din ziua anterioara
pentru a obtine un nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuta din
cursul zilei nu modifica costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului,
se aplica aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri in valuta se calculeaza pe fiecare ISIN/CUSIP
(serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii totale la
valoarea nominald a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt adaugate la
detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru fiecare
ISIN/CUSIP(serie titlu). Costul mediu net al detinerii de titluri in valutd se obtine
prin raportarea la valoarea nominald pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a
detinerii la cost mediu ajustate cu amortizarea cumulatd a primei/discountului.
Prima/discountul rezultat(a) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata de
viatd rdmasa a titlului, utilizdind metoda lineard. Exceptie sunt titlurile cu discount
care, la momentul achizitiei, au o perioada ramasa pana la scadentd mai mare de un
an. Acestea sunt contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Cagtigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale §i tranzactiile cu titluri in valutd sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective.

j) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate in moneda strdina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data decontarii tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in
moneda straind la data bilantului sunt transformate in lei la cursul de schimb de la
aceasta data.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutard lungd, orice vanzare de
valuta (iesire din pozitia valutard) genereaza un castig/pierdere, determinat astfel:

— daca in cursul zilei achizitiile depasesc vanzarile, castigul/pierderea realizata din
vanzarile totale ale zilei se determind prin multiplicarea vanzarilor totale ale
zilei cu diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul
mediu al achizitiilor din ziua respectiva;

— daca n cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizata din
vanzdrile totale ale zilei se determind prin insumarea urmatoarelor:

= cagtigul/pierderea din véanzarile acoperite de achizitiile zilei curente,
determinat ca rezultat al multiplicdrii achizitiilor totale ale zilei cu
diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu
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al achizitiilor din ziua respectiva;

= cagstigul/pierderea din véanzarile acoperite de detinerile de valutd din ziua
anterioard, determinat ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale zilei cu
diferenta dintre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul
mediu al pozitiei valutare din ziua precedenta.

k) Titluri denominate in valuta

Primele/discounturile din achizitia de titluri sunt amortizate pe durata de viatd
ramasa a titlurilor, conform metodei lineare. Esalonarea discountului/amortizarea
primei este asimilata veniturilor/cheltuielilor din dobanzi. Titlurile cu discount care
au la momentul achizitiei o perioada ramasa pana la scadentd mai mare de un an
sunt contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Cagtigul/pierderea din vanzarea de titluri se determind ca diferentd intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominald vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

— efectul pretului de piata, determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si
costul mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominald vanduta;

— efectul ratei dobdnzii, determinat ca diferenta dintre costul mediu net si costul
mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominalad vanduta.

Creantele de incasat aferente titlurilor se Inregistreaza lunar in conturi, conform
principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate in lei la cursul de
reevaluare.

Cagtigul/pierderea din evaluarea la piatd se determina ca diferentd intre pretul de
piata si costul mediu net.

1) Credite acordate institutiilor de credit si altor entitati

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor necesare pentru a reflecta valoarea
recuperabila a acestor active.

m) Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizarile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost
istoric, minus amortizarea cumulata.

Ulterior, s-au facut reevaludri ale imobilizarilor corporale, in conformitate cu
reglementdrile legale emise in acest scop, care tin seama de inflatie, utilitatea
bunului, starea acestuia si pretul pietei. Cheltuielile generate de constructia de
imobilizari sunt capitalizate si amortizate odatd cu darea in folosinta a activelor.
Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a fost realizatad la 31 decembrie 2001.

Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluzand cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli
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cu reparatiile si Intretinerea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere la
momentul efectudrii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea este calculata prin metoda lineard pe perioada duratei de viata
estimatd pentru fiecare element din categoria imobilizérilor corporale. Amortizarea
este recunoscutd ca o reducere a costului activelor. Terenurile nu sunt supuse
amortizarii.

Duratele de viata estimate pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20 — 50 ani
Echipament 5-20ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Provizioane pentru deprecierea valorii activelor

In cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. BNR constituie provizioane de risc de credit conform
normelor proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Finantelor Publice.

Provizioanele pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute ca fiind
cheltuieli specifice in contul de profit si pierdere si deduse din total credite si
dobanzi de incasat. Cand creditul se considerd nerecuperabil si toate masurile
legale pentru recuperarea acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si
inregistrat in contul de profit si pierdere.

Provizioanele constituite de catre Banca — altele decat cele pentru risc de credit — se
suportd din profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la sutd din
veniturile nete. Activele financiare sunt analizate pentru a determina daca exista
vreun indiciu obiectiv potrivit ciruia un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel
de indiciu existd, Banca estimeaza valoarea recuperabild a activului. O pierdere din
depreciere este recunoscutd cand valoarea contabild a activului depaseste valoarea
sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total in
situatia In care a avut loc o modificare in estimarile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai in mésura in care noua valoare contabilad a
imobilizarilor nu depaseste valoarea contabild netd care ar fi fost determinatd daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta in anii anteriori.

0) Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura tipa-
rirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel incat sa se asigure
necesarul de numerar in strictd concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.
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Numerarul in circulatie se inregistreazd la valoarea bancnotelor si monedelor
produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetaria Statului si alti furnizori externi,
mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor asimilate cu acestea
(bancnotele si monedele retrase din circulatie, bancnotele si monedele retrase din
circulatie nepreschimbate la termenul stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor
trecute la colectie si a celor vandute ca produse numismatice, valoarea bancnotelor
si a monedelor din fondul de rezerva existente in Tezaurul central, la sucursalele
judetene ale Bancii si aflate In expeditie intre acestea.

p) Titluri emise de Banca

Titlurile emise de Bancd reprezinta certificate de depozit denominate in lei,
vandute institutiilor de credit din Romania. Acestea sunt emise cu discount si sunt
rascumparate la scadenta la valoarea nominala.

La emisiunea certificatelor de depozit, valoarea nominala se Inregistreaza in pasiv.
Discountul aferent emisiunii se inregistreaza in activ la cheltuieli in avans, urmand
a fi amortizat utilizdind metoda liniard pe durata de viatd, ca o cheltuiala curenta
privind operatiunile cu certificate de depozit, conform principiilor contabilitatii de
angajamente.

r) Reevaluarea

Conform prevederilor legale, in bilantul de deschidere la 1 ianuarie 2005, diferen-
tele din reevaluarea activelor si pasivelor la 31 decembrie 2004 sunt evidentiate
separat de cele inregistrate ulterior. Acestea sunt utilizate pentru acoperirea
pierderii exercitiilor financiare viitoare.

Reevaluarea activelor si pasivelor denominate in valuta se inregistreaza lunar in
contul special de reevaluare din bilant, ca diferente intre cursul de reevaluare
(cursul de schimb oficial stabilit in ultima zi lucratoare a lunii) si costul mediu al
pozitiei valutare. Exceptii sunt activele si pasivele denominate in DST care se
reevalueaza la cursurile comunicate de Fondul Monetar International valabile la
data de 30 aprilie, respectiv 31 decembrie. Soldurile la sfarsitul exercitiului sunt
evaluate la cursurile comunicate la 31 decembrie 2005.

Reevaluarea la valoarea de piata se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/
argint la standarde internationale si titlurile denominate in valuta; diferentele din
reevaluarea la valoarea de piatad se inregistreaza in conturile de ajustare din bilant.
Reevaluarea aurului se efectucaza pe baza pretului in lei pe unitatea de aur rezultat
prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata metalelor pretioase din Londra si a cursului
de reevaluare RON/USD. Reevaluarea titlurilor denominate in valuta se efectueaza
prin compararea pretului de piatd (pret mediu de piatd) la finalul ultimei zile
lucrdtoare din lund cu costul mediu net al detinerii de titluri. Nu sunt permise
compensdri intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente oricarei detineri
de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare aferente altor deti-
neri de titluri, valuta sau aur.

Banca Nationald a Romdniei

147



Raport
anual
2005
Capitolul XI. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2005

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt Inregistrate in contul de profit si pierdere, fara posibilitatea de
anulare ulterioara prin diferentele favorabile din reevaluare din exercitiile
financiare viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul
mediu net al titlurilor In valutd — care au generat diferente nefavorabile din
reevaluare — devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piatd al
titlurilor. Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor In valuta sunt
inregistrate in contul special de reevaluare.

s) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, in desfasurarea normala a activitatii, executa plati catre fondurile de pensii
de stat romanesti pentru angajatii sdi din Romania, pentru pensii, asigurdri de
sdnatate si somaj. Toti angajatii Bancii sunt inclusi in sistemul de pensii de stat.

Banca nu deruleaza nici un alt plan de pensionare §i, astfel, nu are nici o alta obli-
gatie referitoare la pensii. Banca nu opereaza nici un alt plan de beneficii sau alt
plan legat de beneficii postpensionare.

In baza Contractului colectiv de munca in vigoare, Banca pliteste la pensionare
angajatilor sai un beneficiu care este calculat in functie de salariul la data
pensionarii. Banca recunoaste datoria aferentd beneficiilor la pensionare la data la
care acestea sunt datorate salariatilor Bancii.

t) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile/castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt Inregistrate in contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate
sunt calculate prin diferenta fata de costul mediu al activului respectiv.

Castigurile nerealizate nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt transferate direct
intr-un cont special de reevaluare.

La sfarsitul exercitiului financiar, pierderile nerealizate sunt inregistrate in contul
de profit si pierdere dacd sunt mai mari decat castigul din reevaluare inregistrat
anterior in contul special de reevaluare aferent. Nu se realizeazd compensare intre
diferentele din reevaluare pentru diferitele titluri, valute si aur.

u) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul este detinut in Intregime de stat si nu este divizat in actiuni. La 31 decem-
brie 2005 capitalul Bancii este de 30 000 mii RON. In conformitate cu Legea nr.
312/2004, la data de 31 decembrie 2004, capitalul a fost majorat la nivelul de
30 000 mii RON prin incorporarea sumei de 12 800 mii RON din fondul de rezerva
existent la acea data.

Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005 n conformitate cu
Legea nr. 312/2004 — prin preluarea sumelor ramase in fondul de rezerva dupa
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efectuarea majorarii de capital mentionate mai sus. Rezervele statutare se majo-
reazd anual prin repartizari de pana la 60 la sutd din profitul ramas dupé virarea
cotei de 80 la suta din veniturile nete.

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activititile Béancii sunt de naturd financiara si
operationald, rezultdnd din responsabilitatea Béncii de a asigura si mentine stabili-
tatea preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusa se referd la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piata. Riscul de
piata include riscul valutar si riscul de dobanda.

a) Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite, efectuare de investitii i emitere de scrisori de garantie.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este gestio-
nat prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piatd. Acest risc este
controlat atat prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de credit prin
monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea metodei
limitelor de expunere.

Banca este expusa riscului de credit In principal ca rezultat al activitatii de acordare
de credite pe termen scurt catre institutiile de credit interne. Valoarea care repre-
zintd expunerea la acest risc de credit este datd de valoarea contabila a creditelor
acordate de catre Banca recunoscute 1n bilantul contabil. Creditele pe termen scurt
in lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu titluri de stat emise de
Guvernul roman sau cu depozite la termen. in cazuri extreme, Banca poate si
acorde credite negarantate bancilor si altor institutii de credit, cu scopul de a
preveni crizele sistemice. Totusi, riscul de credit a scazut in mod constant, datorita
reducerii portofoliului de credite al Bancii.

Expunerea maxima la riscul de credit, reprezentdnd pierderea maxima contabild
care ar trebui recunoscutd la data Intocmirii bilantului, in situatia in care clientii nu
pot indeplini obligatiile contractuale, si valoarea justa a oricaror garantii este zero,
este estimata ca fiind in suma de 741 mii lei (31 decembrie 2004: 64 243 mii lei).

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza 1n acelasi timp si rezerva valutara externd, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.
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¢) Riscul de dobanda

Banca se confruntd cu riscul de dobanda in principal datoritd expunerii la fluctua-
tiile nefavorabile ale ratei dobanzii pe piatd, in masura In care activele si pasivele
purtitoare de dobéanzi devin scadente sau rata dobanzii se modificd n perioade
diferite sau in sume diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmareste corelarea ratelor
curente de dobanda de pe piatd. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna
posibila datoritd faptului ca nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de obiec-
tivele politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeazd Tn mod constant costurile
implementarii acestei politici fatd de beneficiile previzionate.

Pentru creantele si datoriile financiare In valuta, Banca incearca si mentind o
pozitie neta pozitiva. Sunt utilizate in diferite proportii instrumente cu dobanda fixa
si variabila. Ratele de dobanda aferente activelor si datoriilor financiare in valuta
sunt prezentate n notele care detaliaza elementele bilantiere respective.

d) Riscul valutar

Principalele valute detinute de Bancd sunt EUR si USD. Datoritd aprecierii mone-
dei nationale fatd de EUR si a volatilitatii pietelor financiare, existd un risc de
pierdere de valoare in ceea ce priveste activele monetare In EUR. Pozitiile de
schimb valutar deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar. Existd, de
asemenea, un risc bilantier legat de posibilitatea cresterii echivalentului in lei al
pasivelor monetare nete in valuta, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeaza 1n prezent o politica de diversificare a
portofoliului, cu scopul de a obtine o distributie echilibratd pe valute, mentinand o
pozitie valutara lunga.

Activele si pasivele denominate Tn EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate in nota 36.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 31 decembrie 2005 31decembrie 2004 % Crestere /
(descrestere)

Euro (EUR) 1: RON 3,6771 1: RON 3,9663 (7,3%)

Dolar SUA (USD) 1: RON 3,1078 1: RON 2,9067 6,9%
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4. Aur monetar

(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005
Lingouri de aur in forma standard 1 428 857 1142 174
Monede 738 554 590 594
Depozite externe 3137 628 2510882
Total 5305039 4 243 650

La 31 decembrie 2005 Banca are plasate depozite externe la Banca Angliei, Nova
Scotia si Fortis Bank Bruxelles. La 31 decembrie 2004 Banca a avut plasate
depozite externe la Banca Angliei, Nova Scotia, Fortis Bank Bruxelles, Barclays si
Morgan Stanley NY. Pretul de reevaluare a aurului la data de 31 decembrie 2005 a
fost de 51,23 RON/g pentru stocul detinut de Banca, 1n greutate totald de 103,55
tone (la 31 decembrie 2004 pretul de 40,9513 RON/g pentru stocul detinut de
Banci, in greutate totalda de 103,6 tone).

5. Depozite la vedere

(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005
Depozite la vedere la institutii internationale 4 008 003 181 044
Depozite la vedere la banci centrale 141919 818 051
Depozite la vedere la banci din strainatate 129 497
Total 4150 051 999 592

La 31 decembrie 2005 pozitia depozite la vedere cuprinde: disponibilul la BRI, in
suma de 4 008 003 mii RON (31 decembrie 2004: 181 044 mii RON), reprezentand
contravaloarea a 1 089 781 mii EUR (31 decembrie 2004: 45 472 mii EUR), 235
mii USD (31 decembrie 2004: 228 mii USD) si 17 mii CHF (31 decembrie 2004:
10 mii CHF); depozite la vedere constituite la banci centrale, dintre care cele mai
semnificative sunt cele de la Bundesbank 56 602 mii RON (15 393 mii EUR) (31
decembrie 2004: 705 527 mii RON, respectiv 177 880 mii EUR), Banca Japoniei
45 088 mii RON (1 701 465 mii JPY) (31 decembrie 2004: 99 490 mii RON,
respectiv 3 507 974 mii JPY), Banca Angliei 35 613 mii RON (6 649 mii GBP) (31
decembrie 2004: 37 mii RON, respectiv 7 mii GBP); si depozitul la vedere
constituit la Banque Generale de Bruxelles, in suma de 129 mii RON (35 mii EUR)
(31 decembrie 2004: 497 mii RON, respectiv 125 mii EUR).

Dobanda medie oferita Bancii pentru plasamente la alte banci este de 2,8 la suta pe
an (31 decembrie 2004: 3,3 la suta pe an).
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6. Depozite la termen

(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005
Depozite la termen la banci centrale 362 882 4 488 354
Depozite la termen la banci din strainatate 21897 388 4453 413
Total 22260270 8941 767

La 31 decembrie 2005 depozitele la termen constituite la banci din strdinitate au
fost in suma de 21 897 388 mii RON (31 decembrie 2004: 4 453 413 mii RON),
reprezentand contravaloarea a 3 430 000 mii EUR (31 decembrie 2004: 320 000
mii EUR), 2 059 000 mii USD (31 decembrie 2004: 405 000 mii USD) si 538 800
mii GBP (31 decembrie 2004: 357 700 mii GBP).

La 31 decembrie 2005, depozitele la termen la banci centrale includ depozitul
overnight constituit la Federal Reserve Bank of New York, in valoare de 346 520
mii RON (111 150 mii USD) (31 decembrie 2004: 2 106 195 mii RON, respectiv
724 600 mii USD) si cel de la Banca Olandei, de 16 363 mii RON (4 450 mii EUR)
(31 decembrie 2004: 2 382 159 mii RON, respectiv 600 600 mii EUR).

Dobanda medie oferita Bancii pentru plasamente la alte banci este de 2,8 la suta pe
an (31 decembrie 2004: 3,3 la suta pe an).

7. Plasamente in valuta

(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005

Plasamente la Banca Mondiala, din care:
—1n depozite, din care: 297 167 228 578

- depozit la vedere la FED 683 693
— in titluri 520 052 519 027
Total 817 219 747 605

In luna octombrie 2002, BNR si BIRD au semnat un contract de administrare de
investitii prin care BIRD a devenit consultantul i mandatarul Bancii pentru admi-
nistrarea unor active externe limitate la 20 la suta din rezerva valutard internatio-
nald. La 31 decembrie 2005, plasamentele administrate de BIRD (depozite) au fost
in valoare de 296 484 mii RON — echivalentul a 95,2 milioane USD (1 ianuarie
2005: 227 885 mii RON — echivalentul a 78,6 milioane USD).

La 31 decembrie 2005, plasamentele Bancii administrate de Banca Mondiald (in
titluri) in conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt in valoare de
520 052 mii RON — 167,3 milioane USD (1 ianuarie 2005: 519 027 mii RON —
178,6 milioane USD).
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Ratele de dobanda la titlurile SUA administrate de BIRD variaza intre 1,125 la suta

si 5,375 la suta pe an (2004: intre 1,1 la suta si 5,3 la suta pe an).

8. Valori mobiliare denominate in valuti

(mii RON)

Bilant inchidere
31 decembrie 2005

Bilant deschidere

1 ianuarie 2005

Titluri cu discount — Trezoreria SUA 913 381
Titluri cu discount — trezorerii europene 3416 608
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 8 854 768
Titluri cu cupon — Banca Reglementelor

Internationale (MTI) 228 950
Titluri cu cupon — trezorerii europene 20 575 599
Total 33989 306

2226 006
2632 349
8894 208

28 532
18 013 495
31794 590

Titlurile cu cupon emise de trezoreriile europene, SUA si BRI au rata de dobanda
fixa. Ratele de dobanda variaza intre 2,0 la suta si 6 la sutd pe an pentru titlurile in
EUR (2004: intre 2,0 la suta si 7,25 la suta pe an) si intre 2,25 la suta si 6,63 la suta

pe an pentru cele in USD (2004: intre 1,1 la sutd si 4,6 la sutd pe an).

Ratele de dobanda la titlurile cu discount in USD variaza intre 0,8 la suta si 2,2 la

sutd pe an (2004: intre 0,8 la sutd si 1,2 la suta pe an).

9. Participatii externe

(mii RON)

Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005

Cota de participare a Romaniei la FMI (i) 4576 023 4 650 449

Cota de participare a Romaniei la BIRD - 97 693

Cota de participare a Roméaniei la BERD — 86 329

Participarea la capitalul

Bancii Reglementelor Internationale 78 822 45222

Cota de participare a Roméaniei

la alte institutii financiare internationale

(IFC, MIGA) (i) - 13574

Total 4 654 845 4 893 267

Banca a inregistrat la acest post fondurile guvernamentale reprezentand cota de

participare la alte institutii financiare internationale.

Banca, 1n conformitate cu Legea nr. 97/1997, exercita toate drepturile si obligatiile

care decurg din faptul cad Romania este stat membru al FMI.

(/) Cota de participare a Romaniei la FMI este inregistratd ca activ in DST.
La 31 decembrie 2005 si 1 ianuarie 2005, cota de participare totala a Romaniei
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la FMI era de 1030 milioane DST. Banca actioneaza ca depozitar pentru
depozitele FMI 1n lei, legate de participare.

Fiecare stat membru FMI are un cont curent in DST la FMI, utilizat pentru
derularea acordurilor de imprumut si a altor operatiuni aferente intre statele
membre si FMI. Acest cont este purtator de dobanda la acelasi nivel ca si dobanzile
la alocatiile FMI in DST.

(if) La data de 1 septembrie 2005 participatiile la BIRD, BERD, MIGA si IFC au
fost preluate de catre Ministerul Finantelor Publice prin Ordonanta Guvernului
nr. 53/2005 privind reglementarea unor masuri financiare in domeniul bugetar
si al contabilitatii.

10. Credite acordate institutiilor de credit
(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005

Credit acordat Fondului de garantare

a depozitelor in sistemul bancar - 63 333
Credite acordate institutiilor de credit 16 800 19 000
Credite 1n litigiu 13 209 13 209
Provizion specific de risc de credit -30 009 -32 209
Sold la sfarsitul anului 63 333

Volumul creditelor acordate la data de 31 decembrie 2005 a scazut deoarece a fost
rambursat creditul acordat Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar,
raimanand 1n derulare numai creditul acordat Credit Bank S.A., conform
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000 (31 decembrie 2005: 16 800 mii
RON). Totodata, se afld in sold creditul acordat Credit Bank S.A. inainte de
intrarea in faliment (31 decembrie 2005: 13 209 mii RON). Creditele acordate
Credit Bank S.A. sunt provizionate in totalitate. Se mentin provizioanele constituite
la data de 1 ianuarie 2005, cu precizarea ca cel constituit pentru creditul acordat
Credit Bank S.A., conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000, s-a
diminuat corespunzator ratelor rambursate pe parcursul anului 2005.
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11. Imobilizari

(mii RON))
Terenuri Echipament Imobilizari Imobilizari  Total
si cladiri incurs  necorporale
Cost
La 1 ianuarie 2005 235923 68 723 12 069 9902 326617
Intrari 10 494 7223 5527 3452 26696
Tesiri -269 -1932 - -168  -2369
Transferuri - - -8335 - 8335
La 31 decembrie 2005 246 148 74014 9261 13186 342 609
Amortizare cumulata
La 1 ianuarie 2005 60 096 32530 - 3256 95882
Amortizarea in cursul anului 9040 7176 - 2524 18740
Tesiri -11 -850 - - -861
La 31 decembrie 2005 69 125 38 856 - 5780 113761
Valoare neta contabila
la 31 decembrie 2005 177 023 35158 9261 7406 228848
In bilantul de deschidere
la 1 ianuarie 2005 175 827 36 193 12 069 6646 230735

La 31 decembrie 2005 valoarea brutd a mijloacelor fixe existente in leasing finan-
ciar a fost de 21 209 mii RON (aceasta reprezinta valoarea de inventar a mijloa-
celor fixe care s-au aflat in derularea contractelor de leasing), iar valoarea amorti-
zarii acumulate aferentd acestor repere a fost de 7 429 mii RON (31 decembrie
2004: valoarea bruta — 20 841 mii RON si amortizarea cumulata — 7 369 mii RON).

Pe parcursul anului 2005 a fost o singurd intrare la leasing financiar si anume
Centrala telefonica Ericsson Business, avand valoarea de inventar 64 mii RON,
amortizarea totala pe anul 2005 fiind de 4 mii RON.

12. Titluri de participare

Titlurile de participare, in suma de 2 240 mii RON la 31 decembrie 2005 (ca si la
1 ianuarie 2005), reprezintd actiunile detinute de Bancad la societatea
TRANSFOND S.A. — societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a
operatiunilor interbancare intre bancile din Romania. Acestea reprezinta 33 la suta
din capitalul social al TRANSFOND S.A.

13. Decontari cu bugetul statului

Soldul datoriei bugetului de stat citre BNR a crescut pe parcursul anului 2005,
deoarece au fost efectuate restituiri de aur cétre populatie conform hotararilor
judecatoresti, precum si restituiri de valuta confiscatd, valoarea fiind reprezentata
fie de diferente de pret in cazul aurului, fie de diferente de curs in cazul valutei.

14. Provizioane pentru creante aferente altor active

Acestea reprezintd provizioane constituite la data de 31 decembrie 2005 conform
aprobarii Consiliului de administratie, cuprinzand urmatoarele:
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(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005

Provizioane pentru:

Creanta BNR de la KOLAL BV Amsterdam 89 958 -
Garantii platite de Banca
in calitate de garant pentru Credit Bank SA 15216 _

Garantie de platit firmei Credem Lux
de catre Banca in calitate de garant

al Credit Bank (vezi Nota 37) 9582 _
Datorie SC Logic Telecom (suma in litigiu) 22 _
TOTAL 114 778 -

Datoria KOLAL BV Amsterdam fatd de Bancd va fi suportatd pe cheltuiala
esalonat pe o perioadd de 5 ani Incepand cu anul 2006, conform Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 68/2001 privind reglementarea situatiei creantelor Bancii
Nationale a Romaniei si Casei de Economii si Consemnatiuni fatd de Banca ,,Dacia
Felix” S.A.

Provizionul aferent creantei Bancii fata de firma S.C. Logic Telecom este inregis-
trat ca urmare a falimentului firmei si a actionarii in justitie de catre Banca.

La 1 ianuarie 2005, provizionul pentru garantii platite de Bancad in calitate de
garant pentru Credit Bank S.A., in suma de 15 216 mii RON, a fost prezentat ca o

reducere a postului bilantier ,,Alte active”.

15. Dobanzi de incasat

(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005

Dobanzi de Incasat aferente:

Titlurilor in valuta 560 787 542 634

Depozitelor si plasamentelor in valuta 43 929 15223

Aur 18 37

Creditelor acordate bancilor 6 068 7022

Altele 3091 3 641
Total 613 893 568 557

16. Provizioane de risc de credit - dobanda

La data de 31 decembrie 2005 se mentine provizionul de risc de credit pentru
dobanda de incasat, in suma de 6 068 mii RON, aferenta creditului acordat Credit
Bank S.A. conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2000.
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17. Numerar in circulatie

(mii RON)

Bilant inchidere
31 decembrie 2005

Bilant deschidere
1 ianuarie 2005

Bancnote 12 624 139 8 159 874
Monede 115 353 91 009
Total 12 739 492 8250 883
18. imprumuturi FMI
(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005
Depozite de la FMI 4364 480 4650472
Acorduri de finantare 773 402 1288 124
Total 5137 882 5938 596

Intre 1992 si 2004, Romania si Fondul Monetar International (FMI) au semnat
cinci acorduri de asistenta financiard pentru o suma totala de 1 886 milioane DST,
cu scopul principal de a sustine balanta de plati externe pe termen scurt.
La 31 decembrie 2005, din fondurile utilizate era datorata suma de 182,5 milioane

DST (2004: 285,3 milioane DST).

Facilitatile de asistentd financiard sunt purtitoare ale unei rate variabile de
dobanda, stabilitd de FMI, care la 31 decembrie 2005 era de 4,25 la sutd pe an

(31 decembrie 2004: 3,1 la suta pe an).

La data de 31 decembrie 2005, soldul contului FMI, in valoare de 1 212 761 036
DST (echivalentul a 5 137 882 mii RON), a fost reevaluat pe baza cursului DST
confirmat de FMI. Diferenta rezultatd din reevaluare, In suma de 249 055 mii
RON, a fost Inregistrata distinct in contul de obligatiuni de regularizat cu FMI.

19. Alocatii in DST de la FMI

Banca a inregistrat la alocatiile in DST un imprumut nerambursabil cu aceeasi rata
de dobénda ca si contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2005, alocatiile in
DST de la FMI sunt purtitoare ale unei rate de dobanda de 3,03 la sutd pe an

(31 decembrie 2004: 2,2 la suta pe an).

20. Disponibilitati ale Trezoreriei Statului

(mii RON)

Bilant inchidere
31 decembrie 2005

Bilant deschidere
I ianuarie 2005

Conturi curente in lei

ale Trezoreriei Statului 1570 029
Conturi curente in valuta

ale Trezoreriei Statului 2151 462
Total 3721491

2457 384

2596 336
5053 720
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Conturile curente ale Trezoreriei Statului sunt purtitoare de dobanda variabild in
functie de fluctuatiile pietei.

21. Dobanzi de platit
(mii RON)
Bilant inchidere Bilant deschidere
31 decembrie 2005 1 ianuarie 2005

Dobanzi de platit aferente:

Imprumuturilor externe 5874 7553
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 5731 9511
Depozitelor institutiilor de credit 14 065 74 008
Disponibilitatilor Trezoreriei Statului 1337 9179
Altele 2 455 4151
Total 29 462 104 402

22. Tranzactii cu entititi cu care se afla in relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei Statului, dispune de conturi curente la
Banca, care fac obiectul comisioanelor incepand cu data de 1 ianuarie 2005.
In plus, Banca actioneaza ca agent de inregistrare al Trezoreriei Statului in ceea ce
priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele valu-
tare internationale si asigurd serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercitd, de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de adminis-
tratie, o influentd asupra altor doud institutii de stat: Imprimeria BNR si Monetéaria
Statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Banca de la cele doud
entitati in decursul anului 2005 s-a ridicat la 48 135 mii RON (31 decembrie 2004:
9 500 mii RON). La data de 31 decembrie 2005 nu exista nici o datorie de plata
catre aceste doua entitati. Tranzactiile au fost efectuate In conditii comerciale normale.

Banca exercita o influentd semnificativd asupra TRANSFOND S.A., entitate creata
in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a operatiunilor
interbancare intre bancile din Romania. In data de 8 aprilie 2005 a devenit
operational sistemul electronic de decontare interbancarda ReGIS, la care s-au
adaugat pe parcursul anului modulele SENT si SaFIR.

TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Bancd de la bancile participante la decontare, precum si procente
diferentiate stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului
Electronic de Plati. Totalul comisioanelor platite de catre Bancd catre
TRANSFOND S.A. in anul 2005 a fost de 71 241 mii RON (31 decembric 2004:
101 000 mii RON). La data de 31 decembrie 2005 conform facturilor emise de
Banca, TRANSFOND S.A. are o datorie de 225 mii RON, iar Banca are de plaitit,
conform facturilor emise de TRANSFOND S.A., suma de 2 285 mii RON.
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23. Cont special de reevaluari

(mii RON)

Bilant inchidere
31 decembrie 2005

Bilant deschidere
1 ianuarie 2005”

Diferente nete favorabile din reevaluare

la 31 decembrie 2004 773 854
Diferente favorabile din reevaluarea

aurului, metalelor si pietrelor pretioase 1 081 602
Diferente favorabile din reevaluarea

valutei (reevaluare la cursul de schimb

de la data bilantului) 1075 485
Titluri denominate in valuta (reevaluare

la valoarea de piata ) 1017
Total 2931958

2 816 868

2 816 868

7 La I ianuarie 2003, contul de reevaluare include: diferente nete din reevaluarea aurului, a altor

metale si pietre pretioase, cdt §i a activelor si pasivelor in valutd.

Sumele inregistrate n contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2005. Nu sunt permise compensari intre diferentele
nefavorabile din reevaluare aferente oricarei detineri de titluri, valutd sau aur si
diferentele favorabile din reevaluare aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.
Diferentele nefavorabile din reevaluare la 31 decembrie 2005 au fost inregistrate pe

cheltuiala (nota 32).

24. Fonduri pentru participatii externe

La 1 septembrie 2005 fondurile pentru participatiile la BIRD, BERD, MIGA si CFI
au fost preluate de Ministerul Finantelor Publice prin Ordonanta Guvernului nr.
53/2005 privind reglementarea unor masuri financiare iIn domeniul bugetar si al

contabilitatii.

25. Alte rezerve

La 31 decembrie 2005 fondurile aferente participatiilor la FMI si BRI au fost

reclasificate la postul bilantier ,,Rezerve”.

La 31 decembrie 2005 fondul privind imobilizarile corporale si alte fonduri au fost

reclasificate la postul bilantier ,,Rezerve”.
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26. Venituri din dobanzi

(mii RON)
2005 2004”
Operatiuni in valutd/ aur
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Valori mobiliare externe 1274 980 859 381
Plasamente in valuta 401915 139 344
Disponibilitati in DST 1437 66
Depozite in aur 310 545
Total venituri din dobénzi aferente operatiunilor
in valuta/ aur 1678642 999 336
Operatiuni in lei
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Credite acordate institutiilor de credit 4033 10 061
Alte cheltuieli 79 207
Total venituri din dobinzi aferente operatiunilor in lei 4112 10 268
Total venituri din dobéanzi 1682754 1009 604

) Neretratate, vezi Nota 2b

In cazul exercitiului financiar 2005, veniturile din dobanzi aferente valorilor
mobiliare externe provin din esalonarea discountului rezultat din achizitii, efectul
favorabil al ratei dobanzii din vanzari de valori mobiliare si veniturile din
acumularea de cupon.

27. Cheltuieli din dobanzi

(mii RON)
2005 2004°

Operatiuni in valutd

Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:

Valori mobiliare externe 304 629 -

Depozite atrase de la institutii de credit si MFP 124 110 58 852

Credite acordate de Fondul Monetar International 47919 53255

Total cheltuieli cu dobénzile aferente operatiunilor in valuta 476 658 112 107
Operatiuni in lei
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:

Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 1207212 1645293
Rezerva minima obligatorie de la institutiile de credit 181 533 301 040
Contul curent al Trezoreriei Statului 103 817 339 467
Certificate de depozit emise de Banca 541 504 320939
Alte cheltuieli 188 253
Total cheltuieli cu dobénzile aferente operatiunilor in lei 2034254 2606992
Total cheltuieli din dobanzi 2510912 2719099

") Neretratate, vezi Nota 2b
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In cazul exercitiului financiar 2005, cheltuielile din dobanzi aferente valorilor
mobiliare externe provin din amortizarea primei rezultate din achizitii si din efectul
nefavorabil al ratei dobanzii din vanzari de valori mobiliare.

In cursul anului 2004, cheltuielile similare provenite din valori mobiliare externe sunt
incluse in cheltuieli din operatiuni cu titluri denominate in valutd (vezi Nota 31).
28. Venituri din taxe si comisioane

Veniturile din taxe s§i comisioane reprezintd venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit
romanesti i a platilor catre bugetul de stat.

29. Cheltuieli cu taxe si comisioane

(mii RON)
2005 2004
Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei 71 240 101 186
Cheltuieli cu taxe §i comisioane 1n valuta 2 861 2115
Total cheltuieli din taxe si comisioane 74 101 103 301

Cheltuielile cu taxe si comisioane reprezintd cheltuielile cu comisioanele pentru
serviciile primite de Banca, inclusiv pentru serviciile de mandat prestate de
TRANSFOND S.A. — entitate creatd in anul 2000 pentru a externaliza activitatea
Bancii, de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit din
Romaénia. TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din
comisionul primit de Banca de la institutiile de credit participante la decontare
(vezi Nota 22).

30. Castiguri/pierderi din operatiuni valutare
(mii RON)
2005 2004

Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 42236 34 431

Dividende pentru actiunile detinute

la Banca Reglementelor Internationale 8199 8 821
Alte venituri din operatiuni valutare 95 523
Total venituri din operatiuni valutare 50 530 43 775
Cheltuieli din operatiuni valutare

Cheltuieli cu diferente de curs -423 894 -42 395
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare -1545 -1239
Total cheltuieli din operatiuni valutare -425 439 -43 634
Castiguri (+)/pierderi (-) din operatiuni valutare -374 909 +141

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs din exercitiul financiar 2005 sunt
aferente iesirilor de valutda din pozitia valutara, fiind calculate pe baza metodei
costului mediu (vezi Nota 2i).
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31. Castiguri/pierderi din operatiuni cu titluri

(mii RON)
2005 2004*

Venituri din operatiuni cu titluri

Castiguri din operatiuni cu titluri 84010 77 355
Alte venituri - 91
Total venituri din operatiuni cu titluri 84 010 77 446
Cheltuieli din operatiuni cu titluri -98 586 -212170
Castiguri (+)/pierderi (-) din operatiuni cu titluri -14 576 -134 724

) Neretratate, vezi Nota 2b
Cagtigurile/pierderile provin din vanzarile de titluri denominate in valutd, fiind
calculate pe baza metodei costului mediu (nota 2i). Alte venituri/cheltuieli provin

din operatiuni cu titluri in lei.

32. Castiguri/pierderi din operatiuni cu metale pretioase

(mii RON)
2005 2004
Venituri din operatiuni cu metale pretioase 126 285
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase -572 -1 104
Castiguri (+)/pierderi(-) din operatiuni cu metale
pretioase -446 -819

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase au fost determinate de diferentele
nefavorabile dintre pretul de piatad si costul mediu la lichidarea depozitelor externe,
de taxele de depozitare platite pentru cantitatea de aur aflata la Banca Angliei
(aproximativ 61 tone), precum si de taxele de expertizare a metalelor pretioase
aflate in Tezaurul central.

33. Pierderi nete din diferente din reevaluare

(mii RON)
2005 2004*

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare:

Reevaluarea activelor nete denominate in EUR 1262785 -
Reevaluarea activelor nete denominate in alte valute

(GBP, DKK, AUD) 61482 -
Reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor denominate

in valuta 215223 -
Pierderi nete din diferente din reevaluare 1539 490 -

*) Neretratate, vezi Nota 2b

Incepand cu 1 ianuarie 2005 pierderile nete din diferente din reevaluare reprezen-
tand diferentele nefavorabile din reevaluare si determinate la 31 decembrie 2005 pe
baza metodei costului mediu sunt inregistrate in Contul de Profit si Pierdere (vezi
Notele 2c si 21).
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Nu sunt permise compensari Intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valutd sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valutd sau aur. Diferentele favorabile din
reevaluare la 31 decembrie 2005 sunt inregistrate in contul special de reevaluare
(vezi Nota 23).

Pierderile nete din diferente din reevaluare inregistrate la sfarsitul exercitiului
financiar in Contul de Profit si Pierdere nu vor fi anulate in anii urmatori de
eventualele castiguri ulterioare din reevaluare.

34. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Moneda nationald a Romaniei a fost denominatd astfel incat 10 000 lei vechi
(ROL), aflati in circulatie la 1 iulie 2005, au fost preschimbati pentru 1 leu nou
(RON), inregistrandu-se cheltuieli cu imprimarea/baterea noilor bancnote/ monede.

35. Venituri/cheltuieli din provizioane de risc de credit

Cheltuielile cu provizioane de risc de credit din anul 2005 reprezinta datoria Bancii
,Dacia Felix” catre BNR, preluata ulterior de catre firma KOLAL B.V.
Amsterdam, conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 68/2001 privind
reglementarea situatiei creantelor Bancii Nationale a Romaniei si Casei de
Economii si Consemnatiuni fatd de Banca ,,Dacia Felix” S.A.
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36. Riscul valutar

Activele Bancii in lei si in valuta la 31 decembrie 2005

(mii RON)

RON EUR USD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 7282 52 13 - - - 7347
Aur la alte standarde - - - - 65763 - 65 763
Alte metale si pietre
pretioase R - - - - 14 891 14 891
Disponibil in DST la FMI - - - 1678 - - 1678
Aur monetar - - - - 5305039 - 5305 039
Depozite la vedere - 4064 267 2301 - - 83483 4 150 051
Depozite la termen - 12 628 816 6 745 480 - - 2885974 22260270
Plasamente 1n valuta - - 817 219 - - - 817 219
Valori mobiliare
denominate in valutd ) 23992 207 9997 099 - - - 33 989 306
Participatii externe - - - 4576 023 - 78 822 4 654 845
Credite acordate
institutiilor de credit 16 800 . R - - - 16 800
Credite 1n litigiu 13 209 - - - - - 13 209
Provizion specific
de risc de credit -30 009 - - - - - -30 009
Credite acordate
salariatilor 741 - - - - - 741
Imobilizari 228 848 - - - - - 228 848
Stocuri 5514 - - - - - 5514
Titluri de participare 2240 - - - - - 2240
Decontéri cu bugetul
statului 26 602 - - - - - 26 602
Conturi de regularizare 220991 - - - - - 220 991
Alte active 19 371 - - - - - 19 371
Provizioane pentru
creante aferente activelor 2105 196 R 9582 - - - -114 778
Dobanzi de incasat 9159 487 562 101 031 - - 18 141 613 893
Provizioane de risc
de credit-dobanda -6 068 - - - - - -6 068
Total active 409 484 41170904 17 653 561 4577701 5370 802 3081311 72263763
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Pasivele Bancii in lei si in valutd la 31 decembrie 2005
(mii RON)

RON  EUR USD DST  Aur Altele Total
Numerar in circulatie 12739 492 - - - - - 12 739 492
Titluri emise de BNR 16 492 600 16 492 600
Obligatii fata de institutii
financiare internationale 325324 - 467 5137882 - - 5463 673
Depozite atrase la vedere - 221134 - - - - 221134
fmprumuturi de la banci - 2533 - - - - 2533
Alocatii in DST de la FMI - - - 337361 - - 337361
Conturi curente ale institutiilor
de credit 9479 745 - - - - - 9 479 745
Disponibilitati in regim special 1980 - - - - - 1980
Depozite ale institutiilor de credit 6731 800 - - - - - 6731 800
Rezerve obligatorii in valuta - 13 559799 2949172 - - - 16 508 971
Conturi institutii de credit in faliment 2627 - - - - - 2627
Disponibilitati ale Trezoreriei Statului 1570029 2076762 74 700 - - - 3721 491
Imprumuturi, datorii asimilate
si alte disponibilitati atrase 2292 - - - - - 2292
Creditori 7454 - - - - - 7454
Personal si conturi asimilate 1 668 - - - - - 1 668
Decontéri cu bugetul statului 4282 - - - - - 4282
Conturi de regularizare 2 440 - - - - - 2440
Alte pasive 5632 - - - - - 5632
Dobanzi de platit 18063 3165 676 7558 - - 29 462
Total pasive 47385425 15863393 3025015 5482 801 - - 71757 101
Active nete /pasive nete(-)” 46975941 25307511 14628546 -905100 5370802 3081311 507 129

") reprezinti capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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Activele Bancii in lei si in valuta la 1 ianuarie 2005

(mii RON)

RON EUR UsSD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 4568 36 28 - - - 4633
Aur la alte standarde - - - - 57742 - 57742
Alte metale si pietre pretioase - - - - - 11047 11 047
Disponibil in DST la FMI - - - 1 625 - - 1625
Aur monetar - - - - 4243 650 - 4243 650
Depozite la vedere - 886 409 2368 - - 110 815 999 592
Depozite la termen - 3651376 3283408 - - 2 006 983 8941767
Plasamente in valuta - - 747 605 - - - 747 605
Valori mobiliare denominate in valuta - 20645 843 11 148 747 - - - 31794 590
Participatii externe - - - 4 650 449 - 242 818 4 893 267
Credit acordat Fondului de garantare
a depozitelor in sistemul bancar 63334 - - - - - 63 334
Credite acordate institutiilor de credit 19 000 - - - - - 19 000
Credite in litigiu 13209 - - - - - 13209
Provizion specific de risc de credit -32209 - - - - - -32 209
Credite acordate salariatilor 910 - - - - - 910
Imobilizari 230735 - - - - - 230735
Stocuri 4374 - - - - - 4374
Titluri de participare 2240 - - - - - 2240
Decontari cu bugetul statului 6222 - - - - - 6222
Conturi de regularizare 191 583 - - - - - 191 583
Alte active 1452 - - - - - 1452
Provizioane pentru creante
aferente activelor - - - - - - -
Dobanzi de incasat 10714 486 874 58 963 - - 12 006 568 557
Provizioane de risc de credit-dobanda -6 068 - - - - - -6 068
Total active 510 063 25670538 15241119 4652074 4301392 2383669 52758855
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Pasivele Bancii in lei si in valuta la 1 ianuarie 2005

(mii RON)

RON EUR USD DST Aur Altele Total

Numerar in circulatie 8250 883 - - - - - 8250 883
Titluri emise de BNR 4908 500 - - - - - 4908 500
Obligatii fata de institutii
financiare internationale 80 689 - 467 5938 596 - - 6019 712
Depozite atrase la vedere - 79 096 - - - - 79 096
Depozite atrase la termen - - 290 670 290 670
Imprumuturi de la banci - 8246 - - - 8246
Alocatii in DST de la FMI - - - 342 848 - 342 848
Conturi curente ale institutiilor de credit 5458 529 - - - - - 5458 529
Disponibilitati in regim special 1076 - - - - - 1076
Depozite ale institutiilor de credit 11215200 - - - - - 11215200
Rezerve obligatorii in valuta - 801434 8595031 - - 9 396 465
Conturi institutii de credit In faliment 3045 - - - - - 3045
Disponibilitati ale Trezoreriei Statului 2457385 2519633 76 702 - - - 5053720
Imprumuturi, datorii asimilate
si alte disponibilitati atrase 2002 - - - - - 2002
Creditori 4784 - - - - - 4784
Personal si conturi asimilate 1006 - - - - - 1006
Decontéri cu bugetul statului 3488 - - - - - 3488
Conturi de regularizare 1320 - - - - - 1320
Alte pasive 4224 - - - - - 4224
Dobéanzi de platit 91112 1367 3790 8133 - - 104 402
Total pasive 32483201 3409776 8966660 6289577 - - 51149214
Active nete /pasive nete(-)” -31973138 22260762 6274459 -1637503 4301392 2383669 1609641

? reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

Banca Nationald a Romdniei

167



Raport
anual
2005
Capitolul XI. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2005

37. Angajamente si contingente

Banca a emis garantii cu o valoare de 9 582 mii RON la 31 decembrie 2005.
Aferent acestor garantii, Banca, pe baza estimarilor avocatilor, a inregistrat un
provizion pentru datorii contingente aferent valorii nominale totale a acestora,
luand in calcul situatia in care Banca ar fi obligatd sa efectueze toate platile (vezi
Nota 14). De asemenea, la data de 31 decembrie 2005, Banca mai detine in
custodie bilete la ordin emise de MFP in favoarea BERD, in valoare de 1 620 000
EUR, MIGA 600 510 USD, BIRD 4 065 mii RON.

38. Acoperirea pierderii

Potrivit legislatiei in vigoare, pierderea exercitiului financiar 2005 va fi acoperita
conform surselor prezentate mai jos.

(mii RON)
2005

Pierderea exercitiului financiar 2005 -3 062 404

Surse de acoperire a pierderii:

Cont special de reevaluare la 31 decembrie 2005 773 854

Rezerve statutare la 31 decembrie 2005 1 891

Pierderea neta a exercitiului financiar 2005 2286 659

Pierderea rdmasa neacoperitd, corespunzatoare exercitiului financiar 2005 se
reporteaza, potrivit legii, urmand a fi acoperita din profiturile viitoare.

39. Evenimente ulterioare datei bilantului

Potrivit Legii nr. 312/2004, situatiile financiare ale Béncii sunt intocmite conform
standardelor internationale de contabilitate aplicabile bancilor centrale, recunoscute
de Banca Centrald Europeana. Acestea sunt reprezentate de Ghidul BCE nr.
10/2002. In prezent, Banca Centrald Europeani lucreazi la modificarea Ghidului
BCE nr. 10/2002; varianta modificata va fi aplicabild din data de 1 ianuarie 2007.
Valoarea impactului modificarii Ghidului asupra situatiilor financiare ale Bancii va
fi determinata ulterior, Tn masura in care noi detalii vor fi disponibile.

Semnat la 25 aprilie 2005 la Luxemburg, Tratatul de aderare prevede aderarea
Romaniei la Uniunea Europeand. Data preconizata de aderare este 1 ianuarie 2007,
urmand a fi definitivata ulterior. La data aderarii Romaniei la Uniunea Europeand,
Banca va dobandi statutul de membru al Sistemului European al Bancilor Centrale
din care deriva atat drepturi, cat si obligatii. Valoarea impactului aderarii Roméaniei
la Uniunea Europeand asupra situatiilor financiare ale Bancii va fi determinata
ulterior in masura in care noi detalii vor fi disponibile.
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Comitetul de audit

ORGANIGRAMA BANCII NATIONALE

CONSILIUL DE

GUVERNATOR

" Comitetul de politica monetara J ﬂ Comitetul de supraveghere "
VICEGUVERNATOR
Cristian Popa

|| DIRECTIA POLITICI MONETARE
Director Teodor Buftea
Director adjunct Dorina Florenta Antoh

— Serviciul analize monetare
loana Maria Udrea

— Serviciul programare monetara
Elena Alinta Neamtu

DIRECTIA STUDII SI PUBLICATII
Di r Surica Rosentuler

— Serviciul studii
Wilhelm Salater

— Serviciul publicatii
Aurora Petrean

— Serviciul documentare-biblioteca
Ion Soare

DIRECTIA INTEGRARE EUROPEANA SI RELATI EX
Director Adriana Daniela Marinescu

o

— Serviciul integrare europeana
Gabriela Mihailovici

— Serviciul relatii externe

Niculina Brebenel

— Serviciul reglementare, autorizare si monitorizare sisteme de plati
Constantin Razvan Catalin Vartolomei

— Serviciul reglementare prudentiald bancara

Oana Balanescu

— Serviciul autorizare

Ana Cengher

— Serviciul reglementare contabild si valutara

Vasile Holobiuc

JIr

— Serviciul inspectie I
Bogdan Viorel Marin
— Serviciul inspectie 11
Lucretia Niculina Paunescu
— Serviciul inspectie 111
Elena Georgescu
— Serviciul evaluare a sistemului bancar, metodologie si proceduri de
supraveghere
Sanda Nicolau

ECTIA MODELARE SI
Dil CLOT (

o
N
=
-~ Z
low)
o
=

— Serviciul modele monetare si financiare
Horia Braun Erdei

— Serviciul prognoze macroeconomice
Anca Adriana Galatescu

Nota: Corespondenta culorilor aratd coordonarea compartimentelor
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— Serviciul emisiune

Pilat Dumitru Silviu Neacsu

— Serviciul gestionarea numerarului
Gheorghita Opincaru

— Serviciul tezaurul central

Adriana Elena Raducan

— Serviciul contabilitate operationald
Gabriela Mateescu

— Serviciul contabilitatea administratiei proprii

Emilia Mihaila
— Serviciul norme contabile proprii si control financiar preventiv
Dan Chita
Program formare profesionali a tinerilor specialisti j




A ROMANIEI la data de 31 decembrie 2005

ADMINISTRATIE

~

Mugur Isarescu

|
" Comitetul de administrare a rezervelor internationale "

DIRECTIA PLATI
Director Sabin Carantina
Director adjunct Mirela Gabriela Palade

— Serviciul executia operatiunilor de piata
Simona Serbanescu

— Serviciul administrare ReGIS

djunc

— Serviciul institutii financiare Monica Constantiniu

Rodica Popa — Serviciul depozitare i decontare instrumente financiare
— Serviciul piete financiare si infrastructura financiara Claudia Butac

— Serviciul procesare mesaje financiare

— Serviciul riscuri macroprudentiale Stere Paris

Florian Alexandru Neagu
— Serviciul riscuri bancare DIRECTIA SECRETARIAT

Adriana Neagoe Director luliu Iacol

| Director adjunct Romulus Palade

— Serviciul secretariat al C.A. al B.N.R.
Tiberiu Vonvea

Dir — Serviciul cancelarie si coordonare sucursale
Cornelia Mariana Chirindel
— Serviciul operatiuni de politici monetara — Serviciul protocol
Nicolae Eduard Simion Dumitru Ratoiu
— Serviciul operatiuni cu Trezoreria — Serviciul arhive si muzeu
Mihail Orbonag Mihaela Tone
— Serviciul administrarea rezervelor internationale — Serviciul informare publica

Cristian George Muntean
— Serviciul relatii cu presa

|| Mugur Gabriel Stet
DIRECTIA RESURSE UMANE
|| Director Cristian Paunescu

— Serviciul statisticd monetara si financiara Director adjunct Anna Prodescu
Camelia Neagu — Serviciul management resurse umane

— Serviciul balanta de plati Gabriela Florica Ariesan
Virgil Barbu Stefanescu — Serviciul dezvoltare profesionala

— Serviciul raportari statistice directe Gabriela Magdalena Ursoiu
Emil Vasile

— Serviciul procesare date statistice DIRECTIA AUDIT INTERN
Anica Lepadatu | Ion Paduraru

irector 1ct Bogdan Midilin Mihai

— Serviciul audit general

loan Muntean

— Serviciul metodologie

Elena Vasile

— Serviciul sisteme informatice — Serviciul audit informatic
Simona Chiochiu Dan Marinescu

— Serviciul administrare retele

Dragos Alexandru Manea DIRECTIA JURIDICA
Director lanfred Silberstein
Director adjunct Alis Arminda Avramescu

— Serviciul legislatie, avizare si documentare juridica

Rodica Sirbu
— Serviciul contencios, mediere diferende si asistenta contractuala
Maria Ponepal
I
Compartimentul protectie a valorilor DIRECTIA LOGISTICA
Sef compartiment Traian Pometeu | Director Dan Spiridon Florescu
Director adjunct Mihai Dascilescu
— Serviciul prevenire si analiza situatii de criza — Serviciul modernizari si dotari
Mihai Raicea Mihai Dinca
— Serviciul paza - control acces si interventie — Serviciul achizitii si gestiuni
loan Ipcar Ghica Sasu

— Serviciul transporturi
Dumitru lordan

[ — Serviciul administrare patrimoniu
Catalin Alexandru Barbu
— Serviciul reparatii curente si intretinere instalatii

Centre de perfectionare profesionala
51 activitati sociale
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BANCILE DIN ROMANIA*
Nr. STATUT NATURA ANUL
crt. BANCA SEDIUL JURIDIC  CAPITALULUI AUTORIZARII
BANCA NATIONALA Bucuresti, Str. Lipscani Banca centrala capital de stat 1880
A ROMANIEI nr. 25, sector 3 a statului roméan P
I BANCI - PERSOANE JURIDICE ROMANE (societiti pe actiuni)
Bucuresi, majoritar privat
1 Banca Comerciala Romana Bd. Regina Elisabeta S.A. J p 1990
autohton
nr. 5, sector 3
2 Raiffeisen Bank Bucuresti, Plafa Charles de Gaulle S.A. majoritar striin 1990
nr. 15, et. 4,5,6,7 si 8, sector 1
Casa de Economii si Bucuresti, Calea Victoriei .
3 Consemnatiuni (CEC) nr. 13, sector 3 SA. capital de stat 1949
4 BRD - G?Ol’lpe Société Bucuresti, Bd. Ion Mihalache SA. majoritar stréin 1990
Générale nr. 1-7, sector 1
Banca Comerciala Bucuresti, Str. Nerva Traian .. -
> ,lon Tiriac” nr. 3, bl. M101, sector 3 S.A. Majoritar strain 1991
Bucuresti, Calea Vitan nr. 6, 6A, Tronson B
6 Bancpost si C, et. 3-7, sector 3, Bd. Libertatii nr. 18, S.A. majoritar strain 1991
bl. 104, nr. 20, bl. 103, sector 5
Bucuresti, Piata Montreal nr.10
ABN AMRO Bank o ’ . .
7 . O & ‘World Trade Center, S.A. majoritar strain 1995
(Romania) .
unit. 2.23, sector 1
Banca de Export-Import a Bucuresti, Spl. Independentei .
Roméniei (EXIMBANK) nr. 15, sector 5 SA. majoritar de stat 1992
Bucuresti,
9 Citibank Roméania Bd. Iancu de Hunedoara S.A. majoritar strain 1996
nr. 8, sector 1
10 Alpha Bank Roménia Bucuresti, Calea Dorobantilor SA. majoritar strfiin 1994
nr. 237 B, sector 1
I Cluj-Napoca, majoritar privat
11 Banca Transilvania .. S.A. 1994
Str. George Baritiu nr. 8 autohton
. . Bucuresti, Splaiul Unirii . -
12 Finansbank (Roméania) ar. 12, bl. B6, sector 4 S.A. majoritar strain 1993
13 OTP Bank Roménia Bucuresti, Strada Buzesti, SA. majoritar strdin 1995
nr. 66-68, sector 1
Bucuresti, majoritar privat
14  Banca Daewoo (Roméania) Bd. Unirii nr. 55, bl. E4a, tronson I, S.A. y P 1997
autohton
sector 3
Banca pentru Micd Industrie Bucuresti, Calea Grivitei majoritar privat
15 si Liberd Initiativa ms e SA. Jautohtgn 1990
(MINDBANK) B
Banca Romaneasca . ..
16 (membra a Grupului National Bucuresti, Bd. Unirii S.A. majoritar strain 1993
nr. 35, bl. A3, sector 3
Bank of Greece)
Targu Mures, majoritar privat
17 ROMEXTE Bank Bd. 1 Decembrie 1918, nr. 93 S.A. autohton 1994
. . B i, Bd. 11 . .
18 Piracus Bank Roméania ucuresti, Bd. Caro S.A. majoritar strain 1995

nr. 34-36, et. VI, sector 2

*la 31 decembrie 2005
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Nr. STATUT NATURA ANUL
crt. BANCA SEDIUL JURIDIC CAPITALULUI AUTORIZARII
Banca Comerciala ..
19 SANPAOLO IMI BANK Arad, Str. Revoluiei S.A. majoritar strdin 1996
. nr. 88
(Romania)
20 LIBRA BANK Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora SA majoritar privat 1996
nr. 11, sector 1 autohton
21 UniCredit Romania Bucurestl, Splaiul Unirii S.A. majoritar strain 1997
nr. 16, sector 4
22 Emporiki Bank (Roménia) Bucuresti, Str. Berzei S.A. majoritar strdin 1996
nr. 19, sector 1
23 HVB Bank Romania Bucuresti, Piata Charles de Gaulle S.A. majoritar strdin 1998
nr. 15, parter, et. 1,2 si 3, sector 1
Romanian Bucuresti, Bd. Unirii .. -
24 International Bank nr. 68, bl. K2, sector 3 SA. majoritar strain 1998
. Bucuresti,
25 E(ggztr:éif)lk Str. General Constantin S.A. majoritar strain 1998
Budisteanu, nr. 28C, parter-tet.1, sector 1
. . ibi . Autogarii joritar pri
26 Banca Comerciala Carpatica Sibiu, Str. Autogirii, S.A. majoritar privat 1999
nr. 1 autohton
27 Volksbank (Roménia) Bucurest, Sos. Mihai Bravu S.A. majoritar strain 2000
nr. 171, sector 2
28 Eurom Bank Bucuresti, Bd. Aviatorilor S.A. majoritar strdin 1991
nr. 45, sector 1
29 ProCredit Bank Bucuresti, Str. Buzesti S.A. majoritar strdin 2002
nr. 62-64, et.1 si 2, sector 1
30 Nova Bank Bucuresti, Bd. Dimitrie Cantemir SA. majoritar striin 1996
nr. 2, bl. P3, tronson II, sector 4
3 Raiffeisen Ba.mca pentru Bucuresti, Str. Nicolae Caramfil SA majoritar stréin 2004
Locuinte nr. 79, sector 1
PORSCHE BANK Voluntari, Sos. Pipera-Tunari

32 (Roménia) nr. 2, cladirea Porsche, parter, S.A. majoritar strdin 2004
et.1 si 2, judetul Ilfov

Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora

33 HVB Banca pentru Locuinte S.A. majoritar strain 1998
’ nr. 37, sector 1
1I BANCI - PERSOANE JURIDICE STRAINE (sucursale)
1 ING Bank NV Bucuresti, Sos. Kiseleff Sucursali 1994
nr. 11-13, sector 1
MISR Romanian Bank Bucuresti, Bd. Unirii .
2 nr. 66, bl. K3, sector 3 Sucursald 1987
3 Anglo-Romanian Bank Ltd. Bucuresti, Bd. Carol I Sucursali 1979
nr. 34-36, sector 2
Bucuresti, Bd. Dimitrie Cantemir
Banca ltalo-Romena SpA nr. 1, bl. B2, sc. 2, parter si mezanin, Sucursala 1996
sector 4
GarantiBank International i i
Bucuresti, Str. Paris Sucursali 1998
N.V. nr. 30, sector 1
6 Banca di Roma SpA Bucuresti, Intrarea Murmurului Sucursali 2000

nr. 2-4, sector 1

Banca Nationald a Romaniei
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Lista publicatiilor Bancii Nationale a Romaniei

la 31 decembrie 2005

1. Raport anual

2. Raport privind balanta de plati si pozitia investitionala
internationald a Romaniei

3. Raport asupra inflatiei
4. Buletin lunar

5. Buletin de conjunctura
6. Conturi Nationale

7. Caiete de studii

8. Restitutio

9. Occasional Papers

10. Simpozionul de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”

Principalele lucriri transmise Parlamentului Roméaniei
de Banca Nationala a Roméniei

in anul 2005

1. Raport anual 2004
2. Buletine lunare pe anul 2005

3. Raport anual privind balanta de plati si pozitia investitionala
internationala a Romaniei — 2004

Banca Nationala a Romdniei

174



	RA05_part1
	RA05_part2
	Sinteza principalelor evoluţii economico-financiare în anul 2005
	1. Principalii indicatori macroeconomici
	2. Corelarea politicilor macroeconomice
	3. Integrarea europeană şi relaţiile cu organismele internaţionale
	4. Sistemul bancar

	Capitolul I. Politica monetară a Băncii Naţionale a României
	Obiectivul politicii monetare
	1. Provocările politicii monetare – ţintirea directă a inflaţiei şi liberalizarea contului de capital
	2. Implementarea politicii monetare
	3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare
	4. Orientările politicii monetare

	Capitolul II. Supravegherea prudenţială şi stabilitatea financiară
	1. Supravegherea prudenţială a instituţiilor de credit
	1.1. Structura sectorului bancar
	1.2. Performanţe şi perspective
	1.3. Identificarea riscurilor în procesul de supraveghere
	1.4. Măsuri întreprinse în vederea îmbunătăţirii procedurilor

pentru supravegherea bazată pe risc
	1.5. Acorduri de cooperare în domeniul supravegherii

	2. Autorizarea şi reglementarea instituţiilor de credit
	2.1. Autorizarea instituţiilor de credit
	2.2. Activitatea de reglementare
	2.3. Proiecte de anvergură în domeniul prudenţei bancare,

derulate începând cu anul 2005

	3. Stabilitatea financiară
	3.1. Rolul băncilor centrale în asigurarea stabilităţii financiare
	3.2. Principalele evaluări privind stabilitatea financiară
	3.3. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudenţială

şi stabilitatea financiară



	RA05_part3
	Capitolul III. Emisiunea de numerar
	1. Denominarea monedei naţionale
	2. Emisiuni cu caracter numismatic

	Capitolul IV. Sistemul de plăţi
	1. Intrarea în funcţiune a Sistemului Electronic de Plăţi (SEP)
	1.1. Sistemul ReGIS
	1.2. Sistemul SENT
	1.3. Sistemul SaFIR

	2. Sistemul de plăţi care asigură compensarea fondurilor

pe suport hârtie
	3. Piaţa titlurilor de stat
	4. Cadrul legal al sistemelor de plăţi şi de decontare a operaţiunilor

cu instrumente financiare
	5. Obiective în domeniul sistemelor de plăţi şi de decontare

	Capitolul V. Administrarea rezervelor internaţionale
	1. Evoluţia rezervelor internaţionale ale statului în anul 2005
	2. Obiectivele strategice şi modul de realizare


	RA05_part4
	Capitolul VI. Integrarea europeană şi relaţiile financiare

internaţionale
	1. Activitatea de integrare europeană
	2. Relaţiile financiare internaţionale

	Capitolul VII. Balanţa de plăţi şi poziţia investiţională internaţională a României
	1. Contul curent
	2. Contul de capital şi financiar
	3. Poziţia investiţională internaţională a României

	Capitolul VIII. Activitatea de comunicare a Băncii Naţionale a României
	1. Obiectivele anului 2005
	2. Orientări pentru anul 2006

	Capitolul IX. Activitatea de cercetare macroeconomică
	1. Activitatea de modelare macroeconomică
	2. Stabilitatea financiară
	3. Analize şi sondaje
	4. Conferinţe ştiinţifice organizate de BNR
	5. Orientări şi obiective ale activităţii de cercetare în anul 2006

	Capitolul X. Alte activităţi ale Băncii Naţionale a României
	1. Managementul resurselor umane
	2. Activitatea statistică
	3. Tehnologia informaţiei
	4. Activitatea de audit intern
	5. Activitatea juridică
	6. Arhiva şi Muzeul BNR


	RA05_part5
	Capitolul XI. Situaţiile financiare ale Băncii Naţionale a României la 31 decembrie 2005
	1. Consideraţii generale
	2. Costurile reducerii inflaţiei
	3. Administrarea rezervelor internaţionale
	4. Efectele aprecierii monedei naţionale
	5. Concluzii

	Situaţiile financiare ale Băncii Naţionale a României la 31 decembrie 2005 (auditate de KPMG)
	Bilanţul contabil al Băncii Naţionale a României
	Contul de profit şi pierdere al Băncii Naţionale a României

pentru exerciţiul financiar încheiat la 31 decembrie 2005
	Note explicative
	1. Informaţii generale
	2. Metode şi politici contabile semnificative
	3. Politici de gestionare a riscului
	4. Aur monetar
	5. Depozite la vedere
	6. Depozite la termen
	7. Plasamente în valută
	8. Valori mobiliare denominate în valută
	9. Participaţii externe
	10. Credite acordate instituţiilor de credit
	11. Imobilizări
	12. Titluri de participare
	13. Decontări cu bugetul statului
	14. Provizioane pentru creanţe aferente altor active
	15. Dobânzi de încasat
	16. Provizioane de risc de credit - dobândă
	17. Numerar în circulaţie
	18. Împrumuturi FMI
	19. Alocaţii în DST de la FMI
	20. Disponibilităţi ale Trezoreriei Statului
	21. Dobânzi de plătit
	22. Tranzacţii cu entităţi cu care se află în relaţii speciale
	23. Cont special de reevaluări
	24. Fonduri pentru participaţii externe
	25. Alte rezerve
	26. Venituri din dobânzi
	27. Cheltuieli din dobânzi
	28. Venituri din taxe şi comisioane
	29. Cheltuieli cu taxe şi comisioane
	30. Câştiguri/pierderi din operaţiuni valutare
	31. Câştiguri/pierderi din operaţiuni cu titluri
	32. Câştiguri/pierderi din operaţiuni cu metale preţioase
	33. Pierderi nete din diferenţe din reevaluare
	34. Cheltuieli cu emisiunea monetară
	35. Venituri/cheltuieli din provizioane de risc de credit
	36. Riscul valutar
	37. Angajamente şi contingente
	38. Acoperirea pierderii
	39. Evenimente ulterioare datei bilanţului



	RA05_part6
	Anexe
	ORGANIGRAMA BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI la data de 31 decembrie 2005
	BĂNCILE DIN ROMÂNIA
	Lista publicaţiilor Băncii Naţionale a României la 31 decembrie 2005
	Principalele lucrări transmise Parlamentului României de Banca Naţională a României în anul 2005





