Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei
— noiembrie 2008 —

Sinteza

Contrar trimestrelor anterioare, evolutia standardelor si a termenilor de creditare pentru
sectorul companiilor §i populatiei a urmat un trend similar, semnaldnd o inasprire, mai

accentuata la nivelul companiilor.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

Standardele de creditare au devenit mai restrictive. Asteptarile pentru T4/2008 sunt
de accentuare a indspririi standardelor (in special la creditele pe termen lung). In
structura, IMM-urile au inregistrat o inasprire a standardelor de creditare mai
accentuatd decat In cazul companiilor mari, tendintd evidentiatd incd din T2/2008.
Factorii care au contribuit, in opinia béncilor, la aceastd situatie sunt: asteptarile
privind situatia economica generald, riscul asociat colateralului/garantiei solicitate,
riscul asociat industriei in care activeaza compania si deciziile de politici monetara
ale BNR.

Termenii de creditare si-au mentinut tendinta din ultimele trimestre, in sensul
continudrii procesului de inasprire, dar intr-un ritm usor mai alert.

Riscul asociat colateralului/garantiei solicitate se evidentiaza ca factor cu influenta
ridicata atat asupra standardelor, cat si a termenilor de creditare.

Cererea de credite a stagnat in T3/2008.

Riscurile asociate companiilor sunt percepute ca fiind in crestere, inclusiv pentru
corporatii. Aceste evolutii se coreleazd cu cele inregistrate in zona euro, unde
perceptia negativa asupra riscului de credit s-a declansat inca de anul trecut.

B. Sectorul populatiei

Standardele de creditare s-au inasprit pentru creditele de consum in T3/2008 si au
ramas nemodificate in cazul creditelor pentru achizitia locuintelor si terenurilor.
Asteptarile pentru T4/2008 semnaleazd o potentiald indsprire puternica a acestora
pentru toate tipurile de credite.

Termenii creditirii nu s-au modificat semnificativ in T3/2008.

Cererea neta pentru credite ipotecare si credite de consum cu ipoteca a inregistrat o
usoara scadere in T3/2008, conform asteptarilor. Cererea netd pentru credite de
consum a ramas pozitiva, Inregistrand solduri conjuncturale superioare celor din
T2/2008. O componentd dinamica este cererea pentru cardurile de credit, insa
asteptarile sunt de temperare in trimestrele urmatoare.



A. Creditarea companiilor nefinanciare
Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare in T3/2008 au devenit mai restrictive, confirmand
asteptarile institutiilor de credit din T2/2008 (Grafic 1). Comparativ, in zona euro, inasprirea
standardelor de creditare la nivel agregat a continuat in T2/2008, iar previziunile sunt in
favoarea unei restrictivitati sporite a standardelor de creditare.

In structurd, standardele de creditare s-au inasprit atit in cazul companiilor mari cat si a
IMM-urilor, intr-o masurd mai mare la cele din urma (Grafic 1). Daca la nivelul companiilor
mari, asteptarile bancilor privind modificarile standardelor de creditare au fost apropiate de
situatia realizatd, in ceea ce priveste IMM-urile, estimarile s-au dovedit a fi usor subevaluate.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare
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Factorii care au contribuit, in opinia bancilor, la aceastd situatie sunt: asteptarile privind
situatia economicd generald, riscul asociat colateralului/garantiei solicitate, riscul asociat
industriei in care activeaza compania si deciziile de politicdA monetard ale BNR (Grafic 2).
Nivelul concurentei (atat interne, din sectorul bancar, cat si externe, din sectorul nebancar) nu
a determinat modificari in standardele de creditare a companiilor. Pentru urmatorul trimestru,
asteptarile sunt de accentuare a Tnaspririi standardelor de creditare (in special la creditele pe
termen lung).



Grafic 2: Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (sold conjunctural, procente)
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In general, bancile nu au perceput concurenta din interior (sectorul bancar) sau exterior
(sectorul nebancar) ca un factor care sa determine modificari in standardele de creditare.

Conditiile de creditare din Romania au urmat aceeasi dinamica evidentiata pentru zona euro.
In acest ultim caz, factorii principali care au condus la indsprirea conditiilor de creditare sunt:
factori specifici companiei sau sectorului de activitate, asteptarile privind evolutia economiet,
accesul mai dificil al bancilor la surse de finantare si competitia cu alte banci.

A2. Termenii creditarii companiilor nefinanciare

Tendinta generala de inasprire a termenilor contractelor de creditare (manifestatd in ultimele
trei trimestre raportate) a continuat si in T3/2008 (Grafic 3): (1) cerintele de colateral/garantii
au fost revizuite considerabil n ultimele doud trimestre, in sensul unei precautii sporite,
(i1) costurile creditarii altele decat dobanzile au crescut intr-o misurd mai mare comparativ cu
trimestrele anterioare, (iii) prima solicitatd pentru creditele mai riscante s-a marit,
(iv) spread-ul ratei medii de dobanda a creditului fatd de ROBOR 1M a crescut, (v) plafonul
maxim pentru valoarea creditului a scazut, (v) clauzele contractuale au devenit mai restrictive
si (vii) scadenta maxima de acordare a creditelor a fost diminuata.

Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare
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A3. Dinamica cererii de credite citre companiile nefinanciare

Cererea de credite noi (exclusiv variatiile sezoniere) s-a temperat, mentinandu-se aproximativ
neschimbati fati de trimestrul anterior, dar sub asteptirile din T2/2008 (Grafic 4). In
structura, evolutia cererii nete de credite a fost asemanatoare cu dinamica la nivel agregat, cu
o exceptie in cazul creditelor pe termen scurt acordate IMM-urilor (a céror cerere a Inregistrat
o usoard scadere). Asteptdrile bancilor pentru T4/2008 aratd ca cererea pentru credite pe
termen lung va fi In scadere (datoritd evolutiilor nefavorabile ale dobanzilor), in timp ce
pentru cele pe termen scurt va ramane nemodificatd, urmare mentinerii nevoilor de finantare.



Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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La nivelul zonei euro, cererea netd de credite este in continuare negativa, in principal datorita
reducerii numarului de fuziuni, achizitii §i restructurari a companiilor, precum si diminudrii
investitiilor in active fixe.

Ad4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditirii companiilor nefinanciare

Riscul de credit a fost perceput ca fiind in crestere in T3/2008 (Grafic 5).

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii Sunt doua exceptii, in
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Incepand cu T3/2008, inclusiv corporatiile sunt privite ca avand risc de credit in crestere fati
de perioada precedentd, confirmand inrdutatirea standardelor si termenilor creditarii. Aceste
evolutii se coreleaza cu cele Inregistrate In zona euro, unde perceptia negativa asupra riscului
de credit s-a declansat inca de anul trecut.

B. Creditarea populatiei

B1. Standardele de creditare a populatiei

Standardele de creditare au devenit mai restrictive in T3/2008 in cazul creditelor de consum,
dar au ramas nemodificate pentru creditele de achizitie a locuintelor si terenurilor, contrar
asteptarilor de Tnasprire semnificativa din T2/2008 (Grafic 7).

Grafic 7: Modificarea standardelor de creditare a populatiei (solduri conjuncturale — procentul net al bancilor care
contribuie la restrictivitatea standardelor de creditare)
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In zona euro standardele de creditare a populatiei si-au continuat trendul de indsprire in al
doilea trimestru al anului 2008.

Asteptarile bancilor privind evolutia standardelor de creditare in T4/2008 semnaleaza o
potentiald indsprire puternica a acestora pentru toate tipurile de credite, dar mai ales pentru
creditarea ipotecard, ceea ce ar putea contribui la temperarea ritmului de crestere a creditului
catre populatie.

B2. Aspecte specifice creditdrii ipotecare’

(1) Termenii creditarii ipotecare

Termenii creditarii ce au cunoscut o usoara relaxare in T3/2008 sunt: (i) cresterea ponderii
serviciului datoriei in venitul disponibil si, intr-o masurd mai micd, (ii) micsorarea spread-
ului ratei medii de dobanda a creditului fata de ROBOR 1M (Grafic 8).

Grafic 8: Termenii creditarii ipotecare
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Relaxarea primului dintre termeni se reflectd si in nivelurile medii superioare ale gradului
maxim de indatorare practicate de banci in T3/2008, comparativ cu gradul maxim de
indatorare aferent tuturor creditelor din portofoliu (Tabel 1). Totodatd, valorile gradului
maxim de indatorare Tn T3/2008 au fost superioare celor din T2/2008. Acelasi tabel arata ca
bancile, chiar si in conditiile implementarii Regulamentului nr. 11/2008, ar continua sa detina
unele marje pentru cresterea creditarii (pentru ca in prezent nu acorda credite la gradul maxim
de indatorare permis).

Termenii creditarii ipotecare ce au devenit usor mai restrictivi au fost: (i) costurile creditarii
altele decat dobanzile si (ii) scadenta maxima. Ponderea maximd a creditului in valoarea
garantiei imobiliare a ramas nemodificata.

! Credite pentru achizitia de locuinte si terenuri



Tabel 1 — LTV si gradul maxim de indatorare in creditarea populatiei

Grad Grad maxim
LTV maxim indatorare

LTV (medie banci) | indatorare (medie banci)
Conform normelor de creditare ale
bancilor (nivel maxim practicat) 75% - 100% 87,9% 40% - 70% 59,8%
Valori medii pt. credite ipotecare
acordate in T3/2008 63% - 93% 70,9% 39% - 65% 55,3%
Valori medii pt. total credite
ipotecare 60% - 85% 69,2% 33% - 55% 49,2%
Valori medii pt. credite ipotecare
acordate in T2/2008 62% - 92% 75,2% 28% - 65% 50,1%

(i1) Evolutia cererii de credite ipotecare si preturile locuintelor

Cererea de credite ipotecare a Inregistrat o scadere usoard in T3/2008 fatd de perioada
anterioard (Grafic 9). Pentru T4/2008 se asteapta insa o reducere severa a cererii de credite,
atat pe fondul adoptarii noilor norme prudentiale privind creditarea populatiei, cat si datorita
majorarii substantiale a costurilor finantarii. in zona euro, evolutia cererii ipotecare nete in
T2/2008 s-a mentinut pe trendul pe care s-a Inscris incd de anul trecut, dinamica acesteia fiind
semnificativ negativa.

Grafic 9: Modificarea cererii nete de credite

Grafic 10: Evolutia pretului locuintelor
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In opinia bancilor, pretul locuintelor a inregistrat o corectie in T3/2008, intr-o masurd mai
mare decat anticipau in T2/2008. Pentru T4/2008 se asteapta in continuare scaderea preturilor

(Grafic 10).



B3. Aspecte specifice creditului de consum

(1) Termenii creditului de consum

In timp ce standardele de creditare au cunoscut o inasprire, majoritatea termenilor creditului

de consum au ramas nemodificati sau modificarile au fost de o anvergura redusa in T3/2008
(Grafic 11). Singurul care a cunoscut o relaxare a fost spread-ul ratei medii de dobanda a
creditului fatd de ROBOR 1M, in timp ce o usoard indsprire a termenilor s-a realizat sub

forma acceptarii unor scadente mai mici $i a majorarii comisioanelor.

Grafic 11: Termenii creditului de consum
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(i1) Evolutia cererii de credit de consum

In contrast cu cererea de credite ipotecare, cererea netd de credite de consum a rimas pozitiva
in T3/2008, fiind oarecum surprinzator in crestere fata de perioada precedenta (Grafic 9).
Aceastd tendintd a fost alimentatd si de cererea de carduri de credit, care a confirmat

asteptarile, Inregistrand o crestere semnificativa in T3/2008. Comparativ cu aceastd evolutie,

cererea netd pentru creditele de consum cu ipotecad a fost in scadere, infirmand previziunile
anterioare 1n acest sens. Pentru T4/2008, bancile anticipeaza scaderea cererii pentru creditele

de consum in ansamblu si o posibild temperare a cererii de carduri de credit.



