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Tendinte
generale

Evolutiile principalilor indicatori in luna septembrie 2000

Opiniile exprimate de managerii intreprinderilor participante la sondajul de conjunctura
evidentiazd o evolutie favorabild a principalilor indicatori economici ai activitatii de
productie industriald in luna septembrie.

Aproape 50 la sutd dintre participanti anticipeaz&d o tendintd ascendentd a producitiei
industriale, iar peste 40 la sutd apreciazd ca aceasta se va mentine la nivelul lunii
precedente. Gradul estimat de utilizare a capacitatilor de productie este (pentru prima
data in ultimele sase luni) aproape 69 la suta. Atat volumul comenzilor totale, cat si al celor
pentru export se vor Incadra pe un trend ascendent.

Evolutia fenomenului de productie pe stoc este similard lunii anterioare: n opinia a circa 30
la sutd dintre cei chestionati, stocurile de produse finite vor scédea. Stocurile de materii
prime se situeaza in continuare in majoritatea ramurilor (circa 82 la sutd) la un nivel
satisfacator, nsad In unele sectoare (reprezentate de 10 la sutd dintre participantii la
sondaj) se mai semnaleaza probleme legate de insuficienta acestora.

Drept principale cauze ale limitarii cresterii economice sunt in continuare nominalizate:
blocajul financiar, nivelul considerat prea ridicat al dobanzilor bancare si evolutia cursului
monedei nationale, aldturi de reducerea cererii si de lipsa materiilor prime.

Scaderea puterii de cumparare si comprimarea substantiald a cererii pentru multe dintre
produse, precum si pericolul pierderii pietelor de desfacere au determinat multe
intreprinderi sa incerce abandonarea practicii majordrilor nejustificate de preturi si sa
caute, in schimb, solutii de ajustare a cheltuielilor. Si in aceastd lund majoritatea agentilor
economici participanti la sondaj (55 la sutd) speréa ca vor reusi sd-si mentind nemodificate
preturile de desfacere. Expectatiile inflationiste sunt prezente In opiniile exprimate de circa
40 la suta dintre cei chestionati (cu 10 la sutd mai mult decat in luna august).

Tendinta de reducere a numdrului salariatilor pare a se accentua. Procentul celor care
estimeaza o evolutie ascendentad a fortei de muncd angajate in industrie se situeaza la
nivelul lunii anterioare, in timp peste 28 la sutd dintre cei chestionati (fata de circa 19 la
sutd in luna august) preconizeaza o evolutie descendenta.

In ceea ce priveste evolutia investitiilor si cea a ratei profitabilitatii, pentru luna septembrie
estimarile sunt pozitive; majoritatea celor chestionati estimeazd mentinerea la un nivel
nemodificat a volumului de investitii si a ratei profitabilitatii fatd de luna august, in timp ce
un procentaj de circa 20 si, respectiv, 30 la sutd dintre participanti anticipeaz& un trend
ascendent al acestor indicatori.



Evolutie ascendenta a productiei industriale

In luna septembrie, din aprecierile managerilor intreprinderilor participante la sondaj se
contureazd o evolutie ascendentad a volumului total al comenzilor (atat pentru piata interna,

céat si pentru export).

Aproape 40 la suta (fatd de 25 la sutd in luna august) dintre agentii economici a caror
activitate se desfasoara in sectorul industrial estimeaza pentru luna septembrie cresterea
portofoliului de comenzi si circa 45 la sutd anticipeazd mentinerea acestuia la acelasi nivel;
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opiniile defavorabile insumeaza circa 15 la suta (fatd de 20 la sutd in luna august).

O dinamicd mai accentuatd a comenzilor se apreciaza cd vor avea sectoarele: industria
mijloacelor de transport, industria chimica, prelucrarea petrolului, cocsificarea cdrbunelui
si tratarea combustibililor nucleari, materiale de constructii, industria sticlei si portelanului

si activitatea de constructii.

Evolutii Aug. 2000 Sep. 2000
Productia a a
Comenzi noi - total, din care: A A
Comenzi noi pentru export a A
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 67,4% 68,8%

Mai mult de jumatate dintre agentii economici care isi desfdsoara activitatea in sectorul de
extractie si preparare a carbunelui si minereurilor metalifere, a petrolului si gazelor naturale
(circa 55 la sutd), precum si o parte a celor din industria de masini si echipamente,
industria de prelucrare a lemnului si industria alimentard apreciaza cd volumul comenzilor

se va reduce.

Tendinta volumului comenzilor
septembrie 1999 — septembrie 2000
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Trend
ascendent al
productiei
industriale

Siin ceea ce priveste evolutia comenzilor pentru export, in luna septembrie estimdrile
indica un trend ascendent. Circa 26 la sutd dintre respondenti (fatd de 12 la sutd in luna
precedentd) anticipeazd o crestere a exporturilor, comparativ cu doar 3 la suta cét
reprezinta procentajul celor care apreciaza ca portofoliul de comenzi pentru export se va
reduce. Peste 50 la suta dintre raspunsuri indicad o evolutie stabila.

O mare parte a agentilor economici localizati in industria mijloacelor de transport,
prelucrarea petrolului, industria chimic&, metalurgie, industria textild si cea a materialelor
de constructii apreciaza ca cererea externd pentru produsele realizate va fi mai mare.

Reducerea portofoliului de comenzi pentru export este semnalatd de agentii economici a
cdror activitate se desfdsoara in sectorul de prelucrare a lemnului, industria de masini si
echipamente, dar si de o parte a celor din industria materialelor de constructii si industria
usoara.

In privinta evolutiei productiei industriale, opiniile exprimate de participantii la sondajul de
conjuncturd infatiseaza un tablou optimist. Procentajul celor care considerd ca vor obtine o
productie superioard comparativ cu luna anterioard este, In luna septembrie, rezultatul
opiniilor exprimate de jumatate dintre participanti (fatd de doar circa 30 la sutd in luna
august). Circa 44 la suta dintre respondenti semnaleaza stabilizarea cererii si mentinerea
productiei la nivelul lunii precedente in sectoarele pe care le reprezinta.

Tendinta producitiei industriale
septembrie 1999 — septembrie 2000
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O relansare a activitatii si evolutii peste media industriei Tn ansamblu sunt asteptate de cea
mai mare parte a agentilor economici (intre 55 — 90 la sutd dintre respondenti) din
urmatoarele sectoare de activitate: industria textila; prelucrarea petrolului; chimie si fibre
sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice; materiale de
constructii; metalurgie.
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Tendinte contrare sunt anticipate de doar 7 la sutd dintre cei chestionati, agenti economici
a cdaror activitate se desfasoard n industria de masini si echipamente, sectorul de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice si in industria alimentara.

Capacitdtile de productie vor fi utilizate in proportie de peste 68 la sutd, pentru majoritatea
agentilor economici gradul de utilizare a acestora situandu-se in apropierea mediei pe
industrie.

Reducerea decalajelor legate de gradul de utilizare a capacitdtilor de productie existente
se mentine si in aceasta lund. Nivelul minim de utilizare a acestora se situeaza intre 55 si
63 la sutd si este semnalat In sectorul de productie, transport si distributie de energie
electrica si termicd, gaze si apa calda, industria mijloacelor de transport si industria de
masini si echipamente.

Circa 67 la suta dintre participanti apreciaza ca exista o buna corelatie intre capacitatile
existente si programul de productie. Capacitati de productie utilizate sub potentialul de
exploatare sunt semnalate in industria extractiva, prelucrarea petrolului, industria de masgini
si echipamente si industria mijloacelor de transport.

Utilizarea capacitétilor de productie
septembrie 1999 — septembrie 2000
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Evolutie nemodificatd a stocurilor

Ca si in luna anterioard, aproape o treime dintre participantii la sondaj apreciaza ca vor
reusi sd identifice piete de desfacere pentru produsele realizate si ca stocurile de produse
finite vor avea o evolutie descendentd. Cele mai multe opinii In acest sens provin de la
agentii economici din industria mijloacelor de transport, industria alimentard, industria de
materiale de constructii si sectorul de prelucrare a petrolului. La polul opus se situeaza cei
care estimeaza o evolutie ascendenta a stocurilor de produse finite si care, pentru luna in

Evolutie
pozitiva a
gradului de
utilizare a
capacitdtilor
de productie

Stocuri I
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Trend
descendent
al stocurilor

Factori care
limiteaza

productia

curs, Insumeaza, ca si in luna august, un procentaj de 16 la sutd. In conditiile reducerii
cererii interne si a exportului pentru unele categorii de produse, cresterea preconizata a
productiei va conduce la majorarea stocurilor in industria extractiva, prelucrarea lemnului
industria alimentard, industria materialelor de constructii si industria chimica.

Evolutii Aug. 2000 Sep. 2000
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime N N

Procentajul celor care apreciaza ca au suficiente materii prime reprezinta peste 81 la sutg,
dar in unele ramuri lipsa acestora constituie, In continuare, unul dintre principalii factori
care afecteaza buna desfdsurare a procesului de productie.

Tendinta stocurilor
septembrie 1999 — septembrie 2000
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Reducerea stocurilor de materii prime continud sa afecteze producatorii din industria
lemnului si a mobilei, industria chimica, industria de masini si echipamente, industria
mijloacelor de transport si industria alimentara. Persistenta dificultatilor de aprovizionare cu
care se confrunta aceste ramuri este evidentiatd de rdspunsurile a circa 11 la suta dintre
cei chestionati.

Blocajul financiar — flagel al economiei roménesti

Ca si In ultimele sase luni, aproape 60 la suta dintre cei chestionati nominalizeaza drept
principal factor care impiedica buna desfasurare a procesului de productie blocajul
financiar, considerat un flagel al economiei romanesti.
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Generalizat in toate sectoarele de activitate, In lipsa restructurdrii economiei reale si a
elimindrii principalilor producdtori de arierate, blocajul financiar continud sa genereze
numeroase disfunctionalitati si reprezinta principalul obstacol cu care se confrunta
intreprinderile din esantionul chestionat. Problemele de solvabilitate sunt prezente in
aprecierile unui procentaj variind intre 60 si 87 la sutd dintre agentii economici din ramuri
cum sunt: industria extractiva, industria chimicd, industria de masini si echipamente,
metalurgia, prelucrarea lemnului si activitatea de constructii.

Cel de-al doilea loc in ierarhia factorilor care afecteaza negativ procesul de productie (cu
32 la sutd dintre opinii) este ocupat de deprecierea monedei nationale si nivelul dobanzilor
bancare.

In functie de dependenta de importul de materii prime, deprecierea cursului de schimb
leu/dolar este nominalizata pentru influenta sa nefavorabila asupra procesului de productie
n majoritatea sectoarelor de activitate, Tn proportii cuprinse intre 34 si 97 la suta. Exceptie
fac industriile extractive, industria de mijloace ale tehnicii de calcul, sectorul de productie,
transport si distributie de energie electrica si termicd, industria mijloacelor de transport si
activitatea de constructii, unde deprecierea leului pare a fi mai putin resimtita.

Nivelul ridicat al dobéanzilor active practicate de banci in relatiile cu clientii nebancari
determind limitarea accesului la creditele bancare si influenteaza negativ activitatea de
productie si de investitii. Opiniile exprimate In acest sens provin Indeosebi de la agentii
economici din ramurile: industrie alimentard, industrie textild, metalurgie, industria
lemnului si mobilei, industria materialelor de constructie, chimie si fibre sintetice si
artificiale, prelucrarea cauciucului si a maselor plastice, industria constructiilor de
masini.

Deprecierea continud a leului contribuie la stimularea activitatii de export care, alaturi de
practicarea unor preturi aflate Tn permanentd ascensiune, conduce la descurajarea
consumului intern si, in consecintd, la limitarea activitatii economice. Ca si In lunile
precedente, cu toate ca& majoritatea participantilor la sondaj apreciaza ca volumul
comenzilor are un nivel ascendent sau cel putin satisfacator, portofoliul de comenzi nu
asigurd totusi o acoperire corespunzatoare a programului de productie. Circa 27 la suta
dintre respondenti (localizati in industria de masini si echipamente, industria mijloacelor de
transport, sectorul de productie, transport si distributie de energie electrica si termica,
industria materialelor de constructii si activitatea de constructii) apreciaza ca cererea este
insuficientd si constituie unul dintre factorii perturbatori ai procesului de productie.

Un procentaj de circa 22 la sutd dintre agentii economici considerd ca lipsa materiilor
prime greveazd buna desfasurare a activitatii in sectorul de prelucrare a petrolului,
industria textild, industria alimentard, industria materialelor de constructii, industria de
prelucrare a lemnului si industria de masini si echipamente.
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Utilizarea

forei de munca

Trend descendent al fortei de muncd angajate in industrie

Inconsecventa aplicarii programelor de restructurare a economiei si ritmul lent de
efectuare a investitiilor au determinat o necorelare intre evolutia fortei de muncd angajate
in industrie si ritmul productiei.

Cu toate ca majoritatea celor chestionati (circa 57 la sutd) apreciaza ca in ramurile pe care
le reprezinta tendinta predominantd este de stabilizare a nivelului de utilizare a fortei de
munca, pentru luna septembrie estimdrile sunt mai putin optimiste; opiniile exprimate
de agentii economici participanti la sondaj evidentiaza o accentuare a decalajului dintre
cererea si oferta de fortd de munca.

Circa 28 la suta dintre participanti (fatd de 19 la sutd in luna august) considera ca
tendinta fortei de muncda angajate n industrie va fi descendenta. Cele mai afectate de
reducerile de personal sunt activitatea de prelucrare a petrolului, industria mijloacelor de
transport, industria materialelor de constructii, industria de masini si echipamente si
industria alimentard, sectoare care se regdsesc si printre cele care reclama reducerea
portofoliului de comenzi sau o utilizare sub potentialul productiv a capacitatilor de
productie aflate in dotare.

Tendinta fortei de muncé n industrie
septembrie 1999 — septembrie 2000
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Ca urmare a expectatiilor optimiste legate de evolutia productiei, In unele sectoare de
activitate respondentii apreciaza ca forta de munca angajatd va spori (circa 15 la suta
dintre opinii). Acest procentaj a rezultat ca urmare a raspunsurilor provenite de la
majoritatea agentilor economici din ramurile extractive, dar si de la o parte dintre agentii
economici din industria poligrafica, industria chimicd si industria de masini si echipamente.
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Evolutie ascendentd a preturilor

Cu toate c&, In general, lunile de vara sunt caracterizate de o inflalie mica, presiunea
expectatiilor inflationiste a fost prezentd permanent in aprecierile operatorilor economici.
Cresterile de preturi din ultimele luni au fost cauzate Indeosebi de scumpirea pe plan
mondial a f{iteiului (care a determinat majorarea tarifelor la utilitati cu 30-40 la sutd),
deprecierea accentuatd a monedei nationale si, nu in ultimul rdnd, de diminuarea
productiei agricole ca urmare a secetei prelungite.

In acest context, in conditiile In care sezonul de toamna este, in general, marcat de
revigorarea presiunilor inflationiste, peste 41 la sutd dintre agentii economici chestionati
apreciazd ca evolutia preturilor productiei industriale va fi in continuare ascendenta.

Cresteri ale preturilor de productie sunt preconizate de majoritatea participantilor la sondaj
din toate ramurile, cu exceptia industriei alimentare, industriei de masini si echipamente,
industriei de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou si industriei mijloacelor de transport
unde procentajul celor care s-au exprimat in acest sens nu depdaseste 20 la suta.

Circa 55 la sutd dintre respondenti estimeaza totusi ca nu vor opera modificdri esentiale
ale preturilor practicate, optand probabil pentru mentinerea eficientei activitatii economice
desfasurate prin sporirea productivitatii si ajustarea costurilor de fabricatie.

Tendin{a preturilor productiei industriale
septembrie 1999 — septembrie 2000
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Ca urmare a scaderii puterii de cumparare si comprimarii substantiale a cererii, pentru a

evita acumularea de stocuri de produse finite, unii producatori din industria mijloacelor de
transport si industria alimentara (lnsumand un procentaj de aproape 4 la sutd dintre cei
chestionati) apreciaza ca vor recurge la reduceri de preturi.

Preturi

Tendinta
ascendenta a
preturilor
productiei
industriale
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Trend pozitiv al
volumului de
investitii

Profitabilitate I

10

Stagnare a activitdtii de investitii

Tendinta pozitiva aparutd in luna precedenta este in continuare prezentd in estimarile privind
evolutia volumului investitilor. In medie pe ansamblul sectorului industrial, 20 la suta dintre
participanti apreciaza in continuare ca procesul investitional dispune de resurse si va avea
0 evolutie ascendenta fatd de luna anterioard, contribuind la sustinerea unei relansari
economice durabile. Distributia pe ramuri aratad cd cei care au imprimat aceasta tendinta
sunt in principal agentii economici din ramurile de prelucrare a petrolului, poligrafie, chimie
si petrochimie, prelucrarea lemnului si metalurgie.

Tendinta investitiilor
septembrie 1999 — septembrie 2000
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La polul opus se afla producatorii din industria mijloacelor de transport, industria
materialelor de constructii, prelucrarea lemnului si activitatea de constructii, care au inca
dificultati in identificarea de surse pentru investitii.

Ca si in lunile anterioare, majoritatea participantilor la sondajul de conjunctura (74 la sutad)
apreciazd ca& imaginea mediului investitional romanesc nu va suferi modificari
semnificative in perioadele imediat urmatoare.

Estimdri optimiste privind evolutia profitabilitdfii

Daca In luna anterioara opiniile negative exprimate in legdtura cu evolutia ratei
profitabilitatii au fost superioare celor favorabile, situdnd indicatorul pe un trend
descendent, In luna septembrie perspectiva pare mai optimistd, evolutia crescatoare a
profitabilitatii fiind anticipatd de circa 30 la sutd dintre cei chestionati (fatd de doar 13 la
sutd in luna august). Ramurile in care majoritatea operatorilor economici au obtinut o
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ameliorare a costurilor si sperd c& vor reusi In continuare sa-si imbunatateasca
performantele, devenind mai rentabili, sunt: prelucrarea petrolului, industria materialelor de
constructii, metalurgia, industria chimica si industria mijloacelor de transport.

Obtinerea unui nivel de rentabilitate satisfacator constituie un scop din ce in ce mai greu
de atins in conditiile cresterii continue a preturilor.

Un procent de doar 7 la sutd dintre respondenti, constituit, in principal, din cea mai mare
parte a agentilor economici din industria poligrafica (94 la sutd), precum si de o parte a
celor care activeaza in industria alimentara (24 la sutd), industria textila si sectorul de
productie, transport si distributie de energie electricd si termica, gaze si apa calda (13 la
sutd) considera ca vor avea o profitabilitate mai mica decéat in luna august.

Tendinta ratei profitabilitagii
septembrie 1999 — septembrie 2000
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In opinia a 57 la suta dintre participantii la sondaj, finalizarea lucrarilor de modernizare si
retehnologizare aflate In curs va conduce la reducerea costurilor si mentinerea nivelului
actual de rentabilitate.

11
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Evaluarea volumului comenzilor totale

(soldul opiniilor exprimate - %)
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Evaluarea volumului comenzilor pentru export
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizatd a productiei
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Precizari metodologice

Sondajul de conjuncturad se desfasoara cu sprijinul sucursalelor si agentiilor Bancii Nationale a Romaniei si
cuprinde un esantion national de peste 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie
reprezentative pentru economia judetelor si, de preferintd, sa fie diferite ca dimensiuni si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea
minereurilor metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pieldrie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hértie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de construcitii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

| - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicati;
aparaturd si instrumente medicale, de precizie, opticd si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calds;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea rdspunsurilor la intrebdrile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei
indicatorilor economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient,
normal, nemodificat, etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns,
iar apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent"
("mai mult decéat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent” ("insuficient"). Procentajul
raspunsurilor care indica stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui
sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri,
numarul de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara
efectuarii sondajului.

Notd

Redactarea buletinului a fost finalizata in data de 14 septembrie 2000.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele si agentiile
Bancii Nationale a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost
realizate de Directia Studii si Publicatii, tel. 01/312.43.75, fax 01/314.97.52
Reproducerea publicatiei este interzisa, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea surseil.
www.bnro.ro
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