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Sinteza

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania §i capacitatea
acestora de a face fata unor conditii financiare nefavorabile (FCNEF) surprinde opiniile
sectorului real cu privire la: cele mai presante probleme in desfasurarea activitatii,
disponibilitatea si evolutia surselor de finantare, rata de succes in accesarea finantarii de la banci

si IFN si 1n accesarea fondurilor europene, relatia firmelor cu bancile si IFN, perceptia privind
costul finantdrii, nivelul maxim suportabil privind rata dobanzii si efectele unor posibile evolutii
nefavorabile ale ratei dobanzii, perceptia asupra implicatiilor unei posibile aprecieri/deprecieri a
monedei nationale etc. Analiza este realizati pe baza raspunsurilor companiilor® la sondajul
mentionat, perioada investigata este octombrie 2014 - martie 2015, iar principalele concluzii sunt
urmatoarele:

>

Potrivit companiilor, principalii indicatori financiari au inregistrat o evolutie eterogena in
perioada investigata, cifrele fiind apropiate ca valori celor Inregistrate In exercitiul anterior
(aprilie — septembrie 2014).

Firmele declara ca problemele presante cu care s-au confruntat in trecut se mentin si pentru
perioada investigatd. Fiscalitatea, concurenta si lipsa cererii se mentin, in aceasta ordine, in
clasamentul alegerilor companiilor cu privire la cele mai presante probleme. Ponderea
companiilor care au declarat ca accesul la finantare reprezinta o problema presanta a fost
similard cu cea din perioada anterioara (16 la suta dintre firme). Ponderea companiilor cu
credite este superioara ponderii companiilor fara credite din punct de vedere al considerarii
accesului la finantare ca fiind o problema presanta (20 la suta, respectiv 13 la sutd).
Majoritatea firmelor (62 la sutd) a raportat ca nu au solicitat credite de la institutiile
financiare in perioada octombrie 2014 — martie 2015.

Similar exercitiului precedent, pentru perioada octombrie 2014 — martie 2015, rezultatele cu
privire la dificultatile majore intdmpinate in accesarea finantarii de la banci si/sau IFN se
mentin. Piedicile majore intdmpinate de cdtre companii in accesarea de finantare sunt:
cerinfele privind valoarea sau tipul garantiei, nivelul prea ridicat al dobanzilor si
comisioanelor si clauzele contractuale.

Companiile continua sa se bazeze preponderent pe finantarea interna. 44 la sutd dintre
respondenti au optat pentru reinvestirea profitului sau vanzarea de active ca sursd de
finantare, inclusiv acele companii care au indicat o scadere a profitului in perioada de
referinta (35 la suta din firmele in aceasta situatie).

! Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 10.500 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel
national si regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizata prin procedee statistice specifice cu
respectarea criteriilor privind i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, Tntreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii), ii) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si iii) regiuni de dezvoltare.
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Companiile au declarat majoritar ca intentioneaza sa isi mentind sau sa isi reduca gradul de
indatorare bancara: 64 la sutd dintre firme nu ar lua un credit in lei si 68 la sutd dintre firme
nu ar lua un credit n euro, indiferent de cost.

Majoritatea companiilor cu credite Tn moneda nationalad se finanteaza cu o ratd a dobanzii
intre 4 si 8 la suta (55 la suta dintre companiile cu credite in lei) si majoritatea companiilor cu
credite In euro au o ratd medie a dobanzii intre 2 la sutd si 6 la sutd (68 la sutd dintre
companiile cu credite Tn euro)

Capacitatea companiilor de a face fata unor evolutii nefavorabile privind rata dobdnzii
este scazuta, dar cunoaste o imbunatatire comparativ cu exercitiul anterior. Aproximativ o
treime din companii spun ca ar fi afectate de o majorare intre 1 si 3 puncte procentuale a ratei
dobénzii, atat la lei, cat si la euro, categoria celor care indica problematic un soc de pana la 1
punct procentual fiind in scadere.

Apelarea la fonduri europene se mentine la un nivel foarte scazut. Se observa o crestere a
ponderii companiilor carora le-au fost rambursate astfel de fonduri in perioada octombrie
2014 — martie 2015, fata de semestrul precedent.
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A. Accesul la finantare al companiilor nefinanciare
(A1) Cadrul economic general al companiilor nefinanciare
Evolutia principalilor indicatori financiari ai companiilor

Potrivit companiilor, principalii indicatori financiari au inregistrat o evolutie eterogena in
perioada octombrie 2014 — martie 2015. Un numar mai mare de companii, comparativ cu
exercitiul precedent (perioada aprilie 2014 — septembrie 2014), au raportat o crestere a costurilor
cu creditele contractate sau aferente desfasurarii activitatii. Totodata, se observa ca numarul
companiilor care au declarat o crestere a cifrei de afaceri sau a profitului este superior celui din
semestrul anterior. Cu exceptia cifrei de afaceri si a profitului, pentru majoritatea indicatorilor,
companiile care au raportat mentinerea constanta a acestora sunt majoritare (Grafic 1).

Grafic 1: Evolutia principalilor indicatori Grafic 2: Evolutia principalilor indicatori financiari
financiari Tn perioada octombrie 2014 - martie n perioada octombrie 2014 - martie 2015, pentru

2015, pentru companiile nefinanciare IMM si corporatii
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Analiza in structura, dupd criteriul dimensiunii firmelor, releva in cazul corporatiilor atit
performante economice superioare, dar si costuri de functionare sau cu creditele din portofoliu
superioare IMM (Grafic 2). Similar exercifiului precedent, companiile din agricultura, constructii
si imobiliare au obtinut rezultate mai bune decat restul economiei (Grafic 3).

Cea mai mare parte a companiilor au raportat gradul de indatorare (calculat ca raport intre datorii
si active) ca mentinandu-se constant pentru perioada octombrie 2014 — martie 2015 (14 la suta
dintre firme indicdnd o crestere a indatorarii si 6 la sutd o scadere a acestuia, Grafic 4). Dupa
dimensiunea firmei, ponderea IMM fard datorii la terti este semnificativ mai mare decat cea a
corporatiilor (28 la sutd fata de 7 la suta).
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Grafic 3: Evolutia principalilor indicatori financiari in Grafic 4: Evolutia raportului datorii/active in
perioada octombrie 2014 - martie 2015, pe principalele perioada octombrie 2014 - martie 2015, pentru
sectoare economice companiile nefinanciare
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Cele mai presante probleme ale companiilor

Potrivit raportarilor companiilor, in cea mai mare parte se mentine situatia din semestrul
precedent cu privire la problemele presante ale companiilor. Fiscalitatea, concurenta si lipsa
cererii se mentin, in aceastd ordine, in clasamentul alegerilor companiilor cu privire la cele mai
presante probleme (Grafic 5). Ponderea companiilor care au declarat ca accesul la finantare
reprezintd o problema presantd a fost de 16 la suta. Ponderea companiilor cu credite este
superioara ponderii companiilor fara credite din punct de vedere al considerarii accesului la
finantare ca fiind o problema presanta (20 la suta, respectiv 13 la sutd).

Ponderea companiilor care au nevoie de finantare de la banci si/sau IFN si care percep accesul la
finantare ca fiind o problema presanta a scdzut comparativ cu semestrul precedent (23 la suta,
fatd de 29 la suta), insd se mentine decalajul consistent fatd de companiile care au raportat ca nu
au nevoie de finantare de la institutii financiare (8 la sutd Tn perioada octombrie 2014 — martie
2015). Pentru companiile care au apelat la finantare in perioada octombrie 2014 — martie 2015,
accesul la finantare se mentine o problema mai presanta (22 la sutd) decat in cazul firmelor care
nu au apelat la finantare (13 la sutd).

In structurd, nu se remarca diferente notabile intre IMM si corporatii cu privire la intensitatea cu
care sunt afectate de problemele mentionate, cu exceptia fortei de munca bine pregatite, unde
existd un ecart intre ponderea IMM si cea a corporatiilor care apreciaza aceastd problema ca fiind
una presantd (23 la suta, respectiv 36 la sutd) (Grafic 6). Din punct de vedere al sectorului de
activitate, se remarca ponderi diferite intre totalul companiilor si firmele din agricultura cu
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privire la presiunea reprezentata de problema considerata cea mai stringenta - nivelul fiscalitatii
(72 la suta, respectiv 59 la suta).

Grafic 5: Cele mai presante probleme ale Grafic 6: Cele mai presante probleme ale IMM si
companiilor nefinanciare, in perioada octombrie corporatiilor, in perioada octombrie 2014 - martie 2015
2014 - martie 2015
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Principalii parteneri comerciali ai companiilor nefinanciare in 2014

IMM au realizat cea mai mare parte a cifrei de afaceri aferenta anului 2014 in relatii comerciale
cu firme romanesti cu capital majoritar autohton si din comer{ cu amanuntul cu gospodarii ale
populatiei, in timp ce corporatiile au realizat cele mai multe venituri din comert cu firme din
strainatate si cu firme romanesti cu capital majoritar autohton.

(A2) Disponibilitatea surselor de finantare pentru companii
Principalele surse de finantare ale companiilor

Companiile nefinanciare continua sa apeleze preponderent la reinvestirea profitului sau vanzarea
de active pentru finantarea activitatii (44 la suta dintre respondenti Tn perioada octombrie 2014 -
martie 2015) (Grafic 7), inclusiv acele companii care au indicat o scadere a profitului in perioada
de referinta (35 la sutd din firmele in aceasta situatie). Finantarea bancara este utilizata la scara
redusa de catre companii, 7 la suta indicand folosirea descoperitului de cont bancar sau a liniilor
de credit si 3 la sutd optdnd pentru un credit de investitii. Creditele avand garantia fondurilor de
garantare au fost utilizate marginal in perioada octombrie 2014 - martie 2015 (1 la suta din
firme).
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Corporatiile au continuat sa indice o apetenta mai mare pentru finantarea bancara, astfel 33 la
sutd au apelat la descoperit de cont bancar sau linii de credit si 10 la suta la credit pentru
investitii, In perioada de referinta (Grafic 8).

Grafic 7. Principalele surse de finantare ale Grafic 8: Principalele surse de finantare ale
companiilor in perioada octombrie 2014 - martie companiilor in perioada octombrie 2014 - martie 2015,

2015, pentru companiile nefinanciare pentru IMM si corporatii
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Dupa sectorul de activitate, firmele din agricultura s-au remarcat, ca si in sondajele precedente,
prin optarea pentru credite bancare intr-o masura mai mare decat firmele din alte sectoare, desi in
proportie mai redusd comparativ cu exercitiul precedent (22 la sutd au indicat cd au folosit
descoperit de cont sau linii de credit si 14 la suta credite bancare pentru investitii Tn perioada
octombrie 2014 - martie 2015). Totodata, firmele din agriculturd declara ca folosesc si
reinvestirea profitului sau vanzarea de active in cea mai mare proportie (69 la suta dintre acestea),
Grafic 9.

Grafic 9: Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada octombrie 2014 - martie
2015, pe principalele sectoare de activitate
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Evolutia principalelor surse de finantare ale companiilor si perspective pentru urmdtoarele 6
luni (aprilie-septembrie 2015)

Cea mai mare parte a companiilor nu indicd modificari importante ale principalelor surse de
finantare pentru perioada analizata (octombrie 2014 — martie 2015, Grafic 10) sau pentru
perioada urmatoare (aprilie-septembrie 2015, Grafic 11).

.....

S-a observat majorarea reinvestirii profitului sau a vanzarii de active (5 la suta dintre firme au
indicat ca a avut loc o crestere si 10 la sutd anticipeaza un avans al acestora), inclusiv in randul
celor care au declarat o scadere a profitului in perioada analizata.

Grafic 10: Evolutia principalelor surse de finantare Grafic 11: Perspective de evolutie a principalelor
ale companiilor nefinanciare In perioada octombrie surse de finantare ale companiilor nefinanciare
2014 - martie 2015 pentru perioada octombrie 2014 — martie 2015
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Corporatiile indica majorari mai consistente ale surselor de finantare folosite Tn perioada de
referintd sau estimate pentru urmitorul semestru. In ansamblu, imaginea generala este reflectata
de raspunsurile IMM datorita majoritatii semnificative a acestora in esantion. La nivel sectorial,
se remarcd raspunsurile firmelor din agriculturd care estimeazd cresterea sensibil mai mare a
reinvestirii de profit sau vanzarii de active, utilizarea pe scara mai larga a creditului comercial si
a leasingului financiar, respectiv scaderea mai pronuntata a creditarii bancare prin descoperit de
cont sau linii de credit si prin credit de trezorerie.

Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare

Majoritatea companiilor nefinanciare (66 la suta dintre respondenti) nu au apelat la surse de
finantare externe firmei in perioada octombrie 2014 - martie 2015, in timp ce 26 la suta au folosit
finantare externa pentru constituirea unui capital de lucru sau plata furnizorilor.
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Tn cazul corporatiilor, constituirea unui capital de lucru sau plata furnizorilor este o destinatie
mai uzitata decat pentru IMM (50 la sutd dintre corporatii fatd de 26 la suta dintre IMM fsi
indreaptd finantarea in aceastd directie). Totodatd, companiile mari folosesc intr-o proportie mai
ridicata decat IMM resursele financiare atrase in vederea realizarii de investitii pentru dezvoltare
(23 la suta dintre corporatii, fata de 7 la suta dintre IMM), Grafic 12.

Dupa sectorul de activitate, firmele din agriculturd si cele din industrie canalizeaza intr-0
proportie mai mare decat alte sectoare finantari atrase catre investitii pentru dezvoltare (19 la
suta, respectiv 17 la suta dintre firmele din aceste sectoare).

Grafic 12: Principalele destinatii ale finantarii
atrase de IMM si corporatii, in perioada octombrie

2014 - martie 2015
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Accesarea de finantare de la banci si IFN

Majoritatea firmelor a raportat ca nu au aplicat
in vederea obtinerii de finantare de la institutiile
financiare Tn perioada octombrie 2014 — martie
2015 (62 la sutd). Se observa o crestere
semnificativd a numarului companiilor care au
obtinut suma totala solicitata dintre cei care au
aplicat pentru finantare de la banci si/sau IFN
(79 la suta din cei care au aplicat pentru
finantare, comparativ cu 61 la suta in exercitiul
precedent)

Firmele din agricultura si cele din industrie au
Tnregistrat cele mai mari ponderi de companii
care au aplicat si au primit integral sumele
solicitate (Grafic 13). Companiile care nu au

aplicat pentru finantare de la institutii financiare invoca suficienta fondurilor interne sau ale altor
surse de finantare externe si/sau alte motive.
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Grafic 13: Accesarea de finantare de la banci si IFN in
perioada octombrie 2014 - martie 2015
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Accesarea de fonduri europene

Apelarea la fonduri europene se mentine
la un nivel foarte scazut, dar se observa o
crestere a ponderii companiilor carora le-
au fost rambursate astfel de fonduri in
perioada octombrie 2014 — martie 2015,
fatd de semestrul precedent. In ceea ce
priveste demersul de a accesa fonduri
europene, numarul dosarelor cu aviz
favorabil este relativ asemanator cu cel
din exercitiul precedent.

Analiza dupd dimensiunea firmei pe
acest aspect relevd o  situatie
asemanatoare cu cea din semestrul

anterior. Ponderea IMM care au aplicat Tn ultimele 6 luni pentru accesarea de fonduri europene
este net inferioara ponderii corporatiilor (Grafic 14). Firmele exportatoare au solicitat si au primit
aprobari, respectiv celor din agricultura le-au fost rambursate fonduri europene, in proportii mai
ridicate decat n cazul altor categorii de firme, in perioada octombrie 2014 — martie 2015.

Grafic 14: Accesarea fondurilor
octombrie 2014 - martie 2015, de cétre IMM si corporatii
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(A3) Conditiile si factorii de influenta privind accesul la finantare al companiilor
Relatia companiilor cu bancile si IFN si perceptia companiilor asupra termenilor si conditiilor

Rezultatele sondajului arata o diminuare usoara a ponderii companiilor care au declarat ca nu au
credite in derulare (de la 81 la suta la 79 la suta), Grafic 15.

Tn structurd, corporatiile, firmele din agricultura si companiile de comert exterior au raportat o
imbunatatire a relatiei cu institutiile financiare intr-o mai mare masura decat restul companiilor,
similar semestrului anterior (12 la sutd in cazul corporatiilor, 13 la sutd in cazul firmelor
exportatoare sau importatoare, respectiv 26 la suta in cazul firmelor din agricultura). La polul
opus se situeaza companiile din industrie, 15 la sutd considerdnd cd relatia a cunoscut o
inrdutatire.

Grafic 15: Relatia companiilor nefinanciare cu  Grafic 16: Perceptia companiilor nefinanciare cu credite in
bancile si IFN, in perioada octombrie 2014 - derulare, asupra termenilor si conditiilor aplicate de banci
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Nu s-au inregistrat modificari notabile cu privire la opinia companiilor asupra conditiilor atasate
creditelor detinute, majoritatea acestora considerand cd aceste conditii s-au menginut constante in
perioada aferenta cercetarii (octombrie 2014 - martie 2015), Grafic 16.

Tn alegerea unei institutii financiare in vederea contractirii unui credit, companiile s-au ghidat in
principal dupa relatia de afaceri pe care o aveau deja stabilita cu respectiva institugie de credit sau
IFN (circa 78 la suta dintre firmele care au contractat un credit in perioada octombrie 2014 -
martie 2015), Grafic 17. Costurile mai reduse si conditiile de creditare mai avantajoase se mentin
in topul criteriilor de alegere a unei institutii financiare in vederea contractdrii unui credit.
Rezultate similare se observa si la analiza dupa sectorul de activitate sau dimensiune.
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Grafic 17: Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la
institutiile financiare de la care au luat credite in perioada octombrie
2014 - martie 2015
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Principalele dificultati intdmpinate de companii in accesarea de finantare de la banci si IFN

Grafic 18: Dificultatile intAmpinate de companiile Grafic 19: Dificultati semnificative Tntdmpinate de
nefinanciare in accesarea de finantare de la banci si companiile nefinanciare cu credite i fara credite, in

IFN, in perioada octombrie 2014 - martie 2015 accesarea de finantare de la banci si IFN, in perioada
octombrie 2014 - martie 2015
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Nota: * intrebare cu grila de notare (de la 1- foarte mare, la  Notd: * intrebare cu grild de notare (de la 1- foarte mare, la 5-
5-foarte scdzutd sau fard impact), unde atributul foarte scdzutd sau fard impact), unde s-a luat in considerare
semnificativa se refera la notele 1 si 2, atributul moderata se  doar unde atributul semnificativa (notele 1 si 2).

referd la nota 3 si atributul scdzuta se refera la notele 4 si 5.

Similar exercitiului precedent, pentru perioada octombrie 2014 — martie 2015, rezultatele cu
privire la dificultatile majore intampinate in accesarea finantarii de la banci si/sau IFN se mentin.
Piedicile majore Intampinate de catre companii in accesarea de finantare sunt cerintele privind
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valoarea sau tipul garantiei, nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor si clauzele
contractuale (Grafic 18). Pentru corporatii, impactul majoritatii dificultatilor intdmpinate este
mult mai pregnant decét in cazul IMM.

Problemele in accesarea de finantare de la banci si/sau IFN sunt resimtite cu o amplitudine mai
ridicata de catre firmele care au credite, comparativ cu firmele care nu detin Tmprumuturi de la
institutii financiare (Grafic 19).
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B. Capacitatea companiilor de a face fati unor evolutii financiare nefavorabile

(B1) Perceptia companiilor asupra unor evolutii nefavorabile privind costul finantirii (rata
dobénzii)

Perceptia asupra influentei costului de finantare

Firmele au declarat majoritar ca nu au nevoie de finantare de la banci sau institutii financiare
nebancare (64 la sutd), proportia fiind mai ridicata comparativ cu exercitiul anterior (53 la suta in
septembrie 2014). O proportie in scadere de firme considera ca nivelul actual al costului de
finantare ar afecta activitatea sau capacitatea companiei de a rambursa imprumutul, comparativ
cu aceeasi perioada de referinta (23 la suta din total companii fata de 32 la sutd), (Grafic 20).

Proportia IMM care considerd cd nu au nevoie de finantare de la banci sau institutii financiare
nebancare este sensibil mai ridicatd decat ponderea corporatiilor care au ales aceasta varianta de
raspuns (64 la sutd din IMM fata de 25 la sutd din corporatii), ecartul fiind in crestere fata de
perioada anterioara (septembrie 2014). Corporatiile declard ca nivelul costului finantarii nu ar
afecta capacitatea de rambursare a imprumutului si nici activitatea companiei in pondere mai
ridicata fata de IMM (31 la suta comparativ cu 10 la suta).

Grafic 20: Costul finantarii pentru companiile
nefinanciare, in martie 2015
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Perceptia asupra unui nivel maxim suportabil al ratei dobanzii la credite

Majoritatea companiilor nefinanciare intentioneaza sa isi mentina sau sa isi reduca gradul de
indatorare bancara, asemenea exercitiilor precedente, proportiile fiind in crestere: 64 la sutd
dintre firme nu ar lua un credit in lei si 68 la suta dintre firme nu ar lua un credit Tn euro,
indiferent de cost.
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O parte importanta dintre firme (21 la suta atat in cazul creditului n lei, cat si in cazul creditului
n euro) declara ca ar accesa finantare in ipoteza unei rate a dobanzii foarte scazute (intre 0,1 la
sutd si 3 la sutd atat pentru credite in lei, cat si pentru credite in euro).

Raportat la ratele medii de dobanda pentru creditele Tn stoc acordate companiilor nefinanciare
(respectiv 5,49 la suta la creditele in lei si 4,18 la suta la creditele in euro, la momentul de
referintd martie 2015), 4 la sutd dintre companii ar fi acceptat o rata a dobanzii maxime intre 5 si
7 la sutd pentru un credit in lei si 7 la sutd ar fi acceptat o finantare avand 0 ratd maxima a
dobénzii intre 3 si 5 la sutd pentru un credit in euro.

Perceptia asupra unor posibile evolutii nefavorabile privind rata dobédnzii

Majoritatea companiilor cu credite in moneda nationala se finanteaza cu o dobanda intre 4 si 8 la
sutd (55 la sutd) si cele mai multe declara ca ar fi afectate fie de o crestere intre 1 si 3 puncte
procentuale (28 la suta), fie de o crestere marginala, de pana la 1 punct procentual (22 la suta) a
costului pentru creditul n lei.

Companiile cu credite Tn euro indica majoritar ca s-au finantat la o ratd medie a dobanzii intre 2
la sutd si 6 la suta (68 la sutda dintre companiile cu credite in euro), 31 la suta dintre companii
considerand ca activitatea si/sau capacitatea de rambursare a creditului le-ar fi semnificativ
afectata de 0 majorare a costului finantarii intre 1si 3 puncte procentuale si 23 la suta fiind
afectate de o crestere marginala (de pana la 1 punct procentual ) a costului de finantare.

Se remarca o imbunatatire a capacitdtii companiilor de a suporta socuri privind cresterea ratei
dobanzii, atat pentru lei, cat si pentru euro, ponderea celor care declara suportabil un soc redus,
de pana la un punct procentual, fiind in scadere.

Corporatiile beneficiaza de rate de dobanda mai scazute (Grafic 21 si Grafic 22): 65 la suta dintre
acestea au credite in lei la o ratd medie a dobanzii de pana la 6 la suta, iar 61 la suta dintre
corporatiile cu credite in euro au un cost de pana la 4 la suta. Companiile mari au un
comportament similar IMM 1in ceea ce priveste suportabilitatea socurilor de crestere a dobanzilor
(Grafic 23 si Grafic 24).
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Grafic 21: Rata medie a dobanzii la creditele in  Grafic 22: Perceptia companiilor nefinanciare asupra
lei pentru companiile nefinanciare care detin unor posibile modificari viitoare privind rata

credite n lei, Tn martie 2015 dobénzii la credite in lei, Tn martie 2015
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Se observa ca 29 la suta dintre firmele care detin credite in lei, respectiv 31 la suta dintre cele cu
credite in euro declara ca beneficiaza de o rata a dobanzii apropiata de ratele medii la creditele n

stoc in lei (5,49 la suta, martie 2015), respectiv la creditele in stoc in euro (4,18 la suta, martie
2015).

Grafic 23: Rata medie a dobéanzii la creditele in  Grafic 24: Perceptia companiilor nefinanciare asupra
euro pentru companiile nefinanciare care detin impactului unor posibile modificari viitoare privind

credite Tn euro, in martie 2015 rata dobanzii la credite Tn euro, Tn martie 2015
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(B2) Perceptia companiilor asupra unei evolutii nefavorabile a cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu moneda euro

Perceptia asupra unei eventuale deprecieri a monedei nationale

La nivel agregat, perceptiile privind deprecierea monedei nationale fatd de euro sunt eterogene.
Proportii aproximativ egale de companii declara fie ca se simt afectate de nivelul actual al
cursului de schimb (39 Ia suta dintre firme), fie ca nu ar fi afectate de nici un nivel de depreciere
(38 la suta dintre firme).

In structura, corporatiile (Grafic 25) si indeosebi importatorii si companiile cu credite in euro
manifesta o sensibilitate mai ridicata cu privire la deprecierea monedei nationale pe majoritatea
palierelor, cele mai multe fiind afectate de nivelul actual al cursului sau de o depreciere
marginald (intre 0,1 si 3 la suta).

Perceptia asupra unei eventuale aprecieri a monedei nationale

Marea parte a companiilor declara ca nici un nivel al aprecierii nu le-ar afecta (48 la sutd), in
timp ce 25 la suta spun ca nivelul actual al cursului de schimb le afecteaza deja.

In structura, corporatiile (Grafic 26) si exportatorii se aratd usor mai sensibili cu privire la
aprecierea monedei nationale pe majoritatea palierelor.

Grafic 25: Perceptia companiilor IMM si  Grafic 26: Perceptia companiilor nefinanciare IMM
corporatii asupra impactului unei posibile si corporatii asupra impactului unei posibile
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Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR 1in lunile martie §i septembrie. Are la bazd un
chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 10 500 de companii nefinanciare,
dintre care circa 85% sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee statistice,
dupa urmatoarele criterii:

- clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, Intreprinderi
mijlocii si corporatii) %

- sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev.2;

- regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

Dupa marime: 29% microintreprinderi, 26% companii mici, 26% companii mijlocii, 14%
corporatii si 4% IMM atipice (Grafic Al);

Dupa principalele sectoare de activitate: 3% in agricultura, 21% 1n industrie, 26% in
servicii si utilitati, 10% in constructii si imobiliare si 40% in comert (Grafic A2);

Dupa regiunile de dezvoltare: 10% Nord-Est, 11% Sud-Est, 11% Sud-Muntenia, 6% Sud-
Vest, 9% Vest, 10% Nord-Vest, 12% Centru, 4% Ilfov, 23% Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind (A) accesul la finantare al companiilor
nefinanciare din Romania si (B) capacitatea companiilor nefinanciare de a face fata unor conditii
financiare nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul de schimb).

Intrebarile vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generala a firmei,

disponibilitatea surselor de finantare,

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor,

perceptia companiilor asupra unor evolutii nefavorabile privind costul finantarii (rata
dobanzii),

perceptia companiilor asupra unei evolutii nefavorabile ale cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu moneda euro.

2 Firmele intri in categoria IMM daca au i) mai putin de 250 de angajati si ii) cifra de afaceri mai mica de 50 mil. euro sau activul
total mai mic de 43 mil. euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi daca au i) mai putin de 10 de angajati si ii) cifra de afaceri sau
activul total mai mic de 2 mil. euro. B) intreprinderi mici daca au i) intre 10 si 50 de angajati si ii) cifra de afaceri sau activul total
mai mic de 10 mil. euro. C) intreprinderi mijlocii dacd au i) intre 50 si 250 de angajati si ii) cifra de afaceri sub 50 mil. euro sau
activul total sub 43 mil. euro. Conform acestor definitii, raméane o categorie de IMM atipice care nu poate fi incadrata in nici una
din cele 3 categorii anterioare (ex: IMM cu numar de salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale peste 2 mil euro).
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Grafic Al — Structura esantionului dupa marimea firmei
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Grafic A3 — Structura esantionului dupad regiunea de dezvoltarea unde sunt inregistrate
firmele
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Analiza raspunsurilor
Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt prezentate, astfel:
a) Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

- analiza raspunsurilor separat pentru notele indicdnd o dinamica pozitiva, pentru notele indicand
o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

- analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

- analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferentd intre ponderea celor care au notat o
evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativd si ponderea celor care au notat o
evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa)

b) Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebdrile cu raspuns unic: analiza ponderii celor
care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,,Al. Cum apreciati ci au evoluat urmatorii indicatori pentru companie in
ultimele 6 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care
au indicat o crestere a unui indicator si procentul companiilor care au indicat o scadere a
indicatorului. Un rezultat net pozitiv poate indica o imbunatatire a cifrei de afaceri, profitului sau
marjei profitului sau o inrdutatire a costurilor cu forta de munca, a altor costuri sau a cheltuielilor
lunare cu costul creditului.

In cazul intrebarii ,,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat compania
n ultimele 6 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor
care au indicat o problema ca fiind semnificativd si procentul companiilor care au indicat o
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problema ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net pozitiv Inseamna ca o anumitd problema este
semnificativa.

In cazul intrebarii ,,A8: Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 6 luni a
termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent de vechime)
de la banci si institutii financiare nebancare?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o indsprire a conditiilor i procentul companiilor care au
indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat net pozitiv Tnseamna ca o anumita conditie a devenit
mai stringenta.

In cazul intrebarilor ,,A9: Vi rugdm s ne precizati cum a evoluat disponibilitatea urmatoarelor
surse de finantare pentru companie in ultimele 6 luni?” si ,,A10: Cum apreciati ca va evolua
disponibilitatea urmatoarelor surse de finantare pentru companie n urmatoarele 6 luni?”, soldul
net conjunctural reprezintd diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o crestere a

.....

surse de finantare a crescut (A9) sau va creste (A10).
Opiniile acopera evolutiile din ultimele sase luni si asteptarile privind urmatoarele sase luni.
Definirea companiilor cu credite si a companiilor fari credite in derulare

1. Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care nu au credite in
derulare s-a realizat dupa varianta de raspuns ,,d. Nu aveti credite in derulare”, de la Tntrebarea cu
raspuns unic ,,A7. Cum percepeti relatia din ultimele 6 luni cu bancile si institutiile financiare
nebancare la care ati contractat credite (credite in derulare indiferent de vechime)?”. Astfel
companiile care au ales respectiva variantd de raspuns au fost categorisite ca firme farad credite in
derulare, iar restul, care au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost categorisite
drept firme cu credite Tn derulare.

2. Separarea companiilor in companii care au credite in lei si companii care nu au credite n lei s-
a realizat dupa varianta de raspuns ,,f. Compania nu are credite in lei (inclusiv leasing)”, de la
intrebarea cu raspuns unic ,,B5. Intre ce valori evaluati ca se situeaza rata medie a dobanzii la
creditele n lei pe care le aveti contractate in prezent?”. Astfel companiile care au ales respectiva
varianta de raspuns au fost categorisite ca firme fara credite in moneda nationala, iar restul, care
au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost categorisite drept firme cu credite in
moneda nationala.

3. Separarea companiilor in companii care au credite in euro si companii care nu au credite in
euro s-a realizat dupd varianta de raspuns ,,f. Compania nu are credite in euro (inclusiv leasing)”,
de la intrebarea cu raspuns unic ,,B7. Intre ce valori evaluati ca se situeaza rata medie a dobanzii
la creditele in euro pe care le aveti contractate in prezent?”. Astfel companiile care au ales
respectiva varianta de raspuns au fost categorisite ca firme fara credite in euro, iar restul, care au
ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost categorisite drept firme cu credite in
euro.
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